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MO DAU

1. Tinh cip thiét cia dé tai ludn an

Hién nay, nganh ché bién thuy san 1a mot trong nhing nganh kinh t& miii nhon,
c6 vai trd quan trong trong hoi nhap kinh té qudc té. Trong thoi gian qua, véi su ting
trudng nhanh, nganh thiy san vung Tay Nam B§ da dong gdp tich cuc trong viéc
chuyén ddi co cau kinh té nong nghiép, nong thon, gop phan hiéu qua cho cong tac xoa
doi, giam nghéo, giai quyét viéc 1am cho hang triéu lao dong, nang cao doi séng cong
ddng dan cu khip cac ving ndng thon, ven song, ven bién Nam bo.

Tay Nam b0 thudc luu vuc song Mekong, c6 vai tro quan trong trong nén kinh
té dat nudc, voi téng dién tich khoang 4 tri¢u ha, trong do6 co gﬁn 800.000 ha mat nudc,
13 noi c¢6 diéu kién tur nhién thuan loi cho phat trién nganh nuéi tréng va ché bién thay
san, hang ndm cung cap ra thi truong trong nudc 75% san lugng tiéu thy, tao ra hang
tridu cong an viéc 1am, ting thu nhap cho ngudi dan trong ving, thuc ddy phat trién
kinh té khu vuc song Mekong. Bén canh do, voi sy hoi nhap kinh té quéc té manh mé
cung sy hd trg tir cac hiép dinh thuong mai tu do (Free Trade Agreement) thé hé méi,
trong d6 dic biét 1a Hiép dinh d6i tic toan dién va tién bo xuyén Thai Binh
Duong(Comprehensive and progressive Agreement for Trans-pacific partnership), cac
doanh nghiép ché bién thily san trong ving di khong ngimg mo rong thi trudng, dong
gop 16n vao kim ngach xuét khau cuia ca nén kinh té qudc dan.

Tuy nhién trong thoi gian gan dy, cing v6i su hoi nhap va phét trién cac DN
thity san dd gap rat nhidu kho khan dén tir rit nhiéu yéu t6: bién d6i khi hau, han han,
xam nhap man kéo dai, gia va luong nguyén liéu dau vao khong 6n dinh, cac rao can
ky thuat, bao hd thuong mai tir nude nhap khau, su bién dong cua thi truong ti€u dung
noi dia, thi truong xuat khau, trong ngan han doanh thu, lgi nhuan c6 dau hiéu giam
stit,... Trudce nhimg v6 van kho khin d6 cang dit ra yéu cau cap thiét cho doanh nghiép
la phai chi dong nang cao hi¢u qua quan ly tai chinh tai don vi, trong d6 hoan thién
phan tich tai chinh 1a mdt cong cu rat quan trong gitip doanh nghiép giam thiéu rui ro,
han ché nguy co xau tir khach quan cua thi trudng, phat huy sitc manh tai chinh, huéng
dén quan trj cac ngudn luc ciing nhu ra quyét dinh dang dén. Trén thuc t& cac doanh
nghiép ché bién thity san khu vuc Tay Nam Bo ndy di va dang timg budc st dung

phan tich tai chinh nhu mot cong cu trong viéc quan tri va diéu hanh nhung thyuc su van



chua dap tmg duoc yéu cau quan 1y. Thuc trang con ton tai nhiéu thiéu sét trong ndi
dung phan tich, ddng thdi phuong phéap phan tich, quy trinh va co so dir liéu phan tich
con chua day du. Dan dén két qua phan tich & cac DN nay chua phan anh dang tinh
hinh tai chinh ctia DN minh. Xut phat tir nhitng cin ct sai 1éch, thiéu sot nén hiéu qua
phuc vu cong tac quan tri rui ro, du bdo kha nang pha san, danh gia kha nang hoat dong
lién tuc, va diéu hanh quan tri luén bi han ché tai da sb cac DN ché bién thiy san trong
khu vuc. Trong bbi canh d6 viéc hoan thién phan tich tai chinh s& giup cic DN ché
bién thuy san khu vuc Tdy Nam Bo 1am cong cu dé nang cao hiéu qua quan trj & cac
doanh nghiép, két qua nghién ctru con 1a tap hop chi tiét vé hoan thién noi dung phan
tich, hoan thién phuong phap phan tich, hoan thién quy trinh phan tich va hoan thién co
s& dir liéu phan tich bo sung vao 1y luan phong phti cho truong hop phén tich tai chinh
tai cac DN ché bién thiy san.

Mit khac, do tinh ting dung thuc té cao nén phan tich tai chinh DN da dugc
nhiéu nha nghién ctru ¢ nhiéu loai hinh DN nhung trong ndi dung va phwong phap
phan tich chua chu trong nhiéu vao ting trudng - du bio DN, va ciing khong chu trong
nhiéu dén quy trinh phan tich va co sé dit liéu phan tich, dic biét 1a cac DN hoat dong
san xuat kinh doanh trong linh vuc ché bién thily san tai khu vuc Tay Nam B9, chua
duoc quan tim nghién ctru vé phén tich tai chinh.

Tir nhitng phan tich trén cho thay dé tai nghién ctru cta luan an “ Hoan thién
phan tich tai chinh tai cdc doanh nghiép ché bién thity sin khu vwe Tay Nam b$” co
¥ nghia thoi sy va cap thiét ca vé 1y luan va thyc tién, gop phan cai tién va hoan thién
phan tich tai chinh phuc vu muyc ti€u quan tri tai cac DN ché bién thuy san khu vuce
Tay Nam Bo.

2. Tong quan céc cong trinh nghién ciru

Hién nay c6 kha nhiéu nghién ctru vé phan tich tai chinh nhung chu yéu 1a cac
dé tai vé nodi dung phan tich tai chinh, hodc ndi dung phén tich két hop véi phuong
phép phan tich cila cac doanh nghiép, cong ty ¢ phan niém yét trén thi truong chimg
khoén cling nhu cic cong trinh nghién ctru vé hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh,
phan tich tai chinh gin lién véi quan tri tai chinh tai cac cong ty niém yét chig khoan
va cac tap doan kinh té.

Nghién ctru khai quat cac cong trinh trong va ngoai nudc ¢o lién quan dén dé tai

hoan thién phan tich tai chinh tai cac doanh nghiép ché bién thuy san khu vue Tdy Nam



B§ nhu gido trinh, tai liéu chuyén khao, cac dé tai nghién ctru khoa hoc, cac bai bao
ding tap chi, ludn 4n tién si.... nham giup tac gia ké thira cac két qua dat dugc trong
cac cong trinh khoa hoc da cong bd, xac dinh khoang trong nghién ciru tir d6 thiét lap
dbi twong nghién ctru, cau hoi nghién ctru cho ludn an ciia minh. Céc nghién ctru tong
quan vé phan tich tai chinh bao gom:

- Téng quan cac cong trinh nghién ctru vé phan tich tai chinh tip trung & cac
khia canh: ndi dung phan tich, phuong phép phan tich, co s¢ dit liéu phan tich va quy
trinh phan tich.

- Toéng quan cac cong trinh nghién ctru vé thity san va doanh nghiép thuy san.
Cu thé:

2.1. Céc nghién ciru vé Iy ludn phan tich tai chinh doanh nghiép

- Tong quan cdc cong trinh nghién ciru vé khdi nigm phdn tich tai chinh
doanh nghiép

Theo cong trinh nghién ctru vé phan tich tai chinh doanh nghiép ctia nhém tac
gia truong dai hoc Ngan hang Tp. Ho Chi Minh, xuat ban nam 2008 [62]“Phdn tich tai
chinh doanh nghiép la qud trinh di sau nghién ciru ngi dung, két cau va moi dnh hudng
qua lai ciia cdc chi tiéu trén bdo cdo tai chinh dé c6 thé danh gid tinh hinh tai chinh
doanh nghiép théng qua viéc so sanh véi cic muc tiéu ma doanh nghiép da dé ra hodc
so sanh véi cdc doanh nghiép cing nganh nghé, tir 36 dwa ra quyét dinh va cdc gidi
phap quan ly phit hop ™.

Nhom tac gia thudc Truong Pai hoc Kinh té qudc dan, trong “Phdn tich bdo
cdo tai chinh”,2011 [40] cta tac gia Nguyén Ning Phuc va cong su, cho ring “Phdn
tich Bdo cdo tai chinh la phdn tich cdc chi tiéu trén hé thong bdo cdo hodc cdc chi tiéu
tai chinh ma nguon théng tin tir hé thong bdo cdo nham déanh gia tinh hinh tai chinh
ciia doanh nghiép cung cdp théng tin cho moi doi twong c6 nhu cau theo nhitng muc
tiéu khac nhau” [40, tr.17].

Theo cong trinh nghién ctru cua tac gia Nguyén Trong Co va tac gia Nghiém Thi
Tha: “Gido trinh phén tich tai chinh doanh nghiép”, dung cho sinh vién khdi chuyén
nganh Quan tri kinh doanh, 2015 [12, tr.8]. Nghién ctru da chi ra khai ni¢m “Phdan tich
tai chinh doanh nghiép la tong thé cic phwong phdp cho phép danh gid tinh hinh tai
chinh da qua va hién nay, dw dodan tinh hinh tai chinh trong twong lai cua doanh

nghiép, gitip cho nha quan Iy dwa ra cdc quyét dinh qudn Iy hop 1y, phit hop véi muc



tiéu ma ho quan tam”. C6 cing quan diém trén quyén“Phdn tich tdi chinh doanh
nghiép”, cua tac gia Ngo Thé Chi; va tac gia Nguyén Trong Co, dung cho sinh vién
khdi chuyén nganh ké toan, kiém toan, tai chinh doanh nghiép, 2015 [10]. Nhu vay
theo cac nha nghién ctru cia Hoc vién tai chinh phan tich tai chinh doanh nghiép la
mot cong cuy hitu ich dé xac dinh gia tri kinh té, do luong strc khoe ciia mot DN, danh
gia d6 manh yéu ctua DN, 14 cin cir dé chu thé quan 1y, nha dau tu,... dé ra quyét
dinh. Cuy thé phan tich tai chinh doanh nghiép 14 tong thé cac phuong phap cho phép
danh gid tinh hinh tai chinh da qua, hién tai va dg doan tinh hinh tai chinh trong
tuong lai cia doanh nghiép, gitip cho cac nha quan 1y dua ra cic quyét dinh quan ly
hiru hi¢u, phu hop véi muc ti€u ma ho quan tam.

Theo nghién ctru cua tac gia Josette Peyrard: “Phdn tich tai chinh doanh nghiép
c6 thé dwoc dinh nghia nhw mét tong thé cdc phwong phdp cho phép danh gid tinh hinh
tai chinh qud khir va hién tai, gitip cho viéc ra quyét dinh va quan tri DN mét cdch
chinh xac” [83, tr.12].

Tac gia nhan thdy, cic quan diém trén mic du c6 nhitng diém khéc biét trong
cach dién giai khai niém “phan tich tai chinh” nhung tyu chung lai déu c¢6 diém tuong
ddng: Phdn tich tai chinh la hé thong cdc phuong phdp nham danh gid tinh hinh tai
chinh ciia doanh nghiép. Trén co sé do, cung cdp théng tin vé tai chinh cia doanh
nghiép, givip cho cdc déi twong cé quan tam sir dung dwa ra quyét dinh chudn xdc
trong qua trinh kinh doanh.

Pong thuan voi quan diém trén, tac gia cho rang: phdn tich tai chinh doanh
nghiép la mét tdp hop hé thong chi tiéu phit hop theo ting néi dung phan tich tai
chinh thong qua cdc phwong phdp phan tich, duoc xu ly trén co so dir liéu tai chinh,
trdi qua mét quy trinh cu thé nham danh gid tinh hinh tdi chinh ciia doanh nghiép
trong thoi gian hoat ddng nhdt dinh, va dir bdo tinh hinh tai chinh trong twong lai
ciia doanh nghiép, gitip cdc doi twong quan tdm lwa chon va dwa quyét dinh phii
hop voi muc tiéu dé ra.

- Téng quan cdc cong trinh nghién ciru vé phwong phdp phan tich tai chinh
doanh nghiép

Céc phuong phap phan tich tai chinh 1a cong cu hitu ich, dua trén cac ndi dung

phan tich giip danh gia tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, dy doan tinh hinh tai



chinh trong tuwong lai ciia doanh nghiép, gitp cho cac nha quan 1y dwa ra cac quyét dinh
quan Iy hiru hi€u, phu hop véi1 muc ti€éu ma ho quan tam.

Theo tac gia Nguyén Trong Co va tac gia Nghiém Thi Tha: “Gido trinh phén
tich tai chinh doanh nghiép”, dung cho sinh vién khéi chuyén nganh Quan tri kinh
doanh, 2015 [12]. Hoac “Gido trinh Phdn tich Tai chinh doanh nghiép”, cua tac gia
Ngb Thé Chi; va tac gia Nguyén Trong Co, dung cho sinh vién khdi chuyén nganh ké
toan, kiém toan, tai chinh doanh nghiép, 2015 [10]. Cac nha khoa hoc ctia Hoc vién
Tai chinh tiép can phuwong phép phan tich tai chinh doanh nghiép theo 3 nhom
phuong phap nhu: Phuong phap danh gia, phuong phap phan tich nhan t6 va phuong
phap du doan [10], [12].

Khi tiép can phuong phép phén tich, cic nha khoa hoc ciia truong dai hoc Kinh té
Qudc dan chon phuong phép so sanh, phuong phap loai trir, phwong phap Dupont va
phuong phap du bao [16], [48]. Tac gia Lé Thi Xuan va Nguyén Xuan Quang ciing dé
cap dén cac phuong phép trong phan tich tai chinh nhu phwong phap so sanh, phuong
phap phén t6, phuong phap xac dinh mirc 46 anh hudng cta cac nhan td, phuong phap
phan tich ty 1€, phuong phap phén tich Dupont [60].

Dong thoi tac gia Ngd Kim Phuong cta trudng dai hoc Kinh té thanh phd H Chi
Minh cling st dung cac phuong phap phan tich nhu phuong phap so sanh, phuong
phép loai trlr, phuong phép lién hé can dbi [45].

Tac gia nhan thdy, dé dat duoc muyc tiéu phan tich tai chinh ngoai nhimg phuong
phap str dung pho bién nhur phuong phap so sanh, thi cac nha khoa hoc déu dé xuét six
dung cac phuong phéap ty 1¢, phan tich nhan t6, du doan. Tuy nhién phuong phap phan
tich Dupont, phuong phép loai trir, phwong phap lién hé can ddi... cling duoc mot sb
nha khoa hoc sir dung nham mo ta day du, chi tiét hon birc tranh tai chinh ciia don vi.

- T 5ng quan cdc cong trinh nghién ciru vé quy trinh va co sé dii ligu phén tich
tai chinh doanh nghiép

Déi v6i quy trinh phan tich, cac nha khoa hoc kinh té ciia Hoc vién Tai chinh déu
dé xuét quy trinh phan tich tai chinh ba giai doan: giai doan lap ké hoach phén tich, giai
doan thuc hién phén tich va giai doan két thuc phan tich [13], [20].

Céc nha khoa hoc ctia Trudng dai hoc Kinh t& quéc dan déu néu ra quy trinh phan
tich theo ba giai doan: giai doan chuan bi phan tich, giai doan tién hanh phén tich va
giai doan két thuc phén tich [16],[48].



Theo quan diém ctia cac nha khoa hoc kinh té truong dai hoc Kinh té va dai hoc
Ngan hang Thanh phé H6 Chi Minh, trong mdt sb cong trinh nghién ciru tic gia
Nguyén Thi Ngoc Trang va tac gida Nguyén Thi Lién Hoa, vé phan tich tai chinh, da
trinh bay Quy trinh phan tich duoc céc tac gia tiép can theo 3 giai doan: Chuan bi phan
tich (1ap ké hoach phén tich), tién hanh phan tich va két thiic phan tich.

Mot s6 nha khoa hoc khac tai My cho ring quy trinh phan tich can dugc thyuc
hién theo 3 giai doan: chuan bi phén tich, tién hanh phan tich va két thiic phan tich [85].

Riéng tac gia Lé Thi Xuan va Nguyén Xuan Quang ciing dé cap dén cac cac
giai doan ciia quy trinh phan tich nhu: 1ap ké hoach phan tich, thu thap va xir ly
thong tin, xac dinh nhitng dic trung, phan tich tong hop va du doan [60].

V& thong tin phuc vu cho phén tich tai chinh cic nha khoa hoc déu néu quan
diém thong nhat cho rang nhiing thong tin can thiét cho phan tich tai chinh 1a: cac
thong tin chung, cac thong tin theo nganh va thong tin lién quan dén doanh nghiép
[13],[16], [20].

- Tong quan cdc céng trinh nghién civu vé ndi dung phén tich tai chinh doanh
nghiép

Theo cong trinh nghién ctru “Phén tich tai chinh cong ty c¢6 phan”, 2006 va “Gido
trinh phan tich bao céo tai chinh” [38] cta cung tac gia Nguyén Niang Phuc, Trudong
Pai hoc Kinh té Quédc dan cho rang ndi dung phan tich tai chinh bao gdm: Phan tich
khai quat tinh hinh tai chinh théng qua cac chi tiéu quy mo, ty trong tai san, ngudn von
va cac hé sb tu tai tro; phan tich cAu tric tai chinh, ciu trac vdn; phan tich kha nang
thanh toan; phan tich hi¢u qua kinh doanh; dinh gid doanh nghi€p, phan tich du béao rui
ro tai chinh; du bao cac chi tiéu trén cac bao cao tai chinh.

Riéng tac gia Lé Thi Xuan, va tac gia Nguyén Xuan Quang trong Phan tich tai
chinh doanh nghiép [60] cho rang nodi dung phan tich tai chinh doanh nghiép nén
xoay quanh nhitng khia canh chinh nhu phén tich tinh hinh va két qua kinh doanh,
phan tich cic mdi quan hé can bang trén bang Can ddi ké toan, cac ty sb tai chinh,
luu chuyén tién t& va du bo bao cdo tai chinh.

Trong nghién ctru “Thyc hanh ké toan va phén tich tai chinh trong cong ty co
phan” (2008)[20] da duoc tap thé tac gia Ngd Thé Chi va Nguyén Trong Co d& cap rat
r0 nét ndi dung thuc hién khi phan tich tai chinh bao gém: Phan tich chinh sach tai



chinh; phan tich tinh hinh quén 1y, sir dung tai san, va ngudn vén; phan tich nang luc tai
chinh; phén tich rai ro va ting trudng. Voi mot sé diém twong dong trong tiép cin noi
dung phan tich, tic gia Nguyén Ngoc Quang (2013) [48] trong quyén Phan tich Bao
c4o tai chinh cho ring ndi dung phan tich tai chinh nén bao gdm phan tich khai quat
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, phan tich cdu tric va can bang tai chinh, phan
tich tinh hinh cong no va kha nang thanh toan, phan tich hi¢u qua kinh doanh, dau hiéu
khuing hoang va rui ro tai chinh.

Tir cong trinh nghién ctru rat gia tri cua tac gia Nguyén Trong Co va tac gia
Nghiém Thi Tha: “Gido trinh phdn tich tai chinh doanh nghiép”, dung cho sinh vién
khéi chuyén nganh Quan tri kinh doanh, 2015[13] phan tich tai chinh tai DN dugc thuc
hién vira phd rong vira chi tiét qua cac ndi dung: Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh
thong qua cac chi tiéu quy mé tai chinh, cdu trac tai chinh, kha nang sinh 101; Phan tich
tinh hinh nguén von va tai san thong qua cac chi tiéu phan anh quy mé, ty trong tai san
va ngudn von, phan anh tinh hinh tai tro, tinh hinh dau tu, chinh sach tin dung, ...; Phan
tich tinh hinh va két qua kinh doanh; Phan tich tinh hinh luu chuyén tién té, Phén tich
kha nang thanh toan; Phan tich kha nang sinh 101, téc do luan chuyén vbn; Phan tich
tang trudng va du bao rui ro.

Di sau phan tich noi dung cac tac gia Nguyén Vin Cong va tac gia Nguyén Thi
Quyén trong giao trinh Phan tich bao cdo tai chinh, 2016 [16] cling xac dinh ndi dung
phan tich tai DN bao gém danh gia khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép va cin
bang tai chinh, don by va cu tric tai chinh, phan tich tinh hinh va kha ning thanh
toan, rii ro tai chinh va két qua kinh doanh, phan tich kha nang sinh 101, phan tich dong
tién, phan tich gia tri doanh nghiép va du bao cac chi tiéu tai chinh.

Tham khéo nghién ctru ciia tic gia Ngo Kim Phuong - Trudng dai hoc Kinh té
Tp. HO Chi Minh trong quyén “ Phén tich Tai chinh doanh nghiép [45] da xac 1ap phan
tich tai chinh tap hop theo cac ndi dung: Phén tich co ciu ngudn von va tai chinh, phan
tich cac ty so tai chinh, phan tich hiéu qua kinh doanh, phén tich chi phi don bay hoat
d6ng va phan tich luu chuyén tién té.

Luoc khdo cac nghién ctru ciia mdt s6 nha kinh té hoc nuéc ngoai, nhu tac gia
Fabozzi, Frank, trong tai liéu xuét ban 1an thtr 2 “Financial management and analysis”’

[68] da gidi thi¢u nhiing di€u co ban vé tai chinh va néu toan dién vé ndi dung, cong cu



phan tich tai chinh phuc vu muc tiéu quan 1y, nguyén tic dinh gia va méi quan hé giita
rii ro - loi nhuan. Phén tich béo cdo tai chinh, bao gdm phan tich ty 1& tai chinh, phan
tich thu nhap va phan tich dong tién. Pic biét can nhéc trong quan 1y tai chinh qudc té,
vay von thong qua cac giao dich tai chinh ¢6 cdu tric, tai trg du 4n, cho thué thiét bi va
chién luoc 1ap ké hoach tai chinh [68].

Hay tac gia Josette Peyrard (ban dich: P Vian Than) trong quyén “Phdn tich tdi
chinh doanh nghiép” [75] cho thdy ndi dung phén tich chi yéu tap trung vao phén tich
hi€u qua hoat dong, phan tich kha nang sinh loi, phan tich rii ro va phan tich tang
trudng & doanh nghiép.

Tuu chung lai, tac gid luan an cho réng, khi phan tich tai chinh tai mgt DN, ¢ khia
canh ndi dung phan tich, cac nha khoa hoc trén déu tap trung vao danh gia cac ndi dung
quan trong cua doanh nghiép nhu danh gia tinh hinh tai chinh hién tai, va qua khtr cia
doanh nghiép, du bio rii ro, ting truong trong tuwong lai. V& co ban thi nhimg ndi dung
phan tich tai chinh khong c6 su khac biét 1on ma chi cé mot sO diém khéac nhau & chd:
cach str dung céc chi ti€éu cho mot ndi dung phan tich tai chinh.

Nhue viy, tac gia lugn dn cho rdng, tat cd cdc nha khoa hoc cia cdc truong Dai
hoc khéi kinh té déu lam ré cdc van dé 1y lugn vé phan tich tai chinh doanh nghiép &
cac khia canh nhu ngi dung phan tich, phwong phap phdan tich, quy trinh phan tich va
co s& dir liéu phan tich. Trong dé, nhitng ndi dung phan tich dwoc cdc nha khoa hoc dé
xudt vé co ban la giéng nhau, chi khdc biét nhau & mot sé diém vé tdp hop cac chi tiéu
sir dung cho mét ngi dung phdn tich cy thé. Pong thoi cdc phwong phdp phdn tich
dwege cdc tae gid s dung chii yéu tdp trung vao phwong phdp danh gid, phirong phdp
phan tich nhan t6, va phirong phdp dir bdo. Vé quy trinh phén tich ¢6 sw thong nhat
cao trong cdc giai doan thiee hién la giai doan chudn bi phan tich (Idp ké hoach phan
tich), giai doan tién hanh phan tich va giai doan két thiic phan tich. Co sé dit liéu phuc
vu phdn tich ciing c6 sw twong dong cao trong cdc nha khoa hoc khi dé cdp dén cac
théng tin sit dung cho phdn tich tai chinh la gom 2 nguén co ban la thong tin tic hé
thong ké todn va théng tin bén ngodi hé thong ké todn.

2.2. Céc ludn dn Tién si dd béo vé

Céc luan 4n tién si, d& tai nghién ctru khoa hoc cua céc tac gia c6 dé cap dén phan

tich tai chinh dugc cac tac gia bao vé tai truong Hoc vién Tai chinh nhu:



Luén an “ Hoan thién ndi dung va phuong phap phéan tich trong cac Tap doan
kinh t& hoat dong theo mé hinh cong ty me - con ¢ Viét Nam”, nim 2012 cua tic gia
Nguyén Thi Thanh. Luan 4n d nghién ctru 1y luan phan tich tai chinh, khao st thuc
trang phan tich tai chinh tai cac Tap doan kinh t& Nha nudc hoat dong theo mo hinh me
- con, trén co s do dua ra giai phap hoan thi¢n phan tich tai chinh cho cac don vi nay.
Luan 4n da tiép can & khia canh phuong phap phan tich, ndi dung phén tich, t6 chirc
phan tich, ngudn tai liéu phuc vu phan tich. Tuy nhién, luan an chua dé cip dén quy
trinh phén tich tai chinh trong cac Tap doan kinh t& Nha Nudc.

Pé tai nghién ctru khoa hoc cip Hoc vién Tai chinh “ Phan tich tai chinh tai Tap
doan Dau khi Viét Nam. Thyc trang va giai phap” (2012) cta tac gia Nguyén Thi
Thanh va cong su. Dé tai nghién ctiru vé 1y luan phén tich tai chinh trong cac Tap doan
kinh té, mé ta thuc trang cong tac phan tich tai chinh tai Tap doan Dau khi Viét Nam
va dé ra cac giai phap hoan thién phan tich tai chinh tai tip doan. Dé tai tiép can trén
phuong dién 13 nha quan tri doanh nghiép vé phuong phap phan tich, co s& dit liéu, t6
chirc phan tich va ndi dung phan tich tai chinh, tuy nhién chua dé cap dén quy trinh
thuc hién cac ndi dung phan tich.

Luan 4n “ Hoan thién ndi dung phan tich tai chinh trong cac cong ty cd phan
thudc tong cong ty cong nghiép xi miang, ndm 2014 cta tac gia Pham Thi Quyén. Lun
an da nghién ciru 1y luan vé noi dung phén tich tai chinh 1am co s dé nghién ciru thuc
té, d& xuat cac giai phap hoan thién ndi dung phan tich tai chinh trong cac cong ty cb
phan thudc tong cty cong nghiép Xi mang. Nhung tic gia chua dé cap quy trinh thuc
hién phan tich ¢ cac doanh nghiép nay.

Dé tai nghién ctru khoa hoc cép hoc vién “Hoan thién ndi dung phan tich BCTC
ctia cac doanh nghiép thudc tap doan FPT”, 2014 cia tac gia Pham Thi Quyén. Dé tai
nghién ciru 1y luan vé ndi dung phén tich béo c4o tai chinh, khao st thyc té tir d6 dua
ra giai phap hoan thién ndi dung phan tich bao cao tai chinh tai tdp doan FPT. Dé tai
chwra nghién ctru vé quy trinh phan tich va phuong phép phan tich.

Luén 4n “ Hoan thién phan tich tai chinh trong gidm sét tai chinh d6i v6i tap doan
kinh t&é Nha Nudc & Viét Nam”, 2017. Tac gia Nguyén Lé Hoa. Luan an d3 1am sang to
thém co s& 1y luan vé phén tich tai chinh trong giam sat tai chinh d6i v6i tap doan kinh

té theo 4 tiéu chi: co s& dit liéu phén tich, quy trinh phan tich, phuwong phéap phan tich
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va ndi dung phan tich tai chinh trong gidm sat tai chinh cua cac chi thé quan 1ly. Tuy
nhién tac gia chua lam ro mdi quan h¢ cua viéc st dung cong cu, két qua phan tich tai
chinh v&i giam sat tai chinh trong tap doan kinh té.

Nhu vay cac ludn an néi trén déu da hé thong hoa co s 1y luan vé phan tich tai
chinh doanh nghiép vé cac van dé xoay quanh phén tich tai chinh, c6 sy tip trung chu
yéu vao ndi dung phan tich, day ciing chinh 13 thanh t6 quan trong c6 anh hudng truc
tiép dén két qua phan tich. Tac gia ké thira va lam sang t6 ndi dung ndy vao trong luin
an ctia minh. Nhung do dic thu nganh ché bién thily san c6 nhitng dic diém riéng ma
cac luan an trén chua dé cip dén, day chinh 1a khoang trong ma tac gia nghién ciu
trong luan an ctia minh.

2.3. Céc dé tai nghién ciru khoa hoc, bai bdo di cong bé

Tac gia Leopold A.Bernstein (1989) trong tai li€u “Financial statement analysis:
Theory, application and interpertation” [77] d3 nghién ctru vé phén tich tai chinh
doanh nghi€p, trong doé chu trong vai tro cia phan tich, ndi dung phan tich, phuong
phéap phan tich tai chinh trong doanh nghiép. Vi ngudn di liéu phan tich tai chinh, tac
gia da phan tich theo ndi dung trén bdo cédo tai chinh trén cac chi tiu phan tich bang
can dbi ké toan, cac chi tiéu phén tich bao cao két qua hoat dong kinh doanh va bao cao
Ivu chuyén tién 6, tuy nhién tac gid chua thyc hién phan tich dy béo rti ro, du bao tang
trudng va xay dung quy trinh phan tich cho cac don vi.

Tac gia Martin Fridson Ferrando Alvarer trong quyén “Phén tich bdo cdo tai
chinh - Huéng dan va thyc hanh” (1991)[78]. Pa dua ra kién thirc dé danh gia bao cdo
tai chinh, phan tich bang can dbi ké toan, bang két qua hoat dong kinh doanh, va bao
c4o luu chuyén tién té, nghién ctru gia ting d6 chinh xac cta du bao va phuong phap to
chirc vé danh gid c6 phan, cac khoan ng, doanh thu va ndi dung kém theo. Cy thé phan
tich tai chinh bao gdm du toan bao c4o tai chinh, phan tich tin dung va phan tich von
chi s¢ hitu. Tuy nhién, tac gia khong dé cap dén quy trinh phan tich, chi phan tich tin
dung dién giai cac chi sb trong bang can ddi ké toan, bao cao két qua kinh doanh, bao
céo luu chuyén tién t&, mbi quan hé gifta cac chi sd ndy, va phan tich cac chi s6 lién
quan dén rdi ro tin dung.

Tac gia Josette Peyrard (2008) trong tai liéu “Phan tich tai chinh doanh nghiép”
(Ban dich) [75] da dé cap dén nhimg van dé ciia phan tich tai chinh doanh nghiép nhur
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phuong phap phan tich, dit li¢u sit dung trong phan tich tai chinh, ndi dung phan tich
tai chinh doanh nghiép. Theo tc gia thi ndi dung phén tich tai chinh chu yéu dé cap
dén phan tich hiéu qua hoat dong, phan tich kha ning sinh loi, phan tich rti ro va phan
tich tang trudng. Qua d6 giip nhitng nguodi quan 1y doanh nghiép, cac ngan hang, nha
dau tu...co nhitng quyét dinh dung dan. Tuy nhién tac gia khong d& cap dén quy trinh
phan tich.

Tac gia Wahlen,Stephen P.Baginski, M Bradshaw trong nghién ctu “Financial
reporting, Financial satement analysis and valuation: A strategic perspective”’[86] Cho
rang ndi dung khi phan tich tai chinh tap trung chii yéu vao phan tich kha nang sinh 1oi
va cac rii ro tai chinh. Cu thé phan tich kha ning sinh 10i tip trung vao do luong mirc
d6 hiéu qua khi str dung tai san, chi s6 loi nhuan trén tai san (ROA) va phan tich rui ro
tai chinh bao gém: rai ro thanh khoan trong nga“'ln han va dai han, rui ro tin dung, rdi ro
pha san, rti ro von chu s hitu, rai ro vn c6 phan, nhung tac gia chua dé cap dén phan
tich xu hudng, du bao, chua néu quy trinh phan tich.

Tac gida Wendy L. Pirie, Anthony T.Cope, Micheal A Broihahn, Elaine Henry,
Thomas R. Robinson trong tac phdm “International Financial Statement Analysis, 3™
edit, 2015. [87]. Pa néu cac phuong phap k¥ thuat phan tich hi¢u qua trong thoi ky hau
khung hoang. Noi dung phan tich bao céo tai chinh bao gém phan tich doanh thu va chi
phi, phan tich tai san va ngudn vén, phan tich kha niang thanh toan, phan tich hiéu qua
kinh doanh, phén tich rdi ro, tuy nhién tc gia khong néu quy trinh phan tich cy thé.

Céc d8 tai nghién ctru khoa hoc va bai bao ndi trén da gop phan hoan thién vé Iy
luan va thuc tién phan tich tai chinh doanh nghiép néi chung, giup cac dbi tuong quan
tam c6 duge nhitng thong tin hiru ich phuc vu cho viéc ra quyét dinh tai chinh cia DN.

Sau qua trinh nghién ctu cac cong trinh c6 lién quan dén phan tich tai chinh
doanh nghiép néi chung di dugc céng bd, déu dé cip nhitng van dé vé co s 1y ludn,
khai niém - y nghia phan tich tai chinh doanh nghiép, cic van dé hoat dong ctia phan
tich tai chinh doanh nghi€p nhu nd1 dung phan tich tai chinh, phuong phéap phan tich,
co s¢ dir liéu va quy trinh phan tich,... cho cic DN trong nganh xay dung, xi mang,
chimg khodn,. .. TAc gia nhan thay tinh dic thi cia DN nganh ché bién thuy san tai khu
vuc Tdy Nam B nhung chua c6 cong trinh ludn 4n ndo nghién ctru vé& hoan thién vé

phan tich tai chinh 4p dung cho cac doanh nghiép ché bién thuy san; hon nita tai khu
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vuc Tay Nam bg, nganh thily san & mot khu vuc kinh té quan trong ctia ca nude dang
rat can dugc quan tim vé van dé nay. Bén canh d6 cac cong trinh nghién trudc day
cling chua tap hop hay thuc hién dong bd bbén nhan t6 ndi dung phén tich, phwong phap
phan tich, co s¢ dir liu va quy trinh phan tich tai DN khi thuc hién phan tich tai chinh
phuc vu muc ti€u quan tri tai DN. Pay chinh 1a khoang tréng can nghién curu, luan an
da tap trung nghién ctru hoan thién phan tich tai chinh phu hgp cho cadc doanh nghiép
ché bién thuy san trong ving trén co sé nghién ciru cc van dé 1y luan co ban vé ndi
dung phan tich tai chinh, thyc trang ctia cac doanh nghiép ché bién thuy san dong trén
dia ban hi¢n nay.

3. Muc tiéu nghién ctiru

Muc tiéu co ban xuyén sudt cta dé tai 1a ing dung quy trinh nghién ctiru nhim dé
Xuét gidi phap hoan thién phan tich tai chinh tai cac DN ché bién thily san khu vyc Tay
Nam B¢ ¢ céac khia canh phuong phap, quy trinh, co so dit li¢u, va dac biét 1a noi dung
phan tich nham phuc vu cong tac quan tr1 DN. Tur myc ti€u co ban do, cdc muyc ti€u
nghién ctru chinh dugc xac dinh 1a:

+ Heé thdng hoa va lam sang t6 thém co s 1y luan vé phan tich tai chinh tir khéi
niém, muc ti€u phan tich, quy trinh phan tich, co s¢ dir liéu, phuong phap phan tich va
nd1 dung phan tich tai chinh DN.

+ Tong hop va khao sat mé ta thyc trang phén tich tai chinh tai cac DN khu vuc
Tay Nam B¢ thugc pham vi nghién ctru.

+ Néu ra nhimg két qua dat duoc va han ché trong phan tich tai chinh ¢ cac
doanh nghiép ché bién thuy san khu vuc Ty Nam Bd.

+ Trén co s& 1y luan vé phan tich tai chinh, dé xuét giai phap nham hoan thién
phan tich tai chinh & cac DN ché bién thuy san khu vuc Ty Nam B6 vé mit co so dit
liu phan tich, phuong phap phan tich, quy trinh phan tich va dac biét 1a ndi dung phan
tich trong diéu kién thyuc hién giai phap.

4. Cau héi nghién ciru

Luan 4n tp trung giai quyét cac cau hoi tong quat dit ra cho qua trinh nghién
clru nhu sau:

- Phén tich tai chinh bao gdm noi dung phan tich, phuong phap phan tich, co so
di¥ liu phan tich va quy trinh phan tich 1a gi?
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- Thuc trang vé co so dir liéu phén tich, quy trinh phan tich, phuong phap phan
tich, ndi dung phén tich tai chinh & cac DN ché bién thuy san khu vuc Ty Nam Bo
nhu thé nao?

- Giai phap thich hop dé hoan thién phén tich tai chinh nhdm phuc vu myc tiéu
quan tri DN tai cac DN ché bién thuy san khu vuc Tay Nam BJ.

5. Poi twong nghién ciru va pham vi nghién ctu

5.1. Doi twong nghién civu

Nhim hoan thién phén tich tai chinh cta cac doanh nghiép ché bién thuy san tai
khu vuc Tay Nam Bo. Cu thé, ludn 4an di sdu nghién ctru cic van dé co so 1y thuyét vé
phan tich tai chinh va khao sat thyc tién vé co sd dit liéu khi phan tich, quy trinh phan
tich tai chinh, phuong phép phan tich, dac bi¢t 1a ndi dung phan tich tai chinh trong cac
doanh nghi¢p ché bién thuy san tai khu vuc Tay Nam B, cu thé nghién ctru dugc thuc
hién & 20/20 DN 14 cong ty co phan véi loai hinh kinh doanh ché bién thily san thudc
khu vuc Tay Nam Bo, vi cac DN nay dap tmg du diéu kién vé tinh minh bach va cong
khai dir li¢u tai chinh, hi¢n dang niém yét trén thi truong ching khoan Vi¢t Nam.Tu
d6 d& xuat giai phap hoan thién nhitng khia canh nay trong phan tich tai chinh nhim
phuc vu muyc ti€u quan tri.

5.2. Pham vi nghién ciru

Luén an nghién ctru khao sat dir li€u va thong tin tai chinh tir nam 2015 dén
nam 2019, tdm nhin 2030. Cu thé tién hanh khéo sat thuc té vé thuc trang ap dung
trong cac doanh nghiép ché bién thily san khu vuc Tay Nam B0 - niém yét trén thi
truong chig khodn Viét Nam, tap trung & co s& dir li¢u, quy trinh, phuong phap va
noi dung phan tich tai chinh nham dé xuat giai phap hoan thién phan tich tai chinh phuc
vu muc ti€u quan tri DN.

+ Vé mat khéng gian

Pham vi nghién ctru cua dé tai 1a cac doanh nghiép ché bién thiy san thudc
khu vyc Tay Nam B9, thudc loai hinh cd phﬁn, cO niém yét trén thi truong ching
khoan. Gi6i han tai cac doanh nghiép c6 chirc ning san xuét kinh doanh chinh 1a ché
bién thily san. Tra ctru dit liéu thong ké, c6 20 DN 14 cong ty c6 phan véi loai hinh
kinh doanh ché bién thury san thuéc khu vuc Tay Nam Bo du diu kién vé tinh minh
bach va cong khai dir liéu tai chinh, hién dang niém yét trén thi truong ching khoan

Vi¢t Nam dugc dua vao nghién ctru.
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+ Vé mat thoi gian

Nghién ctru dit liéu va thong tin tai chinh tir nim 2015 dén ndm 2019, thu thap
tir 46i twong bén trong va bén ngoai cta cac doanh nghiép ché bién thily san tai khu
vuc Tay Nam Bo hién dang niém yét trén thi truong chimng khoan Viét Nam.

6. Quy trinh va phwong phap nghién ctru

+ Vé phuwong thirc tiép cén:

Dé tiép can d& tai nghién ciru, giai quyét duoc cac cdu hoi nghién ctru va muc
tiéu nghién ctru dé ra, tac gia sit dung phuwong phap nghién ctru dinh tinh trén sb liéu
thir cap va sb lidu so cip thu thip duogc, théng qua didu tra khao sat, ldy y kién tai
doanh nghiép. Tac gia st dung cong cu thong ké mo ta mo ta birc tranh thuc trang phan
tich tai chinh cta cac DN ché bién thuy san khu vuc Tay Nam B9 trong giai doan 2015
- 2019. Tir d6 dua ra giai phap hoan thién phan tich tai chinh tai cac doanh nghiép ché
bién thuy san khu vuc Tay Nam BO.

+ Vé phwong phdp thu thip sé liéu

Pé thuc hién dé tai nghién ctru, tac gia tién hanh xic dinh ngudn dit liéu thu
thap, phuong phép cach thic tién hanh thu thap, pham vi va cong cu thu thap sb liéu
nhu sau:

Nguon thu thdp diF lidu: tac gia thuc hién thu thap tir hai ngudn dit liéu chinh 1a
s lidu so cap va thir cAp vé thuc trang phan tich tai chinh & cac doanh nghiép ché bién
thuy san khu vuc Tay Nam Bo:

- Ngudn s6 lidu so cap: Tac gia xdy dung bang cau hoi diéu tra khao sat, noi
dung khao sat tap trung vao co s¢ dit li¢u phan tich, quy trinh phan tich, phuong
phéap va ndi dung phan tich, trong d6 ndi dung phan tich theo cac ndi dung cu thé
v6i cac chi tiéu, mic do sir dung ciia nha phan tich, tiép theo do tac gia tién hanh
khao sat chinh thirc cac DN ché bién thity san khu vye Tay Nam bd ¢6 niém yét trén
thi truong chung khodn Viét Nam. Déi tuong thuc hién phong van nay la ké toan
truong, truong phong tai chinh ké toan thyc hién cong tac phan tich tai cac don vi
DN. bay la dir liéu so cép mo ta thuc trang phéan tich tai chinh trong giai doan hién
nay & cac DN ché bién thuy san khu vie Tay Nam Bo c6 niém yét trén thi truong

chtig khoan.
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- Ngudn s6 liéu thir cap:

Ngudn dit liéu sir dung chi yéu trong nghién ctru hoan thién phan tich tai chinh
& cac doanh nghiép ché bién thuy san gdm: cac bao cao thuong nién, ban cao bach, bio
c4o phan tich tai chinh, hé théng bao cdo tai chinh da kiém toan qua cac nam, ... Day 1a
nguodn dir liéu cta cac DN ché bién thiy san c6 niém yét thuéc pham vi nghién ctru tir
nam 2015 dén ndm 2019, do cac DN tham gia khao sat cung cap, do tac gia thu thap tir
cac nguodn thong tin tir hiép hoi thity san Viét Nam Vasep, va truc tiép tir cac DN trong
pham vi nghién ctru. DAy chinh 13 ngudn dit liéu thir cap 13 minh ching quan trong va
can thiét vi né phan anh trung thuc thuc trang phén tich va cong b thong tin vé tinh
hinh tai chinh ctia cac DN ché bién thily san trong ving. Cu thé tac gia thu thap vé co
s& dir liéu nhu sau:

- Céc yéu tb bén trong 1a nhimng yéu 6 thudc vé dic diém to chirc quan 1y va
kinh doanh cua doanh nghiép nhu; loai hinh, quy m6 doanh nghiép, dac diém bo may
quan 1y, nganh nghé, san phdm kinh doanh; quy trinh c6ng nghé; ning luc cua lao
dong, nang luc canh tranh...

- Céc yéu to bén ngoai: Cac yéu té bén ngoai 1a nhitng yéu té mang tinh khach
quan nhu: thi tredng kinh doanh, chinh sach tai chinh tién t&; chinh sach thué...

- Céc thong tin cia ban than doanh nghiép: 13 nhitng thong tin vé chién lugc,
sach luoc kinh doanh ciia doanh nghiép trong ting thoi ky, thong tin vé phan tich tai
chinh cua cac DN, co s¢ dir liéu cac DN stir dung khi phan tich, quy trinh, phuong
phap va ndi dung phan tich nhu tinh hinh va két qua kinh doanh ctia doanh nghiép,
tinh hinh tao 1ap, phan phdi va sir dung von, tinh hinh va kha ning thanh toan...
Nhitng thong tin ndy duogc thé hién qua nhitng giai trinh cia cac nha quan 1y, qua Bao
c4o tai chinh d3 kiém toan, bao cdo thuong ni€n, ban cdo bach, bdo c4o phan tich, bao
céo thong ké,...

+ Phuwong phdp nghién ciru cu thé: Dé tai st dung phuong phap nghién ctru dinh
tinh 1am nén tang cho nghién ctru, trén s6 lidu thir cip va sb lidu so cap thu thap duoc
thong qua diéu tra khao sét, lay y kién tai doanh nghiép. Phuong phép tong hop, théng
ké, so sanh dé mo ta thuc trang véan dé nghién ctru tai DN. Két qua mo ta thyuc trang Kkét
hop véi co s6 1y luan 14 cin ctr d8 ra cac giai phap hoan thién phan tich tai chinh tai cac

doanh nghiép ché bién thily san thudc pham vi nghién ctru.
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(a) Cac phuong phép thu thap thong tin, tai liu

NCS thuc hién thu thap thong tin, tai liéu bang cac phuong phap nhur:

- Thu th@p va nghién ctru cac cong trinh nghién ctru trong va ngoai nudc cé lién
quan dén dé tai luan an;

- Thu thap thong tin vé thyc trang phan tich tai chinh ctia cac doanh nghiép ché
bién thuy san khu vuc Tay Nam B thuc hién bang cach giri bang cu hoi khao sat vé
co so dir li€u, quy trinh, phuong phap phan tich, n¢1 dung phan tich, trong d6 sir dung
thang do Likert 5 mtrc do vé tan sut st dung tai cac DN ché bién thuy san khu vuc
Tay Nam B9, va danh gia tan suat str dung bang cong cu SPSS. Cu thé Phiéu khao sat
vé thuc trang phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép ché bién thiy san khu vuc
Tay Nam B0, danh sach cac don vi DN tham gia khao sat theo pham vi nghién ctru
cua dé tai va két qua khao sat dugc trinh bay chi tiét tai Phu luc 2.1A, Phu luc 2.1B,
Phu luc 2.2.

Phu luc 2.14 Phiéu khdo sdt vé thuc trang phan tich tai chinh tai cac doanh
nghiép ché bién thity san khu viee Tdy Nam b ¢6 niém yét chimng khodn.

Phy lyc 2.1B Danh sdach cdc doanh nghiép ché bién thity san khu vue Tdy Nam
bé ¢6 niém yét chimng khodn tham gia khdo sdt vé thiee trang phan tich tai chinh.

Phu lyc 2.2 Két qua khdo sdt cia cdc doanh nghiép vé thuwc trang phan tich
tai chinh tai cdc doanh nghiép ché bién thiy san khu viee Tdy Nam b c6 niém yét
chung khoan.

- Két hop véi thu thap thong tin, quan sat, diéu tra, nghién ctru ho so, tai liéu phan
tich vé thuc trang phan tich tai chinh ctia cac DN ché bién thiy san khu vuc Ty Nam
B¢ thuc hién tir bao cdo thuong ni€n, ban cdo bach hang ndm cua cac DN.

(b) Phuong phap xur 1y tai liu

- Nghién ctru sinh thyc hién téng hop, phan loai, théng ké két qua khao sat tur
cac Bang cau hoi khao sat gt xin ¥ kién qua hiép hoi thuy san Vasep da nhan duoc,
két qua nghién ctru tai liéu cac DN, tong hop cac nghién citu trong va ngoai nudc.

- Dya trén két qua khao sat, tac gia thuc hién so sanh, danh gia thuc trang phan
tich tai chinh tai don vi, ttr 46 chi ro6 nhitng uu diém, han ché con tdn tai va cc nguyén
nhan ciia han ché trong phan tich tai chinh do cac DN ché bién thiy san thudc pham vi

nghién ctru thyc hién, lam co sé cho viéc dua ra cac giai phap hoan thién.
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+ Khung nghién cuu

Muc ti€u nghién cuu

\4

Co s 1y thuyét vé phén tich tai chinh

' !

Xay dung bang khao sat tai DN Thu thap cac dir li¢u tai chinh

A 4

Ho so phan tich ciia DN

A4

Thue hién khao sat, tong hop két qua

[
Thuyc trang phéan tich tai chinh tai cdc doanh nghiép

Phén tich va thao luin két qua nghién ctu

Két luan va dé xuat cac giai phap hoan thién

So' @b 1.1: Khung nghién ciru luin 4n
Nguén: tdc gid
Dua trén co so 1y thuyét, cac cau hoi nghién ciru va muc tiéu nghién ctru cua
luan 4n. V6i dé tai: “Hoan thién phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép ché bién
thiy san khu vyc Tay Nam B§” tac gid da xac dinh khung nghién ctru nhu trén.
7. Nhitng dong gop méi cia luin an
* Vé mdt Iy lugn
Luan 4n d3 gop phan hé thong hoa cac 1y luan co ban vé phén tich tai chinh &
cac khia canh co s¢ dit liéu phan tich, quy trinh phan tich, phuong phap va ndi dung
phéan tich ¢ cac doanh nghi€p thuc hién. Luan an dua ra cac giai phéap nham hoan thién

phan tich tai chinh tai cic DN ché bién thily san trong giai doan tiép theo.
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* Vé mdt thuc tién

Luan an téng hop co s 1y thuyét vé phén tich tai chinh, mot sd kinh nghiém
phén tich tai chinh & DN céc nudc trén thé gioi.

Luan &n danh gid duoc thuc trang phan tich tai chinh tai cic DN ché bién thuy
san khu vire Tdy Nam B6 c6 niém yét trén thi truong chimg khoan. Sau d6 danh gia két
qua dat dugc va nhitng han ché cia phan tich tai chinh tai DN.

Luan an dé ra nhimg giai phap nham hoan thién phan tich tai chinh tai cac
DN véi mong mudn hoat dong phan tich tai chinh ngdy cang hiéu qua, dat muyc tiéu
phuc vu yéu cau quan tri DN tai cac DN ché bién thuy san khu vuc Tay Nam B cé
niém yét trén thi trudng ching khoan. Giup co quan quan 1y Nha nudc, nha dau tu
¢ can ¢t tin cdy dé ra quyét dinh, gop phan ting ning luc canh tranh cta cac DN
nay trén thi truong.

8. B6 cuc dé tai

Gom 03 chuong, ngoai phan Mo dau va Két luan.

Churong 1: Ly luan co ban vé phan tich tai chinh doanh nghiép

Chirong 2: Thyc trang phan tich tai chinh tai cac doanh nghiép ché bién thuy
san khu vuc Tay Nam B0

Chuirong 3: Giai phap hoan thién phan tich tai chinh tai cac doanh nghiép ché

bién thuy san khu vyc Tay Nam B
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Chwong 1
LY LUAN CO BAN VE PHAN TiCH TAI CHiNH DOANH NGHIEP

1.1. TONG QUAN VE PHAN TiCH TAI CHiNH DOANH NGHIEP

1.1.1. Khai niém phan tich tai chinh doanh nghi¢p

Phan tich duoc hiéu theo nghia chung 1a sy chia nhé céc sy vat hién tugng
theo tiéu thirc nghién ctru dé thay su hinh thanh va phat trién cta sy vat, dit trong moi
quan h¢ bién ching véi diéu kién khach quan gitra cac by phan ciu thanh sy vat va
hién tugng d6. Qua do, nhan thirc dugc ban chét, tinh chat hudng phat trién cua su
vat dang nghién ctru. Pac bi€t trong linh vuc quan tri tai chinh doanh nghiép, tai
chinh c6 mdi quan hé cAu thanh, lién quan chat ché trong mbi quan h¢ kinh té noi tai
d6i v6i cac hoat dong khac ciia doanh nghiép.

Theo cac nghién ctru cta tac gia Ngd Thé Chi; tac gia Nguyén Trong Co trong
quyén “Phdn tich tai chinh doanh nghiép’ding cho sinh vién khéi chuyén nganh ké
toan, kiém todan, tai chinh doanh nghiép, 2015 [10], hay trong nghién ctru cia tac gia
Nguyén Trong Co va tac gia Nghiém Thi Tha, 2015 [12, tr.8] da chi ra rang “Phdn
tich tai chinh doanh nghiép la tong thé cdc phirong phdp cho phép déanh gid tinh hinh
tai chinh da qua va hién nay, du dodn tinh hinh tai chinh trong twong lai cua doanh
nghiép, gitip cho nha quan 1y dwa ra cdc quyét dinh quan 1y hop Iy, phit hop véi muc
tieu ma ho quan tam”. Nhu vay, phan tich tai chinh doanh nghié€p 1a mot cong cu hitu
ich dé xac dinh gia tri kinh té, do luong stic khoe ciia mot DN, danh gid do manh yéu
ciia DN, 13 cin ctt dé chu thé quan 1y, nha dau tu,... dé ra quyét dinh. Cu thé phan
tich tai chinh doanh nghiép 1a tong thé cic phuong phap cho phép danh gia tinh hinh
tai chinh da qua va hién nay, du doan tinh hinh tai chinh trong tuong lai cia doanh
nghiép, gitp cho cac nha quan 1y dua ra cac quyét dinh quéan 1y hiru hiéu, phu hop véi
muc tiéu ma ho quan tam.

Theo nhom tac gia thudc Truong Pai hoc Kinh té qubc dan. Trong “Phdn tich
bdo cdo tai chinh”,[40] do tac gia Nguyén Ning Phuc va cong su, di néu rang “Phdn
tich bdo cdo tai chinh la phdn tich cdc chi tiéu trén hé théng bdo cdo hodc cdc chi
tiéu tai chinh ma nguén thong tin tir hé thong bdo cdo nham déanh gid tinh hinh tai
chinh ciia doanh nghiép cung cdp théng tin cho moi déi twong c6 nhu cau theo nhiing

muc tiéu khac nhau” [40, tr.17].
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Tac gia Nguyén Ngoc Quang cha bién, tai ban lan thi nhat: “Phan tich bao
cao tai chinh” [48]... da néu réing phan tich bao cdo tai chinh 1 xem xét, kiém tra, d6i
chiéu va so sanh s6 liéu vé tai chinh trong ky hién tai véi cac ky kinh doanh di qua.
Thong qua viéc phan tich bao cdo tai chinh s& cung cip cho ngudi st dung thong tin
c6 thé danh gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhur nhitng rii ro vé tai chinh
trong tuong lai cua doanh nghiép.

Theo nhém tac gia cua truong dai hoc Ngan hang Tp. HO6 Chi Minh, trong
quyén gido trinh Phan tich tai chinh doanh nghiép[62]* Phdn tich tdi chinh doanh
nghiép la qud trinh di sdu nghién ciu ndi dung, két cau va moi dnh hwéng qua lai
clia cdc chi tiéu trén bdo cdo tai chinh dé cé thé danh gid tinh hinh tai chinh doanh
nghiép thong qua viéc so sanh véi cac muc tiéu ma doanh nghiép da dé ra hodc so
sanh véi cdc doanh nghiép ciing nganh nghé, tir dé dwa ra quyét dinh va cdc gidi
phap quan ly phu hop ™

Theo nghién ctru cua Josette Peyrard: “Phan tich tai chinh doanh nghiép co
thé dwge dinh nghia nhir mét tong thé cdc phuong phdp cho phép danh gia tinh hinh
tai chinh qud khir va hién tai, givip cho viéc ra quyét dinh quan tri va danh gid DN
mot cach chinh xac” [83, tr.12].

Tac gia nhan thy, cic quan diém trén mic du c¢6 nhimng diém khéc biét trong
cach dién giai khai niém “phan tich tai chinh” nhung twu chung lai déu c6 diém tuong
ddng: Phdn tich tai chinh doanh nghiép la hé thong cdc phirong phdp nham déanh gid
tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép. Trén co sé d6, cung cdp théng tin vé tai chinh
ciia doanh nghiép, giip cho cdc ddi twong cé quan tam sir dung dwa ra quyét dinh
chudn xdc trong qud trinh kinh doanh.

DPong thuin véi quan diém trén, tac gia cho rang: Phén tich 13 cong cu hitu
hiéu dé danh gia, quan 1y, diéu chinh va dy bdo tinh hinh tai chinh cua DN. Vi thé
phan tich tai chinh doanh nghiép la mot tdp hop hé thong chi tiéu phit hop theo tirng
noi dung phdn tich thong qua cac phwong phap phan tich, duoc xu ly trén co so dir
lidu tai chinh, trdi qua mot quy trinh cu thé nham danh gid tinh hinh tai chinh ciia
doanh nghiép trong thoi gian hoat déng nhat dinh, va dw bdo tinh hinh tdai chinh
trong twong lai ciia doanh nghiép, giip cdc doi twong quan tém lwa chon va ra quyét

dinh phu hop voi muc tiéu.
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1.1.2. Muc tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

Toan bd hoat dong kinh té ciia doanh nghiép déu nam trong tong thé tac dong
lién hoan v&i nhau. Phan tich tai chinh s& gitip doanh nghiép danh gia day du va sau
sdc moi hoat dong kinh té trong trang thai thuc cua ching trén hé théng chi tiéu
kinh té tai chinh cua doanh nghiép. Cé nhiéu d6i twong bén ngoai 1an bén trong
doanh nghiép quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép theo nhiéu goc do
khac nhau nhu: nha quan tri doanh nghiép, nha dau tu, nha cho vay... Phan tich tinh
hinh tai chinh gitp cho mdi chu thé c6 duoc thong tin tai chinh phu hop véi muc
tiéu cia minh: Cu thé

+ Phén tich tinh hinh tai chinh déng vai tro rat quan trong trong viéc phuc vu
cong tac diéu hanh quan tri doanh nghiép, giup nha quan tri danh gia duoc hiéu qua
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi¢p trong qua khir tr d6 1am co sé lua chon,
diéu chinh, dinh hudng pht hop cho su phat trién ctia doanh nghiép trong ké hoach
phat trién trung va dai han cta doanh nghiép.

Déi v6i nha quan tri DN Phén tich tai chinh ctia cic nha quan tri tai chinh 13
phéan tich ndi bo. Do thong tin dﬁy du va hiéu rd doanh nghiép nén céc nha phan tich
tai chinh trong doanh nghiép c¢6 nhiéu loi thé dé co thé phan tich tai chinh t6t nhat.
Viéc phan tich tai chinh ddi v&i cac nha quan tri ¢ nhiéu muc tiéu:

- Panh gia tinh hinh tai chinh ctia DN trong qua kha nhu: co cdu von - tai
san, kha nang sinh 161, kha ning thanh toan, hiéu qua sir dung tai san, luu chuyén
tién, rui ro tai chinh...

- Dinh hudéng cho ban lanh dao ra cac quyét dinh dau tu, cac quyét dinh
tai tro, quyét dinh phan chia lgi tirc. Phan tich tai chinh cling 1a cong cu gitp nha
quan tri DN x4c dinh duoc diém manbh, diém yéu trong hoat dong tai chinh va kinh
doanh, tir 46 dua ra nhiing quyét dinh tai chinh dung dén, dam bao kinh doanh dat
hi€u qua cao. Muyc tiéu nay dac bi¢t quan trong d6i voi nha quan tri DN

- Cung cép thong tin d&é dy bao cac chi tiéu nhu téc do ting trudng, 13 co s
cho viéc lap cac ké hoach tai chinh cho ky sau, va du doan duoc tiém nang tai chinh
cua DN trong tuong lai.

+ Podi véi cac nha dau tu, ¢ thé 13 ca nhan hay doanh nghiép (céc co dong).
Thu nhép ciia cac nha dau tu 14 tién chia lgi tirc co phan va gia tri ting thém cia vén

dau tu. Hai yéu t6 ndy duoc quyét dinh boi loi nhuan cua doanh nghiép, loi nhuan
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thuc sy trong hién tai va tuong lai. Do vay, cac nha dau tu ludn quan tam dén viéc
danh gia kha ning sinh 161, danh gia cac cd phiéu trén thi truong ciing nhu trién
vong cua doanh nghiép. va phan tich tai chinh la kénh tham khdo thong tin hitu ich
cho cac nha dau tu...dé ho c6 thé ra cac quyét dinh vé dau tu, lam cin ct danh gia
gia tri doanh nghiép, gia tri cb phiéu,....

+ D6i véi thi truong tai chinh, 14 kénh huy dong vén dé doanh nghiép hoat
dong san xuat kinh doanh. Dé c6 quyét dinh cip hay khong cip tin dung, hodc cp
tin dung ngan han hay dai han, ngan hang va céc to chtic tin dung déu quan tim dén
kha nang hoan trd ng vay, rui ro tin dung cua khach hang. Tuy nhién, ding trudc
cac quyét dinh khac nhau, ndi dung phuong phap phan tich tai chinh co thé khac
nhau. Phan tich tai chinh ddi véi nhitng khoan cho vay dai han khac véi nhiing
khoan cho vay ngan han. Néu trudc quyét dinh cho vay ngin han, nguoi cho vay
dic biét quan tdm dén kha ning thanh toan ngan han ctua doanh nghiép, thi trudc
quyét dinh cho vay dai han, nguoi cho vay lai dic biét quan tim dén kha ning sinh
161 tir hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép

+ Dbi v6i cac co quan quan 1y Nha nudc nhu Thué, thanh tra, kiém todn;
phan tich tai chinh la cong cu dé kiém soat dugc hoat dong kinh doanh cua cac DN
trén co s& kiérm tra, danh gia cac chi tiéu két qua dat dugc so vdi cac chi tiéu ké
hoach, dy toan, dinh mirc, ddm bao thu ndp dung cac loai thué va nghia vu véi nha
nuéce, dam bao viée chdp hanh nghiém tic cac quy dinh ctia phap luat lién quan dén
tai chinh DN.

1.2. CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.2.1. Phwong phap phan tich tai chinh

Mot sb phuong phap duoc st dung hiéu qua trong cong tac phan tich nhuw
phuong phap so sanh, phuong phap phan chia, phuong phap lién hé ddi chiéu,
phuong phap phén tich anh huéng nhén t6 (thay thé lién hoan, sé chénh léch, can
db1), phwong phap phan tich dupont, phuong phap du béo,.. .

1.2.1.1. Phwong phap danh gia

La phuong phap thudng duogc sir dung trong phan tich tai chinh, trong nhiéu
giai doan cta qua trinh phan tich. Phuong phap danh gia bao gdbm phwong phap so
sanh, phuong phap phan chia va phuong phap lién hé ddi chiéu.
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* Phurong phdp so sanh: 1a phuong phap nham phan tich su bién dong va xéac
dinh mtrc d6 bién dong cua chi tiéu phan tich. Pay 1a phuong phap thuong duoc st
dung nhét trong phan tich kinh té n6i chung va phan tich tai chinh néi riéng.

* Piéu kién thuce hién phuong phdp so sanh:

- Phai c6 it nhat hai dai lwong khi tién hanh so sanh.

- Cac chi tiéu mang ra so sanh can dat trong cing mot khoang thoi gian va
khong gian, quy dbi vé ciing quy md va diéu kién kinh doanh nhu nhau, va phai dam
bao su théng nhat vé ndi dung kinh té cach tinh, don vi tinh.

- Can xac dinh ky gbc dé so sanh:

v/ Tuy vao muc tiéu phan tich dé c6 cach xac dinh ky gbc cho phu hop. Goc
so sanh c6 thé 1a tri s6 ké hoach, dinh mirc, du béo khi phan tich nhim danh gia tinh
hinh thyc hién ké hoach di dat ra cua chi tiéu phan tich. Khi do tién hanh so sanh
gitra tri s6 thuc té vai tri s6 ké hoach, du toan, dinh murc da dit ra.

v’ Gbc so sanh cling co thé 1a tri sb trung binh nganh, cac tiéu chuén, chuin
muc xép hang hodc chi tiéu phan tich cua ddi thu canh tranh. N6 duoc sir dung khi
muén xéac dinh vi tri, thi hang cua doanh nghi€p. Qua phéan tich so sanh s€ xac dinh
xu hudng va toc d6 phat trién cia chi tiéu phan tich, phat hién tinh quy luat vé sy bién
d6i cia mdi chi tiéu tai chinh hodc hién twong tai chinh

* KJ thudt so sanh:

- So sanh bang sb tuyét d6i: két qua 1a hiéu sé cua phép trir giita tri s6 ky phan
tich so véi ky gbc cua cac chi tiéu kinh té 13 cach so sanh biéu hién khéi lugng quy
mo cua cac hién tuong kinh té.

- So sanh qua sb twong dbi: 1a xac dinh va xem xét cac chi tiéu dudi dang phan
sO (céc chi tiéu hé sd, ty so, ty suat), tinh bang cach lay thuong sé cta phép chia giita
tri s6 cua ky phén tich so véi ky gdc cua cac chi tiéu kinh té, 14 cach so sanh biéu hién
két cdu, mdi quan hé giita cac chi tiéu tai chinh, tdc d6 phat trién; mirc phd bién cua
cac hién tugng kinh té.

- So sanh ngang: 13 viéc so sanh dbi chiéu tinh hinh bién dong ca vé sb tuyét
dbi va twong ddi trén timg chi tiéu, trén timg bao cao tai chinh. Thyc chit cua viée
phan tich nay 1a phan tich sy bién dong vé quy mo cta timg khoan muc, trén ting bao

cdo tai chinh ctia doanh nghiép.
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- So sanh doc: 1a viéc str dung cac ty 1€, cac hé¢ s6 thé hién moi tuong quan
gilta cac chi tiéu phan tich. Thuc chit cta viéc phan tich nay 13 phan tich sy bién
dong vé co ciu hay nhimg quan hé ty 1¢ giita cac chi tiéu trong tong thé.

Phuong phap ndy cé vai trd quan trong trong lua chon phuwong 4n dau tu, 1ap
ké hoach san xuat. N6 c6 wu diém 1a don gian, d& ap dung cac diéu kién ngay cang bd
sung va hoan thién nén dugc ap dung phd bién trong viéc xac dinh xu hudng va mirc
d6 bién dong cua cac chi tiéu. Tuy nhién phuong phap nay ciing c¢6 nhitng nhuoc
diém d6 1a khi diéu kién so sanh khong dam bao tinh dong nhat tuyét ddi cta cac chi
tiéu so sanh dan dén thiéu tinh chinh xéc.

* Phwong phdp phdn chia (phwong phép chi tiét)

Phuong phap niy duoc sir dung dé phan chia qué trinh va két qua chung thanh
nhimng b phan cu thé theo cac tiéu chi nhat dinh dé thdy rd hon qua trinh hinh thanh
va ciu thanh cta két qua d6 theo nhiing khia canh khac nhau phu hop voi muyc tiéu
quan tim cua timg chu thé quan 1y trong timg thoi ky. Phuong phap nay nham xac
dinh trong diém ctia cong tac quan 1y. Trong phan tich, thudng chi tiét qua trinh phat
sinh va két qua dat dugc ctia hoat dong tai chinh doanh nghiép thong qua nhiing chi
tiéu kinh té, cu thé theo nhiing k¥ thuat phan chia theo yéu to cau thanh, phan chia
theo thoi gian va phan chia theo khong gian:

- K§¥ thuat phan chia theo yéu t& cdu thanh, cu thé chi tiét theo yéu té cu
thanh cua chi ti€u nghién ctru, chi tiét chi tiéu nghién ctru thanh cac by phan cAu
thanh nén ban than chi tiéu do;

- K§ thuat phan chia theo thoi gian, cu thé chi tiét theo thoi gian phat sinh qué
trinh va két qua kinh té: chia nho qua trinh va két qua theo trinh tu thoi gian phat sinh
va phat trién dé danh gid xu hudng bién dong, tinh chu ky, thoi vu... cia cac hoat
dong tai chinh DN;

- K§ thuat phan chia theo khong gian, cu thé chi tiét theo khong gian phat sinh
ctia hién tuong va két qua kinh té, chia nho qua trinh va két qua theo dia diém phat
sinh phén tich va phat trién cua chi tiéu nghién ciru & danh gia murc d6 tién tién hay
lac hau ctia mdi b phan trong téng thé da thr bac, vi du doanh thu ban hang theo khu

vuc, theo bo phan...
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* Phuwong phdp lién hé, doi chiéu

Lién hé, dbi chiéu 1a phuong phap phan tich st dung dé nghién ctru, xem xét
mdi lién hé kinh té giira cac sy kién va hién tuong kinh té, ddng thoi xem xét tinh can
dbi cua cac chi tiéu kinh té trong qué trinh hoat déng. Str dung phuong phap nay can
chuy dén cac mdi lién hé mang tinh ndi tai, on dinh, chung nhét va dugc lap di lap
lai, cac lién hé nguoc, lién hé xudi, tinh can d6i cua téng thé, can dbi timg phan... Vi
vdy, can thu thap thong tin ddy du va thich hop vé cac khia canh lién quan dén cac
1u6ng chuyén dich gia tri, sy van dong cua cac nguén luc trong doanh nghi¢p va mé1
quan hé kinh té ctiia doanh nghiép véi cac bén c6 lién quan.

1.2.1.2. Phuwong phdp phdn tich anh hwéng nhén té

La phuong phap duogc sir dung dé xac dinh nhan td tic dong va do luong mirc
d6 anh huong cy thé cua timg nhan t6 dén chi tiéu nghién ciru tir d6 thiét 1ap cong
thirc tinh toén céc chi tiéu kinh té, tai chinh trong mdi quan hé véi cac nhén td anh
hudng. Theo phuong phap nay, khi thuc hién chi phan tich mirc d¢ bién dong cua
nhan t6 dang xét, con nhan to khac bi loai trir ra cac anh hudng cia nd. C6 nhiéu
phuong phép do ludng muc d6 anh hudng cia cac nhan t6 tic dong, lya chon phuong
phap nao tuy thudc vao mdi quan hé giira chi tiéu phan tich véi cic nhan t6 anh
hudng. Cac phuong phap thuong dugc ap dung trong phén tich anh hudng nhan t6 1a:

* Phurong phdp thay thé lién hoan.

Pay 1a phuong phap do ludng muc d6 anh hudng ciia cic nhan t6 bang cach
thay thé 1an luot va lién tuc cac yéu tb gid tri ky gbc sang ky phan tich dé xac dinh trj
sO cua chi tidu thay d6i. Qua trinh tién hanh danh gia so sanh va phan tich timg nhan
t6 anh huong vé6i gia thiét 1a cac nhan t6 con lai cd dinh.

Phuong phép nay duogc str dung trong truong hop cac nhan té ¢ quan hé tich
hoic thuong hodc ca tich va thuong véi chi tiéu phan tich. Néu 1 quan hé tich thi cac
nhan t6 dugc sip xép theo trinh ty nhan té sé luong dimg trudc nhan t6 chat luong,
nhan t6 chi yéu dung trude nhan t6 thr yéu.

Dé xac dinh muac d6 anh huodng cua cac nhan td, tién hanh thay thé 1an luot sb
ky gbc ctia mdi nhan t6 bang sé thyc té cia nhan t6 d6 (nhan t6 nao da duoc thay thé

thi s€ mang gia tri thuc té tir d6, va nhan t6 do sé duoc xac dinh mac do anh hudng
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ctia n6 dén chi tiéu phan tich, cac chi tiéu chua dugc thay thé phai ¢ ky gbc). Sau mdi
1an thay thé thi phai xac dinh két qua sb chénh 1éch giira két qua vira tinh voi két qua
ctia 1an thay thé ngay trude né thi chinh 13 mic anh hudng ctia nhan t6 vira thay thé.
[5, tr.23].

Can luu y: Trong qué trinh thay thé lién hoan thi trinh ty sip xép ctia cac nhan
td khong dugc dao 10n, téng dai s6 mac dd anh hudng cua cac nhan td phai dung
bang d6i tuong phan tich.

* Phuwong phdp s6 chénh léch

Day chinh 13 hé qua cta phuong phap thay thé lién hoan 4p dung trén co s
tuan thi trinh tir sdp xép cac nhan t6 bang k¥ thuat dat thira s6 chung nham don gian
hoa trong tinh toan. Trinh tu sip xép cac nhan td anh huéng tuong tu phuong phap
thay thé lién hoan. Puoc ding dé xac dinh anh hudng cua cac nhan t6 dén su bién
dong cua chi tiéu phan anh dbi tuong nghién ctru. Piéu kién ndi dung va trinh tu van
dung cua phuong phép sd chénh 1éch giéng voi phuong phap thay thé lién hoan, ap
dung trong trudng hop chi tiéu phan anh d6i twong nghién ctru ¢6 quan hé tich sb véi
cac nhan t6 anh huong.

* Phirong phdp cdn doi

Pay 1a phuong phap duoc st dung dé xac dinh mirc d6 anh hudng cua cac
nhan t6. Ap dung khi chi tiéu phén tich c6 quan hé v&i nhan t6 anh hudng dudi dang
téng hoac hiéu.

Trong phuong phap nay, mubn xac dinh mac d6 anh hudng cta nhan té nao
chi can tinh chénh 1éch giita sb thuc t& véi ky gdc ctia nhan td d6. Tong mirc do anh
hudng cia cac nhan t6 ding bing d6i twong cu thé cua chi tiéu phan tich. Tuy nhién
can dé ¥ dén quan hé thuan nghich giita nhan t6 anh hudng véi chi tiéu phan anh dbi
tuong nghién curu.

* Phirong phdp phan tich tinh chdt ciia nhén t6

Phan tich tinh cht cia nhan t6 nhim lam rd nguyén nhin tac dong, theo
hudng cha quan hay khach quan, chiéu huéng anh huéng sau khi do ludng muc do
anh huong cua cic nhan td nay 18n chi tiéu phan tich. Chi rd xu hudng tac dong cta

nhan t6 dén chi tiéu (thuan chiéu, nguoc chiéu, ty 16 nghich, ty 1¢ thuan...) [5, tr.32].
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1.2.1.3. Cac phwong phap phén tich khdc

a) Phuwong phap phan tich theo mo hinh Dupont

Phuong phap Dupont 13 k§ thuét trién khai chi tiéu can phan tich theo so dd
mdi 1ién hé. Tir d6 bién ddi chi tiéu phan tich thanh ham s, tich cua nhiéu bién sb tac
dong, mot chi tiéu can phan tich s& duoc tach ra thanh hai hay nhiéu nhan t6 khéac
nhau dudi dang tich (theo so do nhanh ciy). Sau d6, phan tich timg chi tiéu chi tiét
anh huong t6i d6i twong nghién ctru dé phat hién ra nhimg nhén t6 anh hudéng dén chi
tiéu phan tich theo mdt trinh tu logic chat ch€, chinh nho mbi lién két dang tich cua
cac nhan t6 tac dong tir d6 thiy dwoc su anh hudng truc tiép cta cic nhan t6 nay 1én
chi tiéu phan tich. [12, tr.38].

Pay 1a k¥ thuat duoc st dung dé phan tich mbi lién hé giita cac chi tiéu tai
chinh. Chinh nhd su phan tich mdi lién két giita cac chi tiéu tai chinh nhu thé nay
chung ta co thé phat hién ra nhitng nhan t6 di anh hudng dén chi tiéu phan tich theo
mot trinh ty nhit dinh.

Chang han phan tich ROE dya trén mé hinh Dupont nhu sau:

. o, LN sau thué
Ty suat sinh lgi1 von chu s¢ hitu (ROE) = ,
Von CSH binh quan
ROE LN sau thué DT thudn Téng TS binh quén
~ " DTthudn  TéngTSbinhquan Vén CSH binh quan
Ty suét sinh loi Hiéu suat st dung Hé sd tai san trén
ROE = X X ,
doanh thu tai san von CSH

Trong do, LN sau thué: 1oi nhuan sau thué
DT thuan: doanh thu thuan
VCSH binh quéan: von chu sé hiru binh quan
Téng TS binh quén: tong tai san binh quan
Pé nding cao kha ndng sinh 10i ciia von CSH thi DN can ting siec sinh 10 ciia
doanh thu va hiéu sudt sir dung tai san.
Mo hinh Dupont 1 mot mé hinh phan tich c6 y nghia quan trong ddi véi nha
quan tri doanh nghiép vi né phan tich diy du, khach quan sy anh huéng cua timg

nhan t6 dén chi ti€u phan tich, tir d6 dem lai cai nhin toan dién va sau sac nhat vé chi
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tiéu can phén tich. La phuong phap thuong duoc sir dung trong phén tich hiéu qua
kinh doanh cua doanh nghiép.

b) Phwong phdp sir dung mé hinh kinh té hrong

La phuong phap thiét 1ap mbi quan hé giita cac hién twong va sy kién kinh té,
sau d6 sir dung mo hinh kinh té lugng dé dy bao két qua kinh té trong tuong lai.

Ngoai cac phuong phap dugc st dung néu trén, dé thyc hién chirc ning cia
minh, phan tich tai chinh con c6 thé st dung két hop vdi cac phuong phap khéc, nhu:
phuong phap thang diém, phuong phép kinh nghiém, phuong phap quy hoach tuyén
tinh, phuong phéap db thi, phuong phap dua vao y kién ctia cac chuyén gia...

Mobi mot phuong phap duoc sir dung tily thudce vao muc dich phan tich va dir
liu phan tich. Nhung trong qua trinh nghién ctru d6i twong phan tich, viéc sir dung
két hop mot s6 phuong phéap phan tich v6i nhau 1a can thiét do ddi twong phan tich rat
da dang va phong pht, c6 méi quan hé nhiéu chiéu.

¢) Phuong phadp du bao

Du béo 14 nhitng nhan dinh c6 can ctr khoa hoc trén co s¢ nhitng nguyén nhan,
quy ludt van dong, phat trién cta ddi tuong ma tir d6 néu ra nhing trang thai, xu
hudng c6 thé xay ra dbi véi dbi twong trong twong lai, cling nhu cac phuong an thuc
hién, thoi gian dé dat dén trang thai twong lai do.

La mot trong cac phuong phap phan tich tai chinh doanh nghiép duogc st
dung dé du bao tai chinh doanh nghiép, gitip phan anh truéc hién thuc, chi ra vién
canh, xu thé s& xay ra ciia qua trinh huy dong, phan bd va st dung ngudn luc tai
chinh, quan hé tai chinh cua don vi, t6 chtrc. Phwong phap nay s& cho két qua t6t néu
dbi tuong du bao c¢6 qua trinh lich st 1au dai rd rét.

C6 nhiéu phuong phap khac nhau dé du doan céc chi tiéu kinh té tai chinh
trong tuong lai; trong d6 phuong phap duoc str dung kha phd bién 13 nha phén tich
su dung s6 lieu qué kht, dit liéu da dién ra theo thoi gian hodc dién ra tai cing mot
thoi diém dé thiét 1ap mdi quan hé giira cac hién twong va su kién c6 lién quan. Mbi
quan hé ndy duoc biéu dién dudi dang phuong trinh goi 13 phuong trinh hdi quy.
Dua vao phuong trinh ¢6 thé giai thich két qua da dién ra, udc tinh va dy bao nhiing
su kién s€ xdy ra trong tuong lai.

cl/ Phuong phap du bao dva trén tinh y

La phuong phap du bio trong tuwong lai ciia d6i twong bang cach suy truc tiép

tir xu thé phat trién hién tai cua d6i tugng trong nhirng diéu kién thich hop sau:



29

+ Péi trong dang xét da van dong theo quy luat trong mot thoi gian nhat dinh

+ Pbi tugng dang xét 13 nhitng hién twong hay qué trinh c6 su bao ton, ké
thira, duy tri nhimg xu huéng, mdi quan hé, ciu tric cia ky trude.

+ Gia dinh twong lai 1 méi trudng it bién dong, 6n dinh tuong ddi.

c2/ Phwong phap dy bao dva trén mé hinh hoa

Pay 1a phuong phap du bao bang cach mo hinh héa cac qua trinh va hién
turong dé nghién ctru va du bao xu hudng ciia dbi twong. Phuong phap nay khong truc
tiép nghién ctru trén ddi tuong dy bao ma nghién ctru gian tiép thong qua mé hinh du
bao s& gian tiép chuyén dich két qua vao ddi twong du bao. Theo phuong phap nay,
cac nha phan tich st dung sb liéu qua khar, dir liéu dd dién ra theo thoi gian hodc
dién ra tai cung mot thoi diém dé thiét 1ap mbi quan h¢ gilra cac hién tugng va su
kién c6 lién quan. Thuat ngir toan goi la sy nghién ctru mirc do tac dong cua mot
hay nhiéu bién doc 1ap (bién giai thich) dén mot bién s6 goi 1a bién phy thudc (bién
két qua). Mdi quan hé nay dugc biéu dién dudi dang phuong trinh goi 1a phuong
trinh hoi quy. Dwa vao phuong trinh hdi quy ngudi ta co thé giai thich két qua da
dién ra, udc tinh va du bao nhiing su kién s& xay ra trong tuong lai. Phuong phap
hdi quy thudng duoc st dung dudi dang hdi quy don, hdi quy bdi dé danh gia va du
bao két qua tai chinh ctia doanh nghiép.

Phuong phap thudng duge tién hanh 3 budc:

+ Budce 1: Lap mo hinh dinh lugng dé luong hoa dbi trong du bao, dua trén
nhiing 1y thuyét nghién ciru

+ Budc 2: Phan tich mo hinh dinh lugng dua trén co s¢ dir liéu da thu thap vé
dbi tuong nghién ctru

+ Buéc 3: Néu két qua nghién ciru dya trén diém tuong dong gitra mo
hinh va ddi twong dé gian tiép suy luan két qua nghién ctru trén moé hinh sang d6i
tuong [2, tr.43].

1.2.2. Co s& dir liéu phan tich tai chinh

Dua vao muc ti€u phan tich dé sur dung nhidu nguén tai liéu khac nhau, tai liéu
thir cap hay tai liéu so cap, hay vi tri ctia thong tin, bén trong doanh nghiép hay thong
tin bén ngoai doanh nghi¢p

1.2.2.1. Thong tin bén trong doanh nghiép

La nhig tai liéu do doanh nghiép cung cp nhu cac bao cdo tai chinh, bao cdo

thuong nién, ban cdo bach, bao cdo giam sat va mot so tai liéu ké hoach tai chinh ctia
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doanh nghiép qua cac nam. Tai lidu bao céo tai chinh ctia doanh nghiép ludn 12 nguon
thong tin chii yéu phuc vu cho viéc phan tich tai chinh tai don vi. BCTC 1a nhiing bao
c4o tong hop nhat vé tinh hinh tai san, von, chi s¢ hitu va cong no cling nhu tinh hinh
tai chinh, két qua kinh doanh trong ky cia DN. BCTC cung cip céc thong tin kinh té-
tai chinh chu yéu cho ngudi sir dung thong tin ké toan trong viéc danh gia, phan tich
va du doan tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh cua DN.

B4o c4o thudng nién cua doanh nghiép 13 mot tai liéu ctia doanh nghiép nhim
mo ta hoat dong va phan tich tinh hinh tai chinh cta cong ty. Phan dau ciia bao cao
bao g6m cic do thi, hinh anh, mé ta... ghi lai cac hoat dong cia cong ty trong mot
nim vira qua. Phan sau bao gdm céc thong tin chi tiét két hop phén tich tai chinh va
hoat dong cua cong ty. Tir d6 s& giup chu thé hinh dung dugc thyc trang phan tich tai
chinh tai cac DN thudc pham vi nghién ctru.

Can ctr trén bao c4o tai chinh d3 kiém toan s& gitip cho cac chu thé phan tich
hinh dung duoc stic khoe tai chinh ctia doanh nghiép, nhiing dién bién co ban dién ra
trong qua khir hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép nham 1am cin ctr d¢ hoan thién
phan tich tai chinh tai DN khao sat. Hé théng bao céo tai chinh ctia DN bao gom 4
BCTC: bang CPKT, béo cao két qua hoat dong kinh doanh, béo cao lwu chuyén tién
t¢ va thuyét minh BCTC.

Ngoai ra, thong tin bén trong DN phuc vu phan tich con 1a nhimg yéu to
thugc vé dic diém to chirc quan 1y va kinh doanh cta ban than doanh nghiép nhu;
loai hinh doanh nghiép, quy mé doanh nghiép, dic diém bd may quan 1y, dic diém
nganh nghé, san pham, hang hoa, dich vu DN di dang ky kinh doanh;...

1.2.2.2. Thong tin bén ngoai doanh nghiép

Nguon théng tin bén ngoai sé c¢6 tic dong dén tinh hinh tai chinh ciia doanh
nghiép. Pé hoat dong phan tich dat dugc tinh toan dién va bao quat, co6 thé du doan
tai chinh, dy doén rui ro, twong lai cia DN, c4c nha phan tich phai tap hop day du cac
thong tin lién quan nhu thong tin chung vé kinh té, chinh sach tién té, chinh sach
thué, quy dinh phép 1y, chinh sach kinh t& vi md ctia nha nudc nhu tinh hinh ting
trudng GDP, lam phat, ty gid... s€ anh hudng truc tiép dén tinh hinh stc khoe tai
chinh ctia doanh nghiép, dc biét 1a cic DN ché bién thuy san ¢ xuat khau. Pic biét,
nhitng théng tin vé nén kinh t& nhu méi trudng kinh doanh, céc chi s6 trung binh ciia

nganh nghé kinh doanh, su phat trién ciia thi truong va cac dbi thu canh tranh... gitp
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phan tich mot cach khai quat, toan dién vé tinh hinh tai chinh cia mét doanh nghiép
trong mdi quan hé tai chinh doanh nghiép v&i nha nudc, voi thi truong va véi cac ddi
tac kinh doanh. Bén canh d6 két qua khao sat, tham do thi trudng, quy trinh san xuét,
co cdu san xuit c6 tac dong dén kha ning sinh 101, vong quay vén, nhip d6 phat
trién cta cac chu ky kinh té, do 16n cua thi truong va trién vong phat trién.... cling
anh hudng tryc tiép dén hoat dong cua DN.

1.2.3. Quy trinh phén tich tai chinh

Dé phan tich tai chinh mang lai thong tin hiéu qua va chét lugng cho ngudi sir
dung thi hoat dong phan tich phai dugc thuc hién theo mdt quy trinh khoa hoc va phu
hop v6i doanh nghiép vé dic diém kinh doanh, co ché hoat dong, phuong thirc quan
1y tai chinh,... Quy trinh phan tich tai chinh thuong gdm ba giai doan: Lap ké hoach
phan tich, tién hanh phan tich va két thuc phan tich.

Budre 1: Lap ké hoach phén tich.

Pay 1a giai doan dau tién ciing 12 khau quan trong trong phan tich tai chinh.
Nén giai doan nay tién hanh dat yéu ciu vé khoa hoc va chuan xac s& gilp cac giai
doan sau tién hanh t6t hon.

O giai doan nay, nha phan tich can thuc hién xac dinh muc tiéu va xay dung
chuong trinh phan tich. Ké hoach phan tich can tra 10i cac cau hoi sau:

Tai sao thuc hi¢n phan tich?

Khi nao thyc hién phan tich?

Thyc hi¢n phan tich trong bao 1au?

Thuc hién phan tich & dau?

Thuyec hién phén tich nhu thé nao?

Do ai thuc hi¢n phan tich?

Nhu vay, trong giai doan nay doanh nghi¢p phai thuc hién cac cong vi¢e sau:

* Thir nhat: Tim muc tiéu phan tich tai chinh

Tuy vao dbi tuong cu thé sir dung thong tin ma dwa ra cac muyc tiéu phén tich
phtt hop. Néu phuc vu cac d6i twong bén trong doanh nghiép 1 cic nha quan 1y, ho
can thong tin tong hop vé thuc trang tai chinh ctia doanh nghiép nhu: Kha nang thanh
toan, hi€u qua st dung tai san, kha nang sinh 161, rui ro tai chinh...;

Con dbi voi ddi tuong bén ngoai doanh nghiép 13 cac nha dau tu, déi tac hop
tac kinh doanh, ngan hang thi phan tich can cht trong dén kha ning thanh toan, ty 18

no va rui ro tai chinh,...
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* Thir hai: Xay dung chwong trinh phan tich

Chuong trinh phén tich 1a mot bang chi tiét vé phan tich bao cdo tai chinh
trong d6 duogc cu thé cac ndi dung: Muc tiéu phan tich; Noi dung phén tich; Pham vi
phan tich; Thoi gian va tién d6 phan tich; cac phuwong phap lay sb liéu va xt 1y s6
lidu; Hé théng cac ndi dung va phuwong phap phan tich; bd tri nhan sy phan tich rd
rang; Cac phuong ti€n va thiét bi, cong cu phan tich,...

Budrc 2: Tién hanh phan tich.

Day 1a giai doan trién khai cac cong viéc dd dugc dit ra trong giai doan 1ap ké
hoach phan tich, cu thé bao gém cac cong viéc nhu sau:

* Thir nhdt, thu thdp diF lidu:

Mudn phén tich tai chinh can phai thu thap cac dir liéu dau vao, bao gém dit
lidu so cap va dir lidu thir cap lién quan dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép, cac diéu
tra, khao sat, phong van sau lién quan dén tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh,
cic bao céo tai chinh, bao cdo ké toan quan tri, va cac tai liéu khac lién quan dén
doanh nghiép.

Tai liéu sau khi thu thap nén phén loai, sip xép, chon loc, kiém tra cho phu
hop v&1 myc tiéu ung dung.

* Thir hai, tinh toan chi tiéu, van dung phwong phdp phan tich.

Sau khi s6 liéu thu thap d3 c6, nha phén tich phai lwra chon phuong phap phan
tich khoa hoc phu hop véi dac diém hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép
va dat duoc cac myc tiéu phan tich dé ra. Cac phuong phéap thuong duoc sir dung 1a:
phuong phép so sanh, phuong phap phan tich cac nhan t6 anh huéng, phuong phép ty
1¢ thong ké, phuong phap hinh hoc (biéu @6, mé hinh)... hodc két hop.

+ Néu nha phén tich can danh gia két qua thuc hién cua céc chi tiéu tai chinh:

Khi dung phuong phap so sanh can chil ¥ so sanh trén nhiéu phuong dién: so
sanh theo chiéu doc, so sanh theo chiéu ngang ca s6 tuyét ddi, sé twong di, trinh bay
trén nhiéu cong cu bang, biéu do, so dd, dd thi,... Nhim dap ung nhu cau cong bd
thong tin cho quan 1y. C6 thé két hop giita phwong phap so sanh véi cac phuwong phap
khac, nham phan tich chi tiét va tong hop chi tiéu phan tich.

+ Néu nha phén tich do luong mirc anh hudng cua cic nhan té dén chi tiéu

phan tich
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Tuy theo mdi lién hé giita nhan t6 anh hudng va chi tiéu phan tich ma chon
phuong phéap phan tich phu hop. Néu c6 mdi quan hé hiéu sb hay tong s, nha phan
tich ¢6 thé sir dung phuong phap lién hé can ddi, con néu c6 mdi quan hé thuong s6
hay tich sb c¢6 thé sir dung phuong phap thay thé lién hoan.

Ngoai ra, trong phan tich du doan xu hudng phat trién, tim quy ludt bién
dong,... nha phan tich c6 thé sir dung phuong phap do thi, phuong phap hoi quy
tuong quan, phuong phép do nhay,...

+ Phan tich luong va chiéu huéng anh huéng cia ting nhan té dén chi tiéu
phan tich. Tién hanh phén tich cu thé mic d6 anh huéng dén chi tiéu phan tich nhu
thé nao, theo chiéu huéng tich cuc hay tiéu cuc cling nhu tim nguyén nhan anh hudng
truc tiép dén két qua tir 46 dé xuét han ché nhitng nhan t c6 anh huong tiéu cuc, va
nguoc lai phat huy nhitng nhan t6 tich cuc.

Budre 3: Két thiic phén tich.

Day 1a giai doan cudi ciing ctia hoat ddng phan tich tai chinh tai doanh nghiép.
Két qua dugce trinh bay théng qua cac bao cdo phan tich. Bao cao phén tich thé hién
duogc nhitng danh gia, nhan dinh tir 46 néu cac dé xuat, kién nghi dugc rat ra tir qua
trinh phan tich. Cu thé nha phan tich can tién hanh cac cong viéc sau:

* Lap bao c4o phan tich: nham trinh bay, mé ta két qua phan tich dap tmg muc
tiéu ban dau dit ra. Bao céo can néu dﬁy du vé muc tiéu phan tich, ndi dung va
phuong phap phan tich, cic danh gia, kién nghi, giai phap. Hinh thirc vin ban bao céo
nén c6 day du 3 phan: phan mé dau, phan ndi dung va phan két qua phan tich. Trong
d6, phan mé dau phai trinh bay muc tiéu phan tich, pham vi khong gian phan tich va
pham vi thoi gian phan tich; Phan noi dung trinh bay van dé cu thé phan tich, két qua
dat dugc va dy bdo xu hudng (néu co); phén két luan trinh bay theo céc van dé phan
tich, dé xuét giai phap, néu khuyén cdo va pham vi sir dung thong tin va ho tén nha
phan tich, nguot 1ap bao cao phan tich.

* Thyc hién bao cao két qua phan tich: két qua phan tich phai duoc bao co
cho céac chu thé quan ly, nguoi dat ra muc ti€u trude do.

* Hoan thién ho so, luu tril: tat ca cac tai liéu lién quan t6i qua trinh phan tich
can duogc luu trir. D41 v6i phan tich thuong xuyén thoi han luu trit hd so trong ngin

han, d6i voi phan tich dinh ky, thoi han luu tri hd so dai han hodc vinh vién. Can xac
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dinh r& ddi trong va pham vi tiép nhéan thong tin két qua phan tich dé tranh viéc danh
mat nhimng thong tin bio mat ctia DN,

1.2.4. N¢i dung phan tich tai chinh

Theo nhém tac gia cua Hoc vién Tai chinh, nd1 dung cua phan tich tai chinh DN
tir cong trinh nghién ctru cla tac gia Nguyén Trong Co va tic gia Nghiém Thi Tha:
“Phdn tich tai chinh doanh nghiép”’, ding cho sinh vién khdi chuyén nganh Quan tri
kinh doanh, 2015 [13] phéan tich tai chinh dugc thyc hién qua cac nd1 dung: Phan tich
khai quat tinh hinh tai chinh thong qua céc chi tiéu quy mé tai chinh, ciu trac tai chinh,
kha ning sinh 15i; Phan tich tinh hinh nguén von va tai san thong qua céc chi tiéu phan
anh quy mo, ty trong tai san va ngudn von, phan anh tinh hinh tai tro, tinh hinh dau tu,
chinh sach tin dung,...; Phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh; Phan tich tinh hinh
Ivu chuyén tién t&, Phan tich kha nang thanh toan; Phan tich kha ning sinh 101, toc do
luén chuyén vén; Phan tich ting truong va du béo rui ro.

Trong quyén “Phan tich bdo cdo tai chinh”[38] va cong trinh nghién ciru
“Phan tich tai chinh cong ty c¢6 phan’ cua cung tac gia Nguyén Nang Phic, Truong
Pai hoc Kinh té Qudc dan da trinh bay nhitng ndi dung phan tich chu yéu nhu: Phan
tich khai quat tinh hinh tai chinh thong qua céc chi ti€u quy mo, ty trong tai san,
ngudn von va cac hé sb tr tai tro; phan tich ciu trac tai chinh, ciu trac vén; phan tich
kha nang thanh toan; phan tich hiéu qué kinh doanh; dinh gia doanh nghiép, phan tich
du bao rui ro tai chinh; du bao cac chi ti€u trén cac bao cao tai chinh.

Con theo tac gid Lé Thi Xuan, va tic gia Nguyén Xuan Quang trong Phan
tich tai chinh doanh nghiép [60] cho rang noi dung phén tich tai chinh doanh nghiép
bao gém phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh, phén tich cac mdi quan hé cin
bﬁng trén bang Can dbi ké toan, céac ty s6 tai chinh, luu chuyén tién té va du bao bao
cdo tai chinh.

Trong quyén Phan tich Bao cdo tai chinh, tic gia Nguyén Ngoc Quang [48] da
tiép can noi dung phan tich véi phén tich khai quét tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép,
phan tich cu triic va can bang tai chinh, phan tich tinh hinh c6ng no va kha ning thanh
toan, phan tich hi€u qua kinh doanh, du hiéu khung hoang va rui ro tai chinh.

Theo tac gia Nguyén Vin Cong va tac gia Nguyén Thi Quyén trong gido trinh
Phan tich bao céo tai chinh, 2016 [16] da x4c dinh ndi dung phén tich bao gdbm danh
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gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép va can bang tai chinh, don bay va cu
trac tai chinh, phén tich tinh hinh va kha niang thanh toan, rui ro tai chinh va két qua
kinh doanh, phan tich kha nang sinh 15, phan tich dong tién, phan tich gia tri doanh
nghi€p va du bao cac chi ti€u tai chinh.

Tac gia Ngbé Kim Phuong - Trudng dai hoc Kinh t& Tp. Hb Chi Minh trong
quyén “ Phan tich Tai chinh doanh nghiép [45] d4 xéac 1ap phan tich tai chinh tap hop
theo cac ndi dung: Phan tich co ciu ngudn von va tai chinh, phan tich cic ty so tai
chinh, phan tich hiéu qua kinh doanh, phan tich chi phi don bay hoat dong va phan
tich Iuu chuyén tién té.

Theo quan diém ctia mot s6 nha kinh té hoc nudc ngoai, nhu tac gia Fabozzi,
Frank, trong tai liéu xudt ban 1an tht 2 “Financial management and analysis” [68] da
gidi thi¢u nhitng diéu co ban vé tai chinh va néu toan dién vé noi dung, cong cu phan
tich tai chinh phuc vu muc tiéu quan 1y, nguyén tic dinh gia va mdi quan hé gitra rui
ro - loi nhudn. Phén tich bao cdo tai chinh, bao gdbm phan tich ty 1¢ tai chinh, phan
tich thu nhap va phén tich dong tién. Pac biét can nhic trong quan 1y tai chinh quéc
té, vay von thong qua cac giao dich tai chinh ¢ ciu tric, tai trg du an, cho thué thiét
bi va chién luoc 1ap ké hoach tai chinh[68].

Hay tac gia Josette Peyrard (ban dich: D6 Van Than) “Phdn tich tai chinh
doanh nghiép” [75] theo tac gia ndi dung phan tich chu yéu tap trung vao phan tich
hiéu qué hoat dong, phan tich kha nang sinh 1¢1i, phan tich rui ro va phan tich tang
truong & doanh nghiép.

Nhu vy, tac gid luan an cho ré“mg, tat ca cac nha khoa hoc trén déu tap trung
vao danh gia cac ndi dung quan trong ctia doanh nghi¢p nhu tinh hinh tai chinh hién
tai, va qua khtr ciia doanh nghiép, du bao rui ro, ting trudng trong tuong lai. V& co
ban thi nhitng ndi dung phan tich tai chinh khong cé su khac bi¢t 16n ma chi c6 mot
s6 diém khac nhau & chd: cach sir dung cac chi tiéu cho mét ndi dung phan tich tai
chinh. Va quan diém cac nha khoa hoc khéi Kinh té néu trén déu lam rd nhimng van
dé 1y luan cu thé va déu c6 diém chung 13 ndi dung phan tich tai chinh nhim giup céc
nha quéan 1y doanh nghiép - d6i twong bén trong DN, cic nha dau tu quan tdm dén
tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép - ddi tuong bén ngoai ¢ thé danh gia duoc thuc
trang tinh hinh tai chinh doanh nghiép, xac dinh duogc gia tri, tiém nang, xac dinh kha

nang thanh todn, hi€u qua kinh doanh, rti ro trong tuong lai, va dy bao dugc tinh hinh
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tai chinh dé ra quyét dinh kinh doanh mét cach chi tiét nhat nhung van phan anh duoc
toan dién tinh hinh tai chinh ctia cdc doanh nghiép.

DPodng thuin voi quan diém trén phan tich tai chinh doanh nghiép theo chu
trinh tai chinh cia DN cin phai day du cac ndi dung: Phan tich tinh hinh huy dong
v6n, phan tich tinh hinh sir dung vén, phan tich két qua kinh doanh, phan tich dong
tién, phan tich tinh hinh c6ng ng va kha nang thanh toan ciia doanh nghiép, phan tich
tinh hinh tang truéng va du bao.

1.2.4.1. Phén tich tinh hinh huy djng von

Trong thyc té khi tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh doanh nghiép can
c6 mot sd von nhat dinh, von ¢ yéu td anh hudng truc tiép dén toan bd hoat dong cua
DN. Tuy theo timg loai hinh hinh DN ma c6 nhitng phuong 4n huy doéng vén khac
nhau. Phéan tich tinh hinh huy dong vén dé xac dinh DN da huy dong von tir nhiing
ngudn luc nao? Ty trong ngudn von cta DN tu chu, phy thudc? Quy md huy dong
vbn tang hay giam qua cac thoi ky? Xéac dinh cac trong diém can cha ¥ trong chinh
sach huy dong von ¢ mdi thoi ky[13, 139].

Nhu vay khi phén tich tinh hinh huy dong vén thuc chét 1a di tim hiéu vé quy
mo, su bién dong va ty trong ngudn von trong DN. Ngoai ra, tinh hinh ngudn vén
cua mot DN phu thudc nhiéu vao céc yéu td vé chinh sach huy dong von cta DN,
muc tiéu ciu tric tai chinh ctia DN; Chi phi str dung von, nhu ciu tai tro, kha nang
thanh toan, kha niang huy dong d6i véi ting ngudn; Két qua hoat dong kinh doanh;
Chinh sach phan phdi loi nhuan,...Chinh sach huy dong vén cua doanh nghiép
muc tiéu cau trac tai chinh, chi phi st dung von, nhu cau tai trg, kha ning huy
dong dbi véi tirng ngudn vén...

* Muc dich cta phan tich nham tra 16i cho nhiing cAu hoi sau day:

+ DN huy dong von tir nhitng ngudn nao va viéc huy dong von c6 dap tng du
nhu cau vé von cho qua trinh san xuat kinh doanh khong?

+ DN dang doc 1ap hay phu thudc vé mit tai chinh dbi voi bén ngoai => do rui
ro, su mao hiém vé tai chinh cia DN.

* P& danh gia thuc trang ngudn von ctia DN can phan tich cy thé 2 nhém
chi tiéu:

+ Nhom chi tiéu phan anh quy mé ngudn von bao gdm: gia tri tong ngudn vén

va ting chi tiéu ngudn von trén Bang Can d6i ké toan (BO-DN). Phan tich su bién
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dong quy méd ctia ngudn von duoc thuc hién bang cach so sach ca tong sb va timg
loai, timg chi tiéu gitra dau ky véi cudi ky dé xac dinh chénh léch tuyét ddi va tuong
d6i ciia tong ngudn von ciing nhu ting loai, timg chi tiéu.

+ Nhém chi tiéu phan anh ty trong ngudn von. La ty 1& cta ting chi tiéu ngudn
von. Cu thé phan tich ty trong ngudn vén duoc tién hanh bang cach xac dinh ty 18
ting loai, ting chi tiéu von, nguon vén chiém trong tong cia né ¢ dau ky va cudi ky;
so sanh ty 1é cta timg loai, timg chi tiéu gitta dau ky va cudi ky.

Ty trong tirng chi Gia tri timg chi tiéu ngudn vén

tiéu ngudn von % B Tong gia tri nguon von quy mé X 100713, 139]
. y mo

* P¢ phan tich tinh hinh huy dong vén, cdc nha phéan tich thuong st dung
phuong phap so sanh. Thuc hién so sanh téng ngudn vén cling nhu ting chi tiéu
ngudn von tai thoi diém phéan tich nham xac dinh s6 chénh léch tuyét dbi va s6 chénh
léch twong ddi, dong thoi so sanh cac ty trong chi tiéu ngudn vén trong thoi diém
dang xét dé phan anh sy thay ddi cua ty trong ngudn von ciing nhu mirc 6 doc lap vé
tai chinh ctia DN. Can ctr vao do 16n cta két qua phéan tich dé danh gia tinh hinh
ngudn von ctia DN va so sanh véi gié tri trung binh nganh.

* Phan tich hoat dong tai tro

Viéc xem xét nhitng khoan dau tu ctua doanh nghiép va ngudn tai tro cac
khoan dau tu s& gitup nha phan tich do luong mirc do tu chu vé tai chinh, mirc d6 6n
dinh, an toan, mbi nguy hiém vé tai chinh ctia doanh nghiép va sy 6n dinh cua chinh
sach tai trg qua cac ky kinh doanh ctuia DN. S6 liéu dé phan tich tinh hinh tai trg cua
doanh nghiép duogc trich tir bAng CDKT, theo ky phan tich. Can ctr vao gié tri cua chi
tiéu (phu lucl), nha phan tich tién hanh so sanh gitta s6 cudi ky voi sé dau ky dé danh
gia bién dong tinh hinh tai trg ctia DN.

Khi thyc hién phan tich tinh hinh tai trg, sir dung cac chi tiéu sau:

+ Danh gia mtc do ty chu tai chinh cia doanh nghi¢p thong qua céc chi tiéu
Hé ) tu tai tro téng quat, hé ) tu tai trg thuong xuyén (TSDH), Hé s6 tai tro tam
thoi (TSNH), va hé s6 tu tai tro tai san ¢ dinh, phu luc 1.

+ Danh gia strc manh tai chinh cua doanh nghiép

Nhu viy viée stir dung vén dé tai tro, doanh nghiép can xét 2 yéu td gid tri va

thoi gian. Nguyén tac can bang duoc xét trén 2 goc do:
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+ Mt Gia tri: tong tai san = tong ngudn von

+ Mt Thoi gian: thoi gian ctia ngudn von tai tro khong thap hon tudi tho cuia
tai san duoc tai tro.

Tir nguyén tic ndy cho thdy bat ky doanh nghiép nao ciing khong nén huy
dong nguén von ngén han dé dau tu tai san dai han. Nhu vay, stc manh tai chinh cta
DN dugc xem 1 6n dinh khi DN sau khi d3 tai trg cho tai san dai han, chi hét 1 phan
ngu6n von dai han, phén con lai tiép tuc tai tro cho tai san ngén han.

Sau khi thu thap dir liéu, xac dinh céc chi ti€u phan tich, so sanh cac chi tiéu
giita ky phan tich v&i ky gdc. Can clr vao gia tri timg chi tiéu, két qua so sanh, tinh
hinh thuc té d¢ danh gid kha ning tai tro ciia DN, miic d¢ tw chu tai chinh va strc
manbh tai chinh cua DN.

Céc yéu to lam thay d6i tinh hinh tai trg cia DN 1a quy md san xuat kinh
doanh cua don vi, chinh sach huy dong von, chinh sach dau tu, chién luoc san xut
kinh doanh ctia DN...

Dbi voi cac DN ché bién thuy san san xuat ché bién hang hoa c6 gia tri gia
tang cao, chap nhan ban chiu trong thoi gian dai va thudng xuyén ¢ luong ton kho
16m thuong c6 nhu cau von luu chuyén 16n. Nhu cau vé von dy trir, von san xudt va
v6n thanh toan, song nhu ciu von ctia chu ky kinh doanh duoc bu ddp mét phan bing
ngudn von chiém dung trong thanh toan.

St dung phuong phap can ddi dé xac dinh mutrc d6 anh hudng cta cic nhan td
clia cac nhan t6 tic dong dén timg chi tiéu tir d6 tim ra nguyén nhan anh huong va
danh gia yéu t6 tac dong dén tinh hinh tai tro ciia DN.

NCS théy rang thong qua ndi dung trén DN sé& thiy duoc bién dong quy mo
ngudn von ciia don vi minh & cac thdi diém phan tich va sy bién dong ty trong nguon
vbn trong giai doan phan tich, qua d6 thiy duoc mic d6 doc 1ap tu cha vé tai chinh
cia DN. Dé c6 sy danh gia bao quat tong thé, cac DN can so sanh thém voi gia tri
trung binh nganh dé d4nh gi4 tinh hinh nguén vén cia DN minh.

1.2.4.2. Phén tich tinh hinh sir dung von

Phan tich tinh hinh str dung vén nhim dénh gid quy mé, su bién dong, va ty
trong cla tai san, toc do ting trudng cta von (tai san) cua doanh nghiép. Thong qua

quy mo va sy bién dong quy mo cua tong tai san cling nhu tirng loai tai san ta sé thay
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duoc su bién dong vé muc do dau tu, quy mo kinh doanh, ndng lyc kinh doanh, kha
ning tai chinh ctia doanh nghiép. Thong qua ty trong tai san cta doanh nghiép ta thiy
duoc chinh sach dau tu di va dang thyuc hién tai doanh nghiép, su bién dong vé co
cAu tai san cho thay su thay ddi trong chinh sach dau tu ctia doanh nghiép [13,174].

+ Pé danh gi4 thuc trang str dung ngudn von can thong qua céc chi tiéu:

- Chi tiéu phan dnh quy mo tai san trén bang Can d6i ké toan

- Chi tiéu phan anh ty trong ting chi tiéu tai san.

Ty trong ting chi Gia tri ting chi tiéu tai san
x 100%, [13, 174]

tiéu tai san % = Tong gia tri tai san quy mo

NCS thay rang khi phan tich tinh hinh sir dung vén, nha phan tich cin mo ta
dugc quy mo, sy bién dong va ty trong tai san cua toan DN. Tinh hinh sir dung vbn
ctia DN s& chiu anh huéng béi cac yéu td vé dic diém nganh nghé san xuét kinh
doanh, thi truong dau vao, thi trudng dau ra...; Trinh 46 quan 1y cua doanh nghiép;
Chinh sach dau tu va chién lugc kinh doanh ctia doanh nghiép.

Muc dich cua phan tich tinh hinh str dung v6n nham:

1. Panh gia tinh hinh st dung vén (muc do dau tu cho timg linh vyc hoat
dong) ctia DN trong ky c6 hop 1y hay khong?

2. Quy md von ctia DN cao hay thip? Tang hay giam?

3. Panh gia chinh sach dau tu ctia DN trong ky c6 hop 1y hay khong?

Trong trudong hop nay cdc nha phan tich thuong st dung phuong phap so
sanh 1a chi yéu, cu thé so sanh s6 tong va s riéng 1¢ timg loai, timg chi tiéu tai san,
gita cudi ky voi dau ky (gitra ky phén tich v6i ky gdc) dé xac dinh chénh 1éch tuyét
dbi va tuong ddi cua tong sd tai san cling nhu ting loai tai san trong BO1-DN. Khi
phan tich danh gia su bién dong cua tai san, can luu y dén su tic dong cua cac yéu
t6 dén cac chi tiéu va do ludng su bién dong cua tai san. Con phan tich ty trong tai
san duoc tién hanh bang cach xac dinh ty 1¢ timg loai, ting chi tiéu tai san chiém
trong tong ctia n6 & dau ky va cudi ky; so sanh ty trong cua ting loai, ting chi tiéu
giira dau ky va cudi ky.

NCS cho rang, phén tich tinh hinh st dung vn sé& cho thay mirc do dau tu cho
hoat dong kinh doanh cia DN néi chung, cling nhu ting linh vuc hoat dong, tirng loai

tai san noi riéng dé thay duoc sy bién dong vé muc d§ dau tu, quy moé kinh doanh,
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nang luc kinh doanh, kha ning tai chinh cia DN ciing nhu viée st dung vén cia DN
nhu thé ndo? Hon nira dé danh gia viéc sir dung von c6 hop 1y hay khong phai xem
xét thong qua cac chi tiéu vé hiéu suat sir dung von. Bén canh d6 dong von sir dung
hi€u qua cling dem lai lgi nhuan cho DN nén céc chi tiéu phan anh kha nang sinh 161
ctia von cling gitip cac nha phan tich danh gia dugc tinh hinh str dung vbn cua DN da
hiéu qua chua?

+ Phan tich hiéu suit sur dung von

Khi phan tich hiéu suit st dung vdn can di tir tong quat dén chi tiét, tir hiéu
sut sur dung von kinh doanh dén hiéu suét st dung von luu dong. Cu thé:

- Phan tich hiéu sut str dung von kinh doanh

- Phan tich tbc d6 luan chuyén vén luu dong

- Phan tich toc d6 luan chuyén hang t6n kho

- Phan tich tbc d6 luan chuyén vén thanh toan.

Céc ndi dung phan tich trén thuong st dung phuong phap so sanh va phuong
phap phan tich nhan t6 dé xac dinh mic d6 anh huong cua cac nhan t6 ciu thanh.

+ Phan tich kha nang sinh 16i ciia von

Kha ning sinh 101 vira 1a muyc tiéu vira 13 co s& dé mdi doanh nghiép c6 thé ton
tai va phat trién. Thong tin vé kha ning sinh 16i ctia doanh nghiép 13 mdi quan tim
cht yéu ctia hau hét cac chu thé quan 1y ¢6 lién quan véi doanh nghiép, vi nd 14 thong
tin quan trong nhat cung cp co sd cho cac quyét dinh quan Iy cua ho. Kha ning sinh
161 cua DN dugc phan tich theo 3 ndi dung: Kha nang sinh 161 hoat dong, kha nang
sinh 16 kinh té, kha nang sinh 15i tai chinh.

- Kha nang sinh loi hoat dong:

Kha ndng sinh 161 hoat dong duogc phan tich thong qua cac chi tiéu:

Hé s6 sinh loi rong (Hé s sinh 101 hoat dong sau thué, ROS): Chi tiéu nay
phan anh kha nang sinh 161 tr hoat dong cia doanh nghiép danh cho cac chu s¢ hitu
sau khi d3 bu dap hét cac khoan chi phi hoat dong trong ky.

Hé s6 sinh 1oi hoat dong trude thué va 1di vay: Chi tiéu nay cho biét kha ning
sinh 101 ctia doanh nghiép khi khong tinh dén anh huéng cia ngudn gc vén kinh
doanh va thué TNDN binh quan mdi ddng luan chuyén thuan thu duoc ¢ bao nhiéu

dong loi nhuan trude thué va 1ai vay.
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Hé s6 sinh 101 hoat déng kinh doanh: Chi tiéu nay phan anh kha ning sinh 10
tir hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép, binh quan ctr 1 dong doanh thu thuan tir
HDKD thu dugc ¢6 bao nhiéu d@)ng loi nhuan tr HBDKD.

- Kha nang sinh loi cua tai sin

Tai san 1a co s& vat chit k¥ thuat cua doanh nghi€p, phan anh nang luc hién
c6 cua doanh nghiép. Chinh vi vdy, st dung tai san hién c6 mdt cach co6 hi¢u qua
vao HPKD 1a mét trong nhiing giai phap quan trong dé nang cao hiéu qua kinh
doanh cua DN.

Theo quan diém cua nghién ctu sinh, hi€u qua st dung tai san cua doanh
nghiép thé hién qua kha ning sinh 10 cta tai san. Vi vy, vé thuc chit, qua trinh phan
tich hiéu qua str dung tai san chinh 14 phan tich KNSL cua tai san; dé qua d6 xem xét
cac nguyén nhan anh hudng dén KNSL cua tai san dé dé ra giai phap quan 1y phi hop
nham khong ngimg nang cao hiéu qua st dung tai san, gop phan bao toan von, ning
cao hiéu qua KD.

Pong thoi, trong qua trinh phan tich, ngoai viéc phan tich kha ning sinh 10
clia tong tai san, dé danh gia ddy du, toan dién vé kha ning sinh 10i ctia cac loai tai
san trong DN khi tham gia vao qua trinh SXKD, c4ac nha phéan tich con di sau phan
tich KNSL cua timg b phan tai san nhu: tai san dai han, tai san nga“'m han, tham chi
chi tiét hon nhu: tai san c¢d dinh, bat dong san dau tu, hang tdn kho, dau tu tai chinh,...

Qua trinh phan tich KNSL ctia tai san duoc phan anh rd nét nhat théng qua chi
tiéu KNSL cua tng tai san; khi phan tich chi tiéu, ta tinh ra tri s chi tiéu & ky phan
tich va ky gdc rdi tiép dén str dung phuong phap so sanh dé danh gia. Viéc so sanh
giita ky phan tich voi ky gdc, so sanh su bién dong ca vé sb tuyét d6i va tuong dbi
ctia timg chi tiéu s& gitip cac nha phan tich so sanh két qua va ¥ nghia cia timg con s6
tinh toan duoc dé tién hanh danh gia.

Kha ning sinh 10 cta tai san duoc phan anh thong qua 2 chi tiéu: Hé s sinh
101 rong cta TS (ROA) va hé s6 sinh 16 kinh té ctia TS (BEP). Cu thé:

Hé 56 sinh 101 rong cua tdi san (Return on Assets - ROA)

Chi tiéu ndy phan anh binh quan mdi dong tai san sau mdi thoi ky nhét dinh
sinh ra dugc bao déng lgi nhuan rong. Viéc quan ly st dung lugng tai san hién co

thudc nhiém vu cia bd may quan Iy DN néu chi tiéu nay cang 16n chimg to hiéu qua
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quan ly, st dung tai san vao hoat dong kinh doanh cua bd may quan Iy DN cang cao
va nguoc lai.

Dé do luong cac nhan t6 tac dong 1én chi tieu ROA, nha quan 1y phan tich
Dupont chi tiéu ROA:

Loi nhuan rong (NP)
Hé s6 sinh 161 tai sin (ROA =
’ ( ) Tong tai san binh quan
Loi nhuan sau thué Téng luan chuyén thuin
ROA = 3 A A A X 2 X A
Tong luan chuyén thuan Tong TS binh quan
ROA Hé s6 sinh 10 hoat dong Hiéu Suét str dung vbn
= X
(ROS) kinh doanh (HS,q)

Tir nhitng phdn tich trén nha quan tri muon ting ROA, can c6 bién phdp lam
tang ty suat LNST/Téng DTT bdang cdch tang doanh thu, giam chi phi,... va ciing cé
bién phdp lam ting hiéu sudt sir dung Von kinh doanh bang cdch t6 chire dy triv tai
sdan hop Iy, tang tong doanh thu va dau tu.

Hé s6 sinh 1oi kinh té ciia tdi san (Basic Earning Power Ratio - BEP) (Hé s6
loi nhudn truée thué va ldi vay)

Chi tiéu ndy phan anh binh quan mdi déng vén tham gia vao qua trinh san xuat
kinh doanh trong mdi thoi ky nhét dinh sé sinh ra dugc bao nhiéu déng lo1 nhuan khi
khong tinh dén anh hudng ciia ngudn gbe von kinh doanh va thué TNDN. Hé s nay
thuong duge ding dé so sanh kha ning sinh 10i giita cac doanh nghiép c6 thué suat
TNDN va mtrc do st dung no rat khac nhau. Hé sb nay cang cao phan anh hoat dong
kinh doanh cta doanh nghiép cang tét.

= Kha nang sinh 101 tai chinh

Kha nang sinh 16i tai chinh 1a kha nang sinh 10i von ciia cac cha so hitu. Kha
nang sinh 161 ctia vén chi so hitu phan 4nh mot cach tong hop ning luc hoach dinh
thuc thi cac chinh sach tai chinh va chién lugc kinh doanh cua doanh nghiép trong
mdi thoi ky. Pay 1a chi tiéu dugc cac chii s¢ hiru va cac nha dau tw quan tim, ky vong
khi d4u tu von vao doanh nghiép.

Kha ning sinh 16i ctia vén cha duoc danh gia thong qua cac chi tiéu: Hé sb

sinh 10i ctia von cha so hitu (ROE) va hé s6 sinh 10 ¢6 phiéu thuong (EPS)
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Hé s6 sinh 161 ciia von chii s¢ hitu (Return on equity - ROE)

Chi tiéu nay cho biét mdi déng vbn chu sé hiru sir dung trong ky tao ra
duoc bao nhiéu d@)ng lgi nhuén rong, phan anh hi¢u qua sir dung von cua DN. Néu
hé s6 sinh 101 vén chu sé hiru cang 16n thi doanh nghiép cang c6 kha ning huy
dong thém von & thi trudong tai chinh dé tai trg cho hoat dong kinh doanh hoac
nguoc lai. Tuy nhién, khong phai lac nao kha ning sinh 10 trén vdn chu cao ciing
thuan loi, boi vi c6 thé do DN dang tan dung uu thé cia don béy tai chinh dé
khuéch dai hé sb sinh 15i ctia von chu va khi d6 mao hiém tai chinh ciing cao. Néu
DN bj 15 trong kinh doanh thi sy suy giam cua quy mé vén chu sé hitu s& xay ra
véi toc do 16n.

Vé mat 1y thuyét, ROE cang cao thi kha ning sir dung von cang ¢ hiéu qua.
Nhimg c¢6 phiéu c6 ROE cao thuong dugc nha dau tu wa chudng hon. Va tat yéu
nhimg c6 phiéu c6 chi sé ROE cao ciing c6 gia ¢6 phiéu cao hon.

Cu thé khi danh gia ROE, ciing nén danh gia diéu sau:

ROE < Lii vay ngan hang: vay néu cong ty vay ngan hang thi loi nhuan tao ra
cling chi dé tra 14i vay ngan hang.

ROE > Lai vay ngan hang: thi chung ta phai danh gi4 xem cong ty da vay ngan
hang va khai thac hét loi thé canh tranh trén thuong truong chura, nhdm xem xét cong
ty nay co6 kha nang tang ROE trong tuong lai hay khong.

Ngoai ra, ROE cao duy tri trong nhiéu nim ciing thé hién loi thé canh tranh
cua doanh nghiép, nhitng doanh nghi¢p c6 nang luc canh tranh, lgi thé canh tranh
cao, hay doc quyén thuong c6 chi sé ROE rt cao.

Phdn tich kha néng sinh 167 von chii s¢ hitu théng qua mé hinh Dupont, nham

do lwong cdc nhdn té tac dong dnh hwéng dén chi tiéu ROE cia don vi:

LNST
ROE VCSH binh quan
LNST VKD binh quan
ROE = VKDbinhquan x VCSH binh quan

ROE = ROA x Hésd VKD/VCSH
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Hodic ¢6 thé do luong mirc dnh hwong 1én ROE ciua nhdn té tong doanh

thu thuan
LNST Tong DTT VKD binh quan
ROE = __ X X
Tong DTT VKD binh quan VCSH binh quan
ROS (H¢ s6 loi nhuan sau Hiéu suit str Hé s
ROE =

. . X X
thué trén doanh thu thuan) dung VKD VKD/VCSH

Nhur vy, nha quan tri muon tang ROE can ting ROS bang cdch ting doanh
thu, giam chi phi, ting hiéu sudt sir dung von, tang cuong sit dung don bdy tai chinh.

Riéng d6i voi hinh thire DN 1a CTCP, vén chil s¢ hitu gdm vén cta céc cd
déng wu dai va von co phan thuong cua cac cd déng thudng nén viéc phan phbi loi
nhuén sau thué comot sb dic thu. Vi vay khi phan tich kha nang sinh 101 tai chinh tai
CTCP str dung mét s6 chi tiéu sinh 161 gdm: Hé s6 sinh 10 ¢6 phiéu thudng, hé sb gia
trén thu nhap ctia mdi cd phiéu, co tic trén thu nhap mdi cd phiéu thuong.

Hé s6 sinh 16 cé phiéu thuong (Earning per share - EPS)

EPS thuong dugc cac nha dau tu coi 1a bién s quan trong nhat trong viéc tinh
toan gia co phiéu. Chi tiéu nay do luong ning lyc tra 13 cia DN cho cac co dong
thudng va 1a co so dé xac dinh gia tri ting thém cua vén c6 phan thudng. Cac nha dau
tur so sanh hé sb sinh 11 c¢6 phan thudng véi cac linh vuc dau tu khac dé co quyét
dinh dau tu ting thém hay rat von dau tu vao DN. Chi sd ndy cang cao thi cang duoc
danh gié tot, vi khi d6 khoan thu nhap trén mdi cb phiéu s& cao hon.

Hé s6 gid trén thu nhdp cia cé phiéu (P/E)

Khi phan tich gié thi truong ctia ¢6 phiéu 14 gia ma tai d6 cac cd phiéu dang duoc
mua ban tai thoi diém hién tai. EPS thuong dugc ldy trong ndm tai chinh gin nhét.

Hé s6 P/E do luong mdi quan hé giira gia thi trudong va thu nhip ctia mdi cd
phiéu cho biét nha dau tu phai bo ra bao nhiéu dong von dé c6 duoc mot dong thu
nhap tir co phiéu dau tu. P/E cao dy kién cong ty ting trudng cao trong tuong lai
nhung néu qua cao thi rui ro v6i cac nha dau tu 1a 16n, qua thap thi khong hap dan cac
nha dau tu.

Cé tirc trén thu nhdp ciia méi co phiéu thuong (D/E)

Heé s6 nay do ludong quan hé cia cb tirc cong bd chi tra cho cd phiéu thuong
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clia cong ty so v6i kha nang sinh 14i cia né. Hé sé ndy cao thi ty 18 loi nhuén giir lai
tai dau tu thap va nguoc lai.

Hé 56 ¢6 tirc trén thi gid ciia méi cé phiéu thuong (D/P)

Heé sb nay phan anh loi tirc mong doi ctia nha dau tu vao chinh sach chi tra c6
tirc cua doanh nghi€p khi mua mot loai cd phiéu tai thoi diém hién tai. Hé sb nay
cang cao va tang thi nhitng c6 déng hién tai s& hai 1ong, nguoc lai cdc nha dau tu
tiém nang thi e ngai dau tu vao cb phiéu.

Khi phan tich cic hé sb trén dung phwong phap so sanh giita ky nay voi ky
trude cua tung chi ti€u hodc so sénh chi tiéu cua doanh nghiép véi trung binh nganh.
Ngoai ra co thé sir dung phuong phap phén tich anh hudng cta timg nhan t6 tac dong
dén chi tiéu dé co giai phap thich hop.

1.2.4.3. Phan tich tinh hinh két qud kinh doanh

Panh gia chung két qua kinh doanh cta doanh nghiép dugc tién hanh thong
qua phan tich, xem xét sy bién dong ctia timg chi tiéu trén bao cdo két qua kinh doanh
giita ky nay véi ky trude, dong thoi phan tich cac chi tiéu phan anh mirc do st dung
cac khoan chi phi, két qua kinh doanh cua DN. Pac biét cht y dén su bién dong cua
doanh thu thuan, té)ng loi nhuan tr hoat dong kinh doanh, 191 nhuén trudc thué va loi
nhuén sau thué, phan tich cac nhan t6 anh hudng dén téng loi nhuan tir hoat dong
kinh doanh [12, 212].

NCS cho rang viéc phan tich két qua kinh doanh gitip cho doanh nghiép d4nh
gid duge tinh hinh két qua kinh doanh ctia DN tir d6 thiy duoc tiém luc cua doanh
nghiép trong qué trinh hoat dong, cu thé 1a doanh nghiép dang & trong trang thai 1ai
hay 16 va tinh hinh bién dong cua 13i (16), cic nguyén nhan tic dong. Qua do, nha
quan tri doanh nghiép xac dinh dugc trong diém can tang cuong quan ly va co cac
bién phap quan Iy pht hop nham gia ting két qua kinh doanh.

Khi phan tich két qua kinh doanh: Cac chi tiéu phan anh quy mo ctia doanh
thu, thu nhap, chi phi va loi nhuan tir cac hoat dong. Phan tich tién hanh so sanh tung
chi tiéu ky phan tich v&i ky gbc trén bao cao két qua hoat dong san xuat kinh doanh
(Mau B02-DN) ca vé sb twong ddi va sd tuyét doi va phan tich cac nhan tb tac dong
dén két qua kinh doanh dua trén phuwong trinh kinh té:

LNTT = Tong doanh thu thuan - Chi phi hoat dong
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Khi phan tich hiéu qua kinh doanh: La dédnh gid hi¢u qua hoat dong cua chi
phi, hiéu qua str dung vén, va hiéu qua ddi véi xa hoi, cong dong ma doanh nghiép
dat dugc. Cac chi tiéu phan tich hiéu qua chi phi bao gom:

+ H¢ s6 chi phi hoat dong. Hé $O nay < 1 chung to DN co lai tw hoat dong
kinh doanh va gid tri ciia hé sé nay cang nhé thi cang tot.

+ Hé 56 gid von hang bdn trén DTT. Ty sudt ndy cang nhé ching t6 viéc qudn
Iy khodn chi phi trong gid von hang bdn cang tét va ngwoc lai,

+ Hé s6 chi phi ban hang trén DTT. Ty sudt ndy cang nhé chimg té cong tic
ban hang cang co6 hiéu qua va nguoc lqi.

+ Hé s6 chi phi QLDN trén DTT. Ty sudt nay cang nhé chimng té hiéu qua
quan 1y cang chat ch€ va nguoc lai

+ Hé s6 chi phi tai chinh trén doanh thu tai chinh. Ty sudt ndy cang nhé
chung to hiéu qua quan ly khoan chi phi nay cang cao va nguwoc lai.

Phan tich két qua kinh doanh duogc thé hién thong qua viéc nghién ctru cac chi
tiéu trén bao cao két qua HPKD, cu thé: Tién hanh so sanh cac chi tiéu trén bao cao
két qua HPKD giita ky nay véi ky trude dé xac dinh chénh 1éch ca s tuyét doi va sb
twong ddi, qua d6 danh gia khai quat va chi tiét KQKD néi chung, cua timg linh vuc
hoat dong no6i riéng (hoat dong kinh doanh, hoat dong khéc) va phan tich cac nhan t6
tac dong dén két qua kinh doanh cuia doanh nghiép.

Phan tich hiéu qua kinh doanh: So sanh chi tiéu phan tich véi ky gbc, so sanh
chi tiéu don vi v6i trung binh nganh (néu cd). Can cr vao gia trj tuyét dbi, twong ddi
dé danh gia hiéu qud kinh doanh cua don vi, sy bién dong va xu hudng bién dong,
phan tich mé hinh Dupont dé do luong cac nhan td tac dong 1én céc chi tiéu dang
danh gia tai doanh nghiép.

- Cac nhén t6 tac dong dén két qua kinh doanh dua trén phuong trinh kinh té.

LNST =LNTT - chi phi thué thu nhap doanh nghiép
LNTT = Téng doanh thu thuan - chi phi hoat dong

- Céc nhan t6 tac dong dén hé sb gia von hang ban trén doanh thu thuan

Yéu t6 quan 1y chi phi trong gia von hang ban sé& tac dong truc tiép dén chi tiéu
hé sb gia von hang ban trén doanh thu thuan. Su tac dong nay co mbi quan h¢ truc
tiép anh huong, néu ty suat nay cang nhé chimg t6 viéc quan 1y khoan chi phi trong

gia von hang ban cang tot va nguoc lai.
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- Cac nhan t6 tac dong dén hé sb chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh
nghiép trén doanh thu thuan

Néu cong tadc ban hang co chét luong, tiét kiém, hiéu qua cang cao thi hé )
chi phi ban hang trén doanh thu thuan cang nho, va nguoc lai. Néu DN khong quan
Iy, kiém so4t tot hoat dong ban hang thi hé sé chi phi ban hang trén doanh thu thuan
cang cao. Tuong tu, yéu to chi phi quan 1y doanh nghiép ciing c6 tac dong truc tiép
dén chi tiéu hé sb chi phi quan 1y doanh nghiép trén doanh thu thuan. Su tac dong nay
c6 moi quan hé tryc tiép anh huong, néu ty sudt nay cang nho ching to viéc hoat
dong quan 1y doanh nghiép duoc tién hanh tiét kiém, hiéu qua va nguoc lai.

- Céc nhén t6 tac dong dén hé s6 chi phi tai chinh trén doanh thu tai chinh

Tuong tu, yéu to chi phi tai chinh sé& tic dong truc tiép dén chi tiéu hé sé chi
phi chi phi tai chinh trén doanh thu tai chinh. Su tac dong ndy c6 mbi quan hé truc
tiép anh huong, néu ty suat ndy cang nho ching to hiéu qua quan 1y chi phi nay cang
cao va nguoc lai.

1.2.4.4. Phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh todn

Phan tich tinh hinh c6ng ng va kha niing thanh toan cho biét tinh hinh chiém
dung von (viéc chiém dung va bi chiém dung). Cac nha quan 1y ludn quan tim dén
cac khoan ng day dua kho doi, cac khoan phai thu khong c6 kha nang thu hoi, cac
khoan phai tra khong c6 ngudn dé thanh toan [13, 209].

Kha ning thanh toan 14 kha ning str dung cac nguodn lyc clia cong ty niém yét
dé g phé véi cac khoan no phai tra cta cong ty niém yét theo thdi han phu hop.
Thong qua phan tich co thé danh gia dugc thyc trang kha nang thanh todn cac khoan
ng cua cong ty tir d6 c6 thé danh gia tinh hinh tai chinh va tiém ning ciing nhu nguy
co trong qua trinh thanh toan nhitng khoan no dé tir d6 ¢6 nhimg bién phap xtr Iy kip
thoi [13, 217].

NCS cho rang tinh hinh cong no va kha ning thanh toan cua doanh nghiép anh
huéng dén sy ton tai ciia doanh nghiép. Tinh hinh cong ng hop 1y vé quy mé va thoi
gian s& tac dong tich cuc dén tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép va nguoc lai. Kha
ning thanh toan phit hop véi nhu ciu thanh toan dam bao cho doanh nghiép dat duoc

nhitng muc ti€u: Uy tin, chi dong va hi¢u qua. Tinh hinh cong ng va kha nidng thanh



48

toan ¢6 mdi quan h¢ mat thiét véi nhau. Do vay, nha phan tich thuong tién hanh phan
tich dong thoi tinh hinh céng no va kha ning thanh toan.

a. Phan tich tinh hinh cong n¢

Phan tich tinh hinh cong n¢ la danh gid quy mo, muc dd cia cac khoan cong
ng, xem xét tinh chét hop 1y ctia cac khoan cong ng ctia doanh nghiép ¢ thoi diém
hién tai dé biét doanh nghiép c6 di chiém dung von bén ngoai hay bi chiém dung vén
khong? Phan tich tinh hinh cong no giup cho cac nha quan 1y biét duoc tinh trang
cong ng cua doanh nghiép. Qua do, cac nha quan 1y tuy theo muc ti€u quan tam cu
thé s& dua ra cac quyét dinh quan 1y phu hop nhét.

Dé phan tich tinh hinh cong ng va xem xét quy mo, co ciu ng ciia doanh
nghiép thong qua cac chi tiéu co ban sau: cac chi tiu phan anh vé quy mé va céac chi
tiéu hé s6. Cu thé, cac chi tiéu phan tich cha yéu 13: cac khoan phai thu (tong sd, chi
tiét); cac khoan phai tra (tong s, chi tiét); hé sé cac khoan phai thu; hé sb cac khoan
phai tra; s6 vong quay cac khoan phai thu va ky thu tién binh quén; sd vong quay cac
khoan phai tra va ky trad ng binh quan.

Ddi v6i cac nha phan tich trong ndi bd doanh nghiép, dé c6 nhan xét, danh gia
dung dan vé tinh hinh thanh toan cac khoan ng phai thu, phai tra ctia doanh nghiép,
khi phén tich con phai sir dung cac tai liéu ké toan quan tri dé xac dinh tinh chat, thoi
gian va nguyén nhan cac khoan phai thu, phai trd; xem xét cac bién phdp ma don vi
ap dung dé thu hoi no hodc thanh todn ng; phéan tich cic nguyén nhan dan dén cac
khoan tranh chap ng phai thu, phai tra.

(1) Chi tiéu tong cac khoan phai thu phan 4nh tong ngudén vén ma doanh
nghiép dang bi chiém dung [phu luc 1]

(2) Chi tiéu tong cac khoan phai tra phan anh tong ngudén von ma doanh
nghiép dang di chiém dung [phu luc 1]

(3) Chi tiéu Hé s6 cac khoan phai thu phan 4&nh mac do bi chiém dung von cua
doanh nghiép. Chi tiéu cho biét trong tong tai san ctia doanh nghiép c6 bao nhiéu
phﬁn von bi chiém dung. [phu luc 1]

(4) Chi tiéu Hé sb cac khoan phai tra phan anh mirc d6 di chiém dung vén cua
doanh nghiép. Chi tiéu cho biét trong tong tai san ctia doanh nghiép c6 bao nhiéu

phﬁn duoc tai tro bﬁng ngué)n von bi chiém dung. [phu luc 1]
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(5) Chi tiéu Sb vong quay cac khoan phai thu (Hé s6 thu hdi ng) phan anh tinh
hinh luan chuyén cac khoan phai thu ngin han. Chi tiéu cho biét trong ky cac khoan
phai thu ngan han quay dugc may vong. [phu luc 1]

(6) Chi tiéu Ky thu hdi ng binh quin (Thoi gian thu hdi ng binh quéin) phan
anh thoi gian binh quan dé thu hdi ng 13 bao nhiéu ngay. [phu luc 1]

(7) Chi tiéu S6 vong quay cac khoan phai tra (thudng goi 1a Hé s6 hoan tra no)
phan anh tinh hinh hoan trd n¢ ctia doanh nghiép. [phu luc 1]

(8) Chi ti€u Ky tra ng binh quan (Thoi gian tra ng binh quan) phan anh thoi
gian binh quan dé hoan tra ng 13 bao nhiéu ngay. [phu luc 1]

Ngoai céc chi tiéu trén, cac nha phan tich con st dung cac chi ti€u phan tich
chi tiét, nhu 1a: S6 vong quay phai thu khach hang, thoi gian 1 vong quay phai thu
khach hang, sé vong quay phai tra ngudi ban va thoi gian 1 vong quay phai tra nguoi
ban. [40, tr.137-145]

Khi thuc hién phan tich can thu thap dir li¢u, xac dinh cac chi ti€u phan tich,
so sanh céac chi tiéu gitra ky phan tich voi ky gdc, so véi chi tiéu trung binh nganh
(néu co). Cin ctr vao két qua so sanh, cin cir vao do 10n cla timg chi tiéu tinh hinh
thuc té clia doanh nghiép dé danh gi4 tinh hinh cong ng cta doanh nghiép vé: Tinh
hinh quy mé cong no va mirc d6 chiém dung, tinh hinh thu hdi va hoan tra no.

b. Phan tich kha nang thanh todn

Phan tich kha nang thanh toan la danh gid kha nang ung phd cuia doanh
nghiép véi cac khodn ng ma doanh nghiép c6 nghia vu thanh toén. Phan tich kha
nang thanh toan giup cho cic nha quan 1y biét duoc kha nang thanh toan cua DN
nhu thé nao. Doanh nghiép c6 kha ning thanh toan tét thi tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép cang lanh manh va ngugc lai, kha nang thanh toan kém thi tinh hinh
tai chinh s& khong lanh manh. Qua d6, cac nha quan 1y dua ra quyét dinh quan ly
phu hop.

Khi phan tich kha nang thanh toan, thuong s dung céac chi tiéu sau:

(1) Hé s6 kha ning thanh toan tong quat

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 kha ning thanh toan tong quat duoc bao

nhiéu 1an no phai tra b.':?mg toan bo tai san. [phu luc 1]
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(2) Hé sb kha ning thanh toan ng ngn han

Chi tiéu nay cho thiy kha ning dép tmg cac khoan ng ngin han cta doanh
nghiép 1 cao hay thap. [phu luc 1]

(3) Hé sb kha ning thanh toan nhanh

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 kha ning thanh toan nhanh duogc bao
nhiéu 1an no ngin han bang cac khoan tién va trong duong tién. [phu luc 1]

(4) Hé sb kha ning thanh toan tirc thoi

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 kha ning thanh toan ngay ttc thi
duoc bao nhiéu 1an ng qua han, dén han bang cac khoan tién va trong duong tién.
[phu luc 1]

(5) Hé sb kha ning thanh toan 1i vay

Chi tiéu nay cho biét bang toan bo loi nhuan ké toan trudc thué va 13i vay sinh
ra trong mdi ky c6 thé dam bao cho doanh nghiép thanh toan dugc bao nhiéu lan 14
vay phai tra do huy dong ngudn vén tir cac khoan no. [phuy luc 1]

(6) Hé sb kha nang chi tra

Chi ti€u nay cho biét véi dong tién thudn tao ra tir cac hoat dong cta minh
trong ky, don vi c6 du khd nang bdo ddm dugc kha nang thanh toan cidc khoan ng
ngén han hay khong. [phu luc 1]

Khi phén tich thuong st dung phuong phép so sanh dé tién hanh so sanh cac
chi tiéu (1), (2), (3), (4) gitra cudi ky véi dau ky, cac chi tiéu (5) va (6) so sanh giita
ky nay voi ky trude. Pong thoi cin ctr vao do 16n cua timg chi tiéu, can cir vao két
qua so sanh, cin ctr vao tinh hinh thuc té ctia doanh nghiép, clia nganh dé danh gia
kha nang thanh toan ctia doanh nghi¢p trong ky qua dé danh gié dugc xu hudng rii ro
tai chinh ctia doanh nghiép.

Quy trinh thuc hién phan tich: Thu thap dit liéu, xac dinh cac chi ti€u phan tich
dira vao so lidu bang CDKT va bao cdo KQKD va bao cao KQKD, so sanh cac chi
tidu giita ky phan tich voi ky gdc, so sanh chi tiéu ctia don vi vdi chi tiéu trung binh
nganh (néu c6). Can cir vao do 16n va két qua so sanh cua ting chi tiéu, tinh hinh thyc
té ctia doanh nghiép dé danh gia tinh hinh thanh toan ctia doanh nghiép.

1.2.4.5. Phan tich dong tién

Dong tién 1a thuét ngit st dung dé chi qua trinh luu chuyén tién té cia mot

doanh nghiép. Luu chuyén tién té 13 qua trinh tién va cac khoan twong duwong tién cta
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doanh nghiép duoc tao ra va duge sir dung. Dong tién va twong dwong tién do doanh
nghiép tao ra trong qua trinh hoat dong duoc goi 1a dong tién vao, con dong tién va
tuong duong tién duoc st dung cho cac hoat dong cuia doanh nghiép duoc goi 1a
dong tién ra.

Qua trinh luu chuyén tién té ctia doanh nghiép duoc thuc hién thong qua cac
hoat dong ma doanh nghiép tién hanh: dong tién phat sinh tir hoat dong kinh doanh,
lién quan dén thanh toan voi ngudi mua, ngudi ban, ngudi lao dong,..... Dong tién
phat sinh tir hoat dong dau tu bao gém dong tién vao va dong tién ra c6 lién quan
dén viéc dau tu, mua sam, xay dung, nhugng ban, thanh 1y TSCD, va cac TSDH
cung v6i cac khoan dau tu tai chinh khac khong thudc cac khoan tuong duong tién.
Dong tién phat sinh tir HDTC bao gdm dong tién vao va dong tién ra c6 lién quan
dén tang, giam VCSH (nhan vén gop, phat hanh c6 phiéu, chi tra von gop, mua lai
b phiéu quy) va no phai tra (tién vay ngdn han, vay dai han dd nhan; tién chi tra no
gbc vay di tra; tién chi tra no thué tai chinh da tra; co tic, loi nhuan da chi tra cho
chu s& hiru.

Vé ban chat, qua trinh luu chuyén tién té trong doanh nghiép dya trén quan
hé ddi ciia dong tién trong ky va dugc thé hién qua phuong trinh

Tién ton dau ky + Tién thu trong ky = Tién chi trong ky + Tién ton cudi ky

Y nghia phan tich dong tién: NCS cho rang d6i v6i doanh nghiép, dong tién
dac biét quan trong. Nho c6 dong tién, doanh nghi€p mai cod thé thuc hién duogc cac
ké hoach kinh doanh, ké hoach dau tu, c6 thé mo rong HDKD, thay thé va trang bi
cAc tai san can thiét, tan dung duoc cac co hdi cua thi truong.

Cung nhu nho ¢6 dong tién, doanh nghiép méi bao dam kha ning chi tra cac
khoan ng, chi tra c¢b tirc, bao dam kha ning thanh toan va tranh cho doanh nghiép 1am
vao tinh trang pha san

Viéc phén tich dong tién s& cung cdp cho ngudi st dung thong tin danh gia
dugc kha nang cia doanh nghiép trong vi¢c dap img cac nghia vu thanh todn, chi tra
cd tire, nang cao nang luc kinh doanh va ting cuong nguén luc tai chinh, du bao duoc
kha nang tai chinh cua DN trong tuong lai.

Dong thoi, thong tin vé dong tién cling giup nguoi sir dung thong tin dénh gia
duoc chit lugng cua cac khoan thu nhap va mac do phu thudc cta thu nhap dua vao

cac udc tinh va gid dinh lién quan dén cac luong tién trong tuong lai
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Ciing qua phén tich dong tién, nguoi st dung thong tin biét dugc tinh trang
dong tién thuan cua doanh nghiép va nguyén nhan din dén tinh trang d6. Doanh
nghiép chi ¢ thé dung tién (va tuong duong tién) chir khong thé dung loi nhuan dé
thanh toan chi phi nhan cong, thanh toan tién thué nha, tién dién thoai; thanh toan cho
nha cung cip chi tra gdc va 1ai cho nguoi vay.

N6i cach khéac viéc phan tich dong tién s& chi 16 cho nguoi sir dung thong tin
biét duoc tién cua doanh nghiép tr ddu mang lai va tién duoc st dung cho muc dich
gi. Tr 46 du doan duogc luong tién trong tuong lai ciia doanh nghiép, nim duoc ning
Iyc thanh toan hién tai cling nhu biét duoc mbi quan hé giita 13i (18) thuan véi dong
tién va mirc d6 anh hudng ciia cac HDKD, HDDT, HDTC téi dong tién.

Dong thoi, phan tich dong tién giup 1y giai duoc 1y do tai sao doanh nghiép tuy
kinh doanh c6 hiéu qu4, loi nhuan cao nhung van phai di vay tién dé tra luong, dé
nop thué, doanh nghiép van c6 thé bi pha san vi khong c6 tién dé tra ng.

Thong tin cung cap qua phén tich dong tién s& gitp ngudi st dung thong tin dé
ra bién phap diéu chinh phu hop, dam bao an ninh tai chinh cho cac hoat dong cua
doanh nghiép

Véi ¥ nghia trén, phan tich dong tién hudng vao cac ndi dung chu yéu nhu:

Dénh gia khai quat tinh hinh bién dong dong tién; Phan tich co cu dong tién
thuan; Phan tich dong tién vao; Phan tich dong tién ra; Phén tich cac nhan t6 anh
hudng dén dong tién;. ..

* Phdn tich khd néng tao tién ciia tirng hoat dong va ciia cd doanh nghiép

Thong qua céc chi tiéu dong tién thu vao trong ky trén bao céo luu chuyén tién
t¢. Nhung khi 4p dung phan tich kha ning tao tién ctia doanh nghiép doi hoi phai xac
dinh dugc dong tién thu va va dong tién chi ra ciia timg hoat dong. Viéc phan tich kha
nang tao tién ctia doanh nghiép kha thi véi cac doanh nghiép 1ap bao co luu chuyén
tién té theo phwong phap truc tiép.

+ Xac dinh co ciu dong tién thong qua ty trong dong tién thu vao cia timg
hoat dong trong tong s6 dong tién thu vao ctia doanh nghiép [phu luc 1]. Cac khoan
muc trén duoc trich tir bao cao luu chuyén tién té. Chi tiéu nay cho thdy dong gop cua

tung hoat dong trong viéc tao tién ctia DN.
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+ X4c dinh trinh d¢ tao tién ctia doanh nghiép thong qua hé sb tao tién [phu
luc 1]. Hoac cling c6 thé tinh chi tiét trinh do tao tién cua tung hoat dong. Pay la chi
tiéu dugc sir dung dé phan anh binh quan mdi dong doanh nghiép chi ra trong ky s&
tao ra bao nhiéu dong dong tién thu vé.

* Phdn tich dong tién thudn ciia doanh nghiép

Dong luu chuyén tién cua doanh nghiép dwoc phan anh qua chi tiéu luu
chuyén tién thuan trong ky [phu luc 1].

Luu chuyén tién thuan cia mdi hoat dong chinh 1a sb chénh léch giita dong
tién thu vao véi dong tién chi ra cua hoat dong d6. Qua dé giup dbi twong quan tAm
c6 cai nhin sau hon vé nhimg dong chay tién té trong doanh nghiép, ndm dugc nhimg
nguyén nhn, tac dong anh huong dén tinh hinh ting giam von bang tién va céc
khoan twong duong tién trong ky.

Nhu vay chi tiéu luu chuyén tién thuan bi chi phdi boi 3 yéu té: luu chuyén
tién thuan tir HDKD (mi sd 20 tai B03-DN) hodc luu chuyén tién thuan tr HPDT
(ma s6 30 tai BO3-DN) hodc luu chuyén tién thuan tir HDTC (ma s6 40 tai BO3-DN).
Luu chuyén tién thudn trong ky cia mdi doanh nghiép xay ra 1 trong 3 kha ning:
duong, 4m hodc bang 0.

- Néu lwu chuyén tién thuan tir HDKD dm (thu < chi): Thé hién sb tién chi ra
dé mua nguyén vat liéu dy trit, hang ton kho, chi thudng xuyén...1én hon sé tién thu
vé tir hoat dong ban hang, cung cép dich vu. Néu luu chuyén thuan tr HDKD duong
thi nguoc lai. Tuy nhién, HDKD 1a hoat dong cha yéu trong doanh nghiép, trong mot
thoi gian dai, can thiét phai tao ra dong tién duong thi doanh nghiép c6 kha ning ton
tai, diéu d6 thé hién tién thu ban hang 16n hon chi phi ma doanh nghiép bo ra trong
ky: doanh nghiép lam an c6 hi¢u qua.

- Néu heu chuyén tién thuan tir HPDT dm (thu < chi): Thé hién quy mé dau tu
ctia doanh nghiép mé rong. Vi day 1a két qua cua sb tién chi ra dé dau tu tai san cb
dinh, gop von lién doanh. Nguoc lai, luu chuyén tién thuan tir HDPT dwong, quy mé
dau tu ctia doanh nghiép dang thu hep, vi dy 1a két qua s tién thu do ban tai san cb
dinh va thu hdi von dau tu tai chinh nhiéu hon s6 tién chi ra ¢ mo rong dau tu, mua

sam tai san cO dinh va tang dau tu tai chinh.
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- Luu chuyén tién thuan tir HDTC dm (thu < chi): Thé hién quy md dau tu ra
bén ngoai ctia DN m¢ rong (chi ra dé mua cd phiéu, chi tra no gbc vay...). Nguoc lai
lwu chuyén tién thuan tr HDTC duong (thu > chi) thé hién luong von cung tmg tir
bén ngoai ting, vy DN c6 thé bi phu thudc vao ngudi cung tng tién & bén ngoai.

Khi lvu chuyén tién thuan tr mdi hoat dong dat gia tri b:;ing 0 tirc 1a DN da can
dbi thu va chi cta hoat dong d6 trong ky.

Khi phan tich kha ning tao tién ctia DN st sung phuong phap so sanh, phan
tich co cAu dong tién qua cac ty trong dong tién thu vao cua timg hoat dong trong
téng ) dong tién thu vao cta doanh nghiép, so sanh trinh d§ tao tién ctia doanh
nghiép hoic theo ting hoat dong thong qua hé sd tao tién qua cac ky, cac ndm hodc
v6i s trung binh nganh.

Phan tich dong tién thuan trong méi quan hé véi cac hoat dong, trude hét
nha phan tich phai tién hanh so sanh (sb tuyét doi va tuong dbi) giita cac ky, cac
nam hodc voi cac DN cung nganh theo ting khoan muc, tung chi ti€u trén bao cao
LCTT dé tir 46 danh gia xu hudng bién dong cta dong luu chuyén tién trong DN
cta ting hoat dong. Tiép theo xac dinh mirc 6 anh hudng cua tién thu vao va chi
ra nhu thé ndo dén luu chuyén tién thuin trong ky cua timg hoat dong theo
phuong phap can d6i.

1.2.4.6. Phan tich tinh hinh tang truong, du bdo

Ngay nay d6i véi hau hét cac DN muc tiéu ting trudng c6 vai trd nhu muc tiéu
t6i da hoa strc sinh 161 truyén théng. Thuc t& hién nay cho thiy khong phai chi co
doanh nghiép suy thodi bi pha san ma c6 nhiéu DN bi pha san boi ting trudng qua
nhanh gay ra ganh ning ng nan khong hoan tra dugc, mot s6 khac thi ting trudng qua
cham 1am mat co hoi phat trién. Viéc quan 1y tai chinh dé dat duoc sy ting truong
bén vimg, kiém soat dugc 13 mot trong nhimg nguyén tic quan tri tai chinh DN néu
mudn tdi da sirc sinh 101 1au dai. Vi thé phan tich va quan 1y ting truong 1a vin dé
dugc dac biét quan tam khi tién hanh phan tich tai chinh DN dé phuc vu muc tiéu
quan ly [13, 365,366].

NCS nhan thiy hoat d6ng phan tich danh gia ting trudng co vai tro quan trong
dbi voi hoat dong san xuét kinh doanh cia doanh nghiép. Qua d6 DN ¢6 thé chu dong

nim bat tinh hinh, xu hudng phat trién. Khi doanh nghiép ting truong manh va kiém
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soat duoc tinh 6n dinh cta ngudn tai tro cho sy ting trudng thi ddy 13 sy ting trudng
bén virng mang lai lgi ich t6i da cho doanh nghiép. Nguoc lai, DN tang trudng cao
nhung khong kiém soat dugce din dén tinh trang mat can di gitra nguon lyc tai chinh
v6i nhu cau tai chinh. Chang han nhu tc d6 ting doanh thu vuot qué toc do ting cta
dong tién thuan dan dén su 18 thudc vao bén ngoai co nguy co mét can dbi tai chinh,
rti ro tai chinh c6 thé xay ra. Nhu vay viéc phan tich tinh hinh ting trudng cé ¥ nghia
quan trong va can duoc quan tdm khi tién hanh phan tich tai chinh DN.

Noi dung phan tich tinh hinh ting truéng bao gdm[13, 367]:

+ Phan tich khai quat tinh hinh tang truong cia DN & nhiing khia canh tang
trudng vé tai san, ting trudng vé von chu so hiru, ting truong vé thu nhap (doanh thu
va tong luan chuyén thuan), ting truéng vé lgi nhuan va ting truong vé dong tién.
Phuong phéap phén tich so sanh nhdm so sanh giita ky phan tich va ky gdc cia timg
chi tiéu dé danh gi4 tinh hinh ting trudng theo timg chi tiéu. Pong thoi can ctr vao gia
trj ctia tig chi tiéu, vao két qua so sanh, tinh hinh thuc té cia DN cta nganh dé danh
gia khai quat tinh hinh tdng truéng cua DN trong ky [13, 369]

+ Phan tich ty 18 ting truong bén viing ctia DN: 14 ty 18 ting trudng ky vong
ma bat ky DN ciing mudn dat dugc, 14 ty 18 ting trudng ti da vé tai san trong sy phu
hop véi ty 18 ting tong luan chuyén thun va dong luu chuyén thuan tir hoat dong
kinh doanh ma khong lam can kiét nguén luc tai chinh caa DN. DN chi c6 thé tang
truong bén vimg khi x4c dinh duoc co cau tai chinh téi wu cia DN va duy tri né trong
qua trinh hoat dong kinh doanh. [13, 370].

NCS hoan toan dong tinh véi cac nha khoa hoc, khi phén tich ting truéng can
phan tich khai quat tinh hinh ting truéng caa DN, phan tich ty 18 ting trudng bén
vitng ctia DN. Va phuong phép phén tich 1a so sanh ky phan tich va ky gbc cua timg
chi tiéu dé danh gia tinh hinh ting truéng dong thdi can ctr vao tinh hinh thuc té cua
DN dé danh gia khai quat tinh hinh ting truong.

* Phan tich dw bao rii ro pha sdn

Trong nhiéu nim qua, da c6 nhiéu céng trinh nghién ctru thuc nghiém vé quan
tri rui ro pha san cho doanh nghiép. Mdi cong trinh c6 nhiéu khia canh tiép can khac
nhau, nhung déu c¢6 chung mét diém gidng nhau d6 1a danh gia tinh hinh sitc khoe tai
chinh noi tai cta doanh nghiép thong qua mé hinh gém cac chi s6 tai chinh bao hiéu

rui ro. Trong d6 c6 mot s cong trinh ti€u biéu:
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Altman (1968) st dung phuong phap phén tich bang ham phan biét dé du
doan pha san doanh nghiép san xuit & My, v6i mau gdm 2 nhom doanh nghiép: Pha
san va khong pha san, 23 doanh nghiép trong modi nhom tir nim 1946 - 1965. Nghién
ctru dua ra mot mo hinh hé sd Z-score, voi cac yéu t6 tac dong dén rui ro pha san
doanh nghiép la: Vén luu dc}ng/téng tai san, lgi nhuan gitr lai/té)ng tai san, loi nhuan
trude 14i vay va thué/tong tai san, gia trj thi truong ctia von chi sé hiru/gid tri s6 sach
ctia tong no, doanh thu/tong tai san [65].

Pén nim 1977, Altman va cong su dung phuong phap phan tich bang ham
phan bi¢t v&i 53 doanh nghi€p phéd sdn va 58 doanh nghiép khong phd san thudc
nganh san xuat va ban 1¢ trong giai doan 1969 - 1975 tai My [66]. Két qua tim duoc
mo hinh tac dong dén rui ro phd san doanh nghiép (goi 1a mé hinh Z), gdbm: Loi
nhuan trudc thué va lai vay/ té)ng tai san, tinh 6n dinh cua loi1 nhuan, lgi nhuan trudc
thué va 13i/13i vay, loi nhuan giir lai/tong tai san, tai san luu dong/tdng tai san, von co
phan thuong/tdng ngudn vén va quy mo. Tiép do, Altman va cong su (1995) da loai
b6 bién doanh thu/tong tai san va cho ra doi hé sb chi sé Z”> danh cho moi loai hinh
doanh nghiép.

Vé sau, cling c6 mét s6 tac gia van dung chi s6 Z-score ctia Altman dé danh
gi4 rui ro pha san nhu: Grice va Ingram (2001) [67] kiém chtng sy phtt hop ciia mo
hinh Altman Z-score trong du bdo nguy co phé san ctiia cdc doanh nghi¢p. Nghién
cuu chi ra réng, do chinh xac khi ap dung chi s6 Z-score dé du bao nguy co pha san
ctua doanh nghiép 1a 83,5% duogc chirng minh boi Altman (1968). Bén canh d6, do
chinh xac trong du béo kha ning phé san cta doanh nghiép san xuét cao hon doanh
nghiép phi san xuat19,1% khi sir dung chi s6 Z-score ¢6 dién. Do do, ing dung chi s6
Altman Z-score diéu chinh dé danh gia nguy co pha san ctia cic doanh nghiép phi san
xuat da duge dé xuét.

Sau d6, Hayes va cong su (2010) [72] van dung chi s6 Z-score trong danh gia
rti ro phé san cta cac doanh nghiép kinh doanh ban 1é tai M. Gom nhiéu cip doanh
nghiép tir nhiéu nganh coéng nghiép ban 1¢ dic biét kéo dai trong hai nim lién tiép.
Nghién ctru trude ddy chi ra rang Altman Z dy doan khung hoang tai chinh trong

tuong vdo1 do chinh xac 1a 90% trong cac cong ty dugc nghién ctru. Trong nghién ctru
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nay, két qua dy doan c6 tinh chinh xac dén 94% ngoai trir 2 cong ty. Mic du c6 mot
s it quan diém khong ddng thuan vé tinh hiéu qua trong du bio rai ro pha san nhung
chi s6 ndy vaAn c¢6 ¥ nghia quan trong trong viéc tién doan nhitng khung hoang tai
chinh trong tuong lai.

Tai Viét Nam ciing c6 nghién ctru lién quan dén riii ro pha san nhu nghién ciru
ctia NguyénThanh Cudng va Pham Thé Anh (2010), tng dung chi s6 Z cta Altman
dé danh gia i ro phd san ciia cac cong ty ché bién thily san dang niém yét trén San
ching khoan Viét Nam. Qua thyc nghiém, nghién ctru chi dua ra cac danh gia dya
trén cac tiéu chi ctia Altman ddi voi timg cong ty, tir d6 dé xuét két qua 1am can ct dé
cac ngan hang xép hang tin dung cho cong ty khi ra quyét dinh xét cap tin dung [80].

Dé xac dinh muc do tin cdy cua cua mo hinh nay tai Viét Nam, nhém tac gia
Lé Cao Hoang Anh va Nguyén Thu Hang ciing da tién hanh kiém dinh chi s6 Z véi
mAau nghién ctru 13 cac DN niém yét trén S& Giao dich chimg khoan TP. H6 Chi
Minh. Két qua kiém dinh cho thiy, mé hinh ctia Altman rat hiéu qua véi ty 1& du bao
chinh x4c dat trén 93% tai thoi diém mét nam trude khi DN kiét qué tai chinh, ty 1€
nay giam xudng con 72% trong vong hai nam.

Nhu vay, Hé sb nguy co pha san, hay con goi 1a Z score do nha kinh t& hoc
Hoa Ky Edward I. Altman, giang vién trudng dai hoc New York thiét 1ap. Z Score 1a
mot bién phép thong ké dinh lugng khoang cach (do bang d6 1éch chuén) tir mot diém
dir liéu bat ky dén gia tri trung binh ctia mot tap hop dit liéu. Trong tai chinh, Z-score
1a két qua kiém tra tin dung do luong kha ning pha san, 14 cin cir && doanh nghiép va
nha dau tu danh gia tot rui ro tot hon, tham chi ¢ thé dy doan dugc nguy co pha san
ctia doanh nghiép trong twong lai gan.

Luu y hé s6 nay chi ap dung cho cac doanh nghiép chir khong ap dung cho cac
dinh ché tai chinh nhu ngan hang hay cac cong ty dau tu tai chinh. O Hoa Ky, chi s6
Z score da du doan twong ddi chinh x4c tinh hinh phé san cua cac doanh nghiép trong
twong lai gan. C6 khoang 95% doanh nghiép phé san duoc du bédo nhd Z score trudc
ngay pha san mdt nam

Cong thtrc tinh hé sb nguy co pha san (Z core, Edward I. Altman) danh cho
dbi tugng doanh nghiép nganh san xudt, di ¢ phan hoa:

Z score = 1,2*A1+1,4*A2+3,3*A3+0,6*A4+1,0*AS5
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Trong do:

Al (Working capitals/Total assets)= Vén luan chuyén (Tai san ngin han - Ng
ngan han)/Tong tai san.

A2(Retain earnings/Total assets)= Loi nhun chwa phan phdi/Tong tai san

A3(EBIT/Total assets)= EBIT (Loi nhuén trudc 13i vay va thué)/Tong tai san

A4(Total equity/Total liabilities)= (Gi4 thi trudng ctia c6 phiéu*Sé luong co
phiéu Iuu hanh)/Téng no

A5 (Sales/Total assets)= Hiéu qua sir dung tai san =Doanh thu/Tong tai san

Sau khi da tinh todn, h¢ so Z sé doi chiéu vdi bang gia tri sau:

Tri 0 Z Du b4o
752,99 Doanh nghiép c6 tai chinh lanh manh, nam trong viing an toén,
chua c6 nguy co pha san.
1,81<7<2,99 Doanh nghi¢p k‘héng c6 van dé trong ngan han, tuy nhién can
phai xem xét di€u kién tai chinh mot cach than trong.
7<=1,81 Doanh nghiép c6 van dé nghiém trong vé tai chinh

1.3. CAC NHAN TO ANH HUONG DEN PHAN TiCH TAI CHINH

1.3.1. Nhan t6 khach quan

1.3.1.1. Yéu t6 méi truong kinh té

Yéu t6 vé moi truong kinh té nhu 14i suat ngan hang, bién dong cua ty gia, lam
phat,... [53,tr15]. Cu thé, murc 13i suat va xu hudng 13i suat trong nén kinh té c6 anh
hudng truc tiép dén cac DN, sy bién dong cua ty gia s& lam thay ddi diéu kién kinh
doanh, tao ra nhitng co hdi ciling nhu thach thirc khac nhau dbi v&i DN. Yéu t6 lam
phat cling anh huong dén DN, trong trudng hop lam phat ting cao s& tao ra nhitng rui
ro 16n cho cac khoan du tu cua DN, dong thoi sitc mua cua xa hoi ciing giam, hon
nira déng tién c6 gia tri theo thoi gian, mot dong tién hom nay co gia tri khac mot
ddng tién trong twong lai. Chinh diéu nay s& anh huong dén DN va hoat dong phan
tich tai chinh ctia DN.

1.3.1.2. Yéu t6 vé méi trwong chinh tri phdp ludt

Céc yéu to vé chinh tri phap luat c6 anh huéng khong nhoé dén hoat dong cua
DN. Su 6n dinh vé chinh trj s& tao méi truong cho DN yén tdm hoat dong [53,tr15].
V& phap luit, bén canh nhitng quy dinh va rang budc doi hoi DN phai tuan thu, thi
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Chinh phu ciing rét tich cuc trong viéc tham gia cac t6 chirc thuong mai, kinh té thé
gid1 ma mot s6 DN ¢6 nganh hang xuét khau 1a dbi tugng dugc hudng loi. Chinh su
can thi¢p cua Chinh phu da tao ra nhiing co hdi, va thuan lgi nhung bén canh d6 1a
nhiing kho khan va thach thire khiac nhau cho timg DN. Do do6 cac hoat dong cua DN,
trong d6 c6 phan tich tai chinh cling s€ chiu 4nh hudng.

1.3.1.3. Cic yéu to canh tranh

- Canh tranh tir nguyén liéu, vat tu ddu vao va hang héa thanh phim dau ra.
Day 1a yéu té anh hudng, quyét dinh dén qua trinh tai san xuit va mé rong san xuit
ctiia DN. Nguyén vat liéu dau vao, nha cung cép s& tac dong truc tiép dén lugng hang
cung Ung, gia thanh san pham dau ra cia DN[53,tr18]. Thi trudng dau ra s& quyét
dinh téc do tiéu thy, kha nang tao doanh thu, toc do quay vong vbn nhanh hay cham
cua DN.

- Canh tranh tir thi truong von, hau hét cac DN thuong huy dong von qua céc
ngudn tai tro nhu vay ngin han hoic dai han, hodc phat hanh chimg khoan. Chinh
sach tin dung, quy dinh vé bao l1anh, thé chap, tin chdp, muc 13i suat,... d6i khi con
lam han ché co hdi tiép can ngudn von ciia DN. Mot DN ¢6 mic xép hang tin dung
tdt s& co co hoi tiép can nguén tin dung uvu dai, nham lanh manh hoéa tinh hinh tai
chinh va 6n dinh hoat dong tai chinh.

- Canh tranh tir d6i thu cung nganh, mic do canh tranh phu thudc vao )
luong cac DN cung nganh, mirc d6 ting trudng cua nganh néi chung, co ciu chi phi
va muc do da dang hoa san pham. Néu DN c6 nhitng d6i tha canh tranh manh thi dé
nang cao hi¢u qua san xuét kinh doanh, nang cao hi¢u qua hoat dong DN can cha
trong nang cao kha ning canh tranh vé gia ca, chat lugng,... Nhu vy d6i thii canh
tranh c6 anh hudng dén hoat dong ctia DN.

1.3.2. Nhén t6 chii quan

1.3.2.1. Nhén thikc vé phén tich tai chinh ciia chii doanh nghiép

Quan diém cta nha quan tri vé phén tich 14 rt quan trong, c6 anh hudng truc
tiép dén phan tich tai chinh [46,tr36]. Néu phan tich tai chinh dugc nha quan 1y cha
trong thi nd1 dung phuong phap quy trinh va co s¢ dir li¢u cling dugc quan tam chi
trong theo. Khai niém vé phan tich tai chinh ¢ ving TAy Nam B chua thuc sy phd

bién nén nhiéu chu sé hiru DN van chua hi€u hét vai tro, muc dich, tam quan trong
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ctia phan tich tai chinh trong quan 1y va diéu hanh DN. Vi thé hiéu qua phan tich tai
chinh thuong khong cao, khong thuong xuyén, chi mang tinh hinh thuc khéng ap
dung duogc nhiéu vao thyc tién quan Iy DN. Vi thé yéu t6 nhan thic vé phén tich tai
chinh déng vai tro rat quan trong.

1.3.2.2. Chit lwong co sé dir ligu phan tich

Pay 1a yéu t6 rat quan trong anh huong dén chat luong phan tich tai
chinh[46,tr37]. Yéu t6 thong tin dau vao s& quyét dinh truc tiép dén két qua dau ra,
két qua cta qua trinh phan tich c6 ¥ nghia hay khéng phu thudc truc tiép vao chit
luong thong tin str dung phan tich. Néu chat lugng thong tin khong déng tin cay thi ca
qué trinh phan tich xem nhu khong c¢6 y nghia. Thong qua nhitng co s¢ dir licu dang
tin ciy bén ngoai va bén trong DN, nha phén tich c¢6 thé thiy duoc tinh hinh tai chinh
doanh nghiép trong qué khir, hién tai va dy bao tang truéng trong tuong lai.

1.3.2.3. Trinh d¢ can bg thuc hién phan tich

Véi nguodn co sd dir liéu chinh x4c day di nhung két qua phan tich duoc nhu
thé nao s& phy thudc vao khau xir 1y phan tich va trinh bay két qua ciia nha phan
tich. Giita cac con sd roi rac, ty 1& riéng r& chua thé phan anh duoc tinh hinh, diém
manh diém yéu cua DN, trinh d0 cén bo thuc hién phan tich s€ anh hudng truc tiép
dén hiéu qua cia phan tich. Nguoi phén tich ¢ trinh d6 chuyén mén t6t, am hicu
luat phép, c6 kinh nghiém va kién thirc thuc té tot,... két qua phén tich s& co hiéu
qua tmg dung cao hon [46,tr.36].

1.3.2.4. Pic diém hoat dpng sin xudt kinh doanh

M&i nganh nghé kinh doanh déu ¢ nhitng dic trung nhat dinh, doanh nghiép
khi hoat dong kinh doanh cé thé thudc mot nganh cy thé hoac cling c6 thé thudc
nhiéu nganh (kinh doanh da nganh, da linh vuc). Theo d6 phén tich tai chinh ciing s&
c¢6 nhitng diém riéng nhét dinh, dic biét 1a vé ndi dung phan tich véi nhitng nét dic
trung ma DN kinh doanh nganh nghé khac khéng cé. Vi vy né gitp cac dbi tuong
quan tdm danh gia duoc nhimg dic diém riéng ciia DN, tir d6 dua ra giai phap xéac
dang nhét cho DN[46, tr.36].

1.3.2.5. Diic diém ciia cong ty niém yét c6 anh huwéng dén phan tich tai chinh

Dbi véi cac cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan, mot sd nhan té nhu

co cau to chuc, chién lugc kinh doanh, van héa doanh nghiép,... s€ c6 anh hudong gian



61

tiép dén nodi dung phan tich va phuwong phap phan tich tai chinh ctia don vi. Bén canh
d6 trach nhiém va nghia vu cua cac cong ty dang niém yét trén thi truong chimg
khoan Viét Nam phai cong bd thong tin theo dung quy dinh vé mat thoi gian va quy
mo s€ tac dong tich cuc dén két qua cua phan tich tai chinh[55,tr32]. Cu thé:

- Thir nhat: cac cong ty niém yét phai cong khai tinh hinh tai chinh theo dinh
ky nam, va cong bd thong tin dai ching néu c6 su kién bat thudng,... theo quy dinh
bét budc cta Luat ching khoan va UBCKNN.

- Tht hai: viéc phan tich co ban tai cac DN niém yét s& 1a kénh tham khao cho
cac co dong hién hiru hodc dang mudn s¢ hitu ¢ phiéu cua cty niém yét, gian tiép
anh huong dén quyét dinh cua ho. Pau ciing 14 co hoi dé cac cty niém yét quang ba,
cong khai hinh anh ciia DN minh, théng tin vé ¢6 tirc, phan tich chi s6 luén dugc nha
dau tu quan tam. Py ciing 14 dong luc thuc dy cac cty hién dang niém yét chimg
khoén trén thi truong luén c6 gidi phap hoan thién btrc tranh tai chinh, dac biét la

phan tich tai chinh tai don vi minh.

1.4. KINH NGHIEM VE PHAN TICH TAI CHINH CUA MOQT SO NUOC
TREN THE GIOI

1.4.1. V& phwong phap, co sé dir liéu va quy trinh phan tich tai chinh

Vé phwong phdp phén tich tai chinh, theo mot sé doanh nghiép tai nuéc Phap
[75], cho rang phuong phap phan tich tai chinh chu yéu la phéan tich ting truong
thong qua phuong phép ty s6, phuong phép so sanh va mo hinh phan tich Dupont. So
sdnh véi cac doanh nghi¢p & Viét Nam, phan tich tai chinh & cadc DN nudc Phéap co
diém khéc so v6i cac DN Viét Nam hién nay ¢ diém phan tich dong luan chuyén tién.
Cu thé & Viét Nam dong tién thuan duoc phéan tich mot cach téng quat, con cac DN &
Phap, phan tich dong tién mot cach chi tiét cy thé, trén tat ca cac chi tiéu, c6 do ludng
su bién dong cua timg chi tiéu.

Mot sb doanh nghiép tai My, phuong phap phan tich tai chinh st dung 1a
phuong phép ty s6, phuong phap so sanh va mé hinh phan tich Dupont [85].

Con céc doanh nghiép tai Han Qudc, phuong phéap phan tich cac DN Han Quéc
thuong sir dung nhat 1a phuong phap so sanh va phuong phap trong sb. Trong do:

- Phuong phép so sanh: dugc st dung pho bién nhét, cac DN sir dung dé phan
tich, danh gia, do luong muc do bién dong, mirc do hoan thanh nhiém vu ké hoach dé

ra cung ky cua nhitng chi tiéu phan tich, va so sanh véi cac DN khéc trong nganh.
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- Phuong phap trong s: thuc hién theo nguyén tic trat tir sip xép phan loai chi
tidu tai chinh va chi tiéu phi tai chinh, trong d6 chi tiéu tai chinh chiém tir 50% dén
60% tong chi tiéu DN dua ra phan tich, sau mdi nim tiy tinh hinh hoat dong kinh
doanh thuc t tai don vi ma chuyén gia phan tich dé xuit ting/giam chi tiéu tai
chinh/chi ti€u phi tai chinh, hay nguoc lai.

Vé co so dir liéu phdn tich tai chinh, cac DN & Phap va My déu st dung dir
liéu tr bdo bao tai san, bao cao thu nhap cia DN qua cac ky kinh doanh, trong cac
nghién ctru ctia minh céc tac gia nhu Leopold A. Benstein [77] hay Josette Peyrard
[75] déu sir dung nguon dit lidu trong phan tich tai chinh tir cic bao cdo tai chinh cta
doanh nghiép.

Vé quy trinh phdn tich tai chinh, theo mot s6 nha khoa hoc tai My, Phap, Han
Quéc da néu quy trinh phan tich tai chinh doanh nghiép can dugc thuc hién qua 3 giai
doan: Giai doan 1 chuén bi phan tich, giai doan 2 tién hanh phan tich, va giai doan 3
két thiic phan tich [75], [85].

1.4.2. Vé ndi dung phan tich tai chinh

Theo mdt s6 doanh nghiép tai nuéc Phap, cho rang ndi dung phan tich tai
chinh chu yéu 13 phan tich bang két qua kinh doanh xoay quanh céc chi tiéu thu nhap,
chi phi va loi nhuan. Viéc phan tich, danh gia dua vao gia tri va su bién dong cua
timg chi tiéu thu nhép, chi phi, loi nhuan, c6 két hop véi xem xét anh hudng giita cac
chi tiéu thu nhap va chi phi tac dong dén loi nhuan.

Bén canh do, phan tich tinh hinh tai san c6 va tai san ng st dung chi ti€u tai
san c6, tai san no trén bang can ddi tai san thong qua gia tri cta chi tidu va sy bién
d6ng cta tirng chi tiéu; Phan tich kha ning sinh 101 thong qua ty suat sinh 101 thuan, ty
suét sinh 10 trén tai san co, ty sut sinh 10i trén v6n chi s& hiru [75, tr.111]. Phén tich
phuong trinh kinh té thong qua viéc nghién ctru chi tiéu vén luu dong va nhu cau vén
lwu dong. Nhu cau von luu dong gdm cac nhu cau gin lién voi kinh doanh va ngoai
kinh doanh ctia DN [75, tr.134]. Phan tich céc ty sd hoat dong théng qua céc chi tiéu:
ty s6 vong quay hang ton kho, thoi gian ban chiu cho khach hang, thoi gian mua chiu
trung binh,... Phan tich luan chuyén tién té thong qua céac chi tiéu dong tién trén bang
dong tién. Phan tich dong tién giup danh gia méi twong quan giira cac lya chon chién

luge ciia DN [75, tr.183]. Va phan tich rai ro, bao gdm rui ro kinh doanh va rii ro tai
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chinh. Trong d6 phan tich rui ro kinh doanh thong qua viéc phan tich diém hoa von,
nghién ctru don can dinh phi va rui ro kinh doanh. Phan tich rti ro tai chinh thong qua
viéc nghién ctru tic dong ciia don bay tai chinh, kha niang thanh khoan cua doanh
nghiép tai mot thot diém xac dinh.

Theo cac doanh nghiép tai nudc MF, ndi dung phan tich tai chinh tap trung
vao céc ty so tai chinh, DN sir dung dé do ludng, danh gia tinh hinh hoat dong tai
chinh tai doanh nghi€p. Cac doanh nghi¢p s€ can ctr muc ti€u phan tich, dé chon ra bd
ty s6 phén tich phu hop, thong thudng cac ty sé ma cac doanh nghiép sir dung 13 ty s6
ng, ty so thanh khoan, ty s kha ning hoan tra 13i vay, ty s6 hoat dong, ty s kha ning
sinh loi va ty sd ting trudng, ty s gia thi trudng (market price)[85]. Phan tich bang
can d6i ké toan va phan tich bao cao két qua kinh doanh thong qua phan tich so cap,
cung cip co so so sanh timg khoan muc cta timg béo cdo hodc so sanh giira cic cong
ty v6i nhau. Va phan tich xu huéng dong tién dua vao s6 liéu ctia bao céo luu chuyén
tién t&. Nhitng diém phan tich tai chinh chl yéu & My khong c6 su khac biét voi cac
DN & Viét Nam ma chi khac nhau vé cach phan loai, cach sip xép noi dung phan
tich. Nhung & M¥ rat cha trong mg dung cac ty s6 trung binh nganh trong phén tich
tai chinh nén viéc danh gia tinh hinh hoat dong tai chinh ctia mdi cong ty dam bao
chinh xac va khéach quan hon, vi¢c phan tich tai chinh c6 y nghia cao hon.

Tai Han Qudc, cac DN tap trung & ndi dung phéan tich hé théng quan ly tai
chinh, tinh hinh tai san va von so hitu, két qua san xuét kinh doanh, hé thong danh gia
hi€u quéa hoat dong ctia DN, nang sut lao dong va tién luong. Viéc phan tich tap
trung vao ca dinh tinh va dinh luong cy thé & chi tiéu tai chinh (doanh thu, lgi nhuén,
chi phi, hi¢u qua st dung von, hiéu qua st dung lao dong,...) va chi ti€u phi tai chinh
theo dic trung caa DN (muc do hai long, chip nhan cua khach hang ddi voi san phdm
va dich vy cung cép cta DN, céc tac dong ctia DN dén x3 hoi,.. ).

1.4.3. Bai hoc kinh nghiém phén tich tai chinh cho cic doanh nghiép ché
bién thity san khu vee TAy Nam B

Khai quat hoat dong phan tich tai chinh doanh nghiép & Phap, My va Han
Qudc, 12 co sé dé tham khao hoan thién 1y ludn va thuc tién phan tich tai chinh & cac
doanh nghiép Viét Nam ndi chung va cac doanh nghiép ché bién thiy san ving Tay

Nam B§ néi riéng.



64

M¢t Ia, trong ndi dung phan tich luu chuyén tién, doanh nghiép can phan tich
su bién dong cua tung chi tiéu trén bao cao luu chuyén tién t&. Vi s& néu duogc sy tac
dong cua timg chi tiéu dén luu chuyén tién tai don vi, gitip doanh nghiép c6 phuong
phap quan tri dong tién chi tiét, gop phan cai thién tinh hinh Iuu chuyén tién tai doanh
nghiép. Mat khac, gitp cho cac d6i twong quan 1y c¢6 co sé dé dua ra cac quyét dinh
quan 1y dung d4n nhat dwa trén muyc tiéu quan 1y cta ho.

Hai Ia, khi phan tich tai chinh doanh nghiép bén canh str dung cac chi s6 phan
tich thi doanh nghiép nén so sanh vdi chi sd trung binh nganh nhim gia ting tinh
khach quan va dang tin cay ctia két qua phan tich.

Ba la, dbi voi ddc thu 1a cac DN kinh doanh ché bién thiy san nén yéu t6 moi
truong rat quan trong ddi véi san pham hang hoa ctiia DN, do san pham chiu nhiéu ndi
dung kiém tra cia hang rao k¥ thuat, moéi truong cé mbi quan h¢ tac dong trd lai truc
tiép voi hoat dong san xuit kinh doanh ctia DN, nén cac nha quéan 1y khi dénh gia
hi€u qua hoat dong kinh doanh ciia DN can bd sung ndi dung phan tich va céac chi ti€u
phan tich phi tai chinh lién quan.

Bén la, can xay dung ndi dung phan tich va bo chi tiéu phan tich ph hop dic
thii voi DN kinh doanh ché bién thuy san, mdi dau ky phan tich DN can tham van y
kién chuyén gia dé xiy dung ndi dung va chi tiéu phan tich phu hop nhat véi tinh
hinh hién tai cua DN.

Nam la, co s¢ dit liéu phan tich tai chinh phai 1a cac bdo cdo tai chinh dugc
kiém toan, va bao cdo quan tri DN. Pay 1a 2 béo cdo phan anh ngudn dit liéu ciia DN

mot cach tong quan vé DN.

KET LUAN CHUONG 1

Phan tich tai chinh 1a mot trong nhiing céng cu diéu hanh quéan 1y tai chinh DN
mot cach hiéu qué, dic biét & cac doanh nghiép ché bién thity san ving Tay Nam Bo,
hién nay hoat dong phan tich tai chinh con so sai, bén canh co s¢ dit li¢u, quy trinh
phan tich chwa dugc chu trong thi nhiéu ndi dung va phuong phap phén tich ciing
chua duoc tiép can. Phan tich tai chinh duoc xem la mot véan dé phuc tap, chua dugc
xem xé&t mot cach dﬁy du va toan dién tai DN.

Trong bdi canh hoat dong ché bién va xuét khau cac san pham thiy san vao thi
truong cac nudc phat trién ngay mot kho khin do dich bénh toan cau, hang rao ky thuat

cua cac nudc xuat khau, hoat dong san xuat ché bién trong nude bap bénh do phu thudc
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16n vao ngudn nguyén liéu tuoi séng (vé gia ca va san lwong nguyén lidu dau vao)....
Viéc quan 1y, str dung va khai thac hiéu qua ngudn luc tai chinh va nhu cau phén tich
tai chinh trong cac DN ché bién thuy san & Ty Nam B cang tré nén cap thiét.

Trong chwong nay, ludn an tap trung muyc tiéu 1am rd vé co s 1y luan tai chinh
doanh nghiép va phan tich tai chinh, dic diém t6 chic quan 1y cia tai chinh doanh
nghiép tir 46 khai quét co ban 1y luén vé phan tich tai chinh trong doanh nghiép, vé ndi
dung, quy trinh, phuong phap, co s& dit liéu phan tich tai chinh doanh nghiép, cac yéu
t6 anh huong dén phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép ché bién thuy san. Pic
biét luan 4an di sau nghién ctru vé mat 1y ludn ndi dung phan tich trong cac DN dic thu
kinh doanh ché bién thiy san. Trong d6 ndi dung phéan tich phuc vu quan tri tai chinh
bao gdm:

- Phén tich tinh hinh huy dong vén;

- Phén tich tinh hinh sir dung vén;

- Phan tich két qua kinh doanh;

- Phén tich dong tién;

- Phén tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan cua doanh nghiép;

- Phén tich tinh hinh tang truéng va du bao.

Bén canh d6 luin 4n tim hiéu nhitng bai hoc kinh nghiém tir phan tich tai
chinh quéc té nham rut ra bai hoc kinh nghiém cho cac doanh nghiép ché bién thuy
san trong khu vuc Tay Nam Bo.

Qua d6 1a co s6 khao st thuc trang & chuong 2 vé phan tich tai chinh ¢ cac
doanh nghiép ché bién thuy san khu vuc Ty Nam Bo, nham cung cap nhitng cin ctr
Iy luan dé d& xuét cac giai phap hoan thién phan tich tai chinh cho loai hinh doanh

nghiép ddc thu nay & chuong 3.
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Chwong 2
THU'C TRANG PHAN TiCH TAI CHINH TAI CAC DOANH NGHIEP
CHE BIEN THUY SAN KHU VUC TAY NAM BO

2.1. TONG QUAN CAC DOANH NGHIEP CHE BIEN THUY SAN TAY
NAM BO

2.1.1. Qua trinh hinh thanh cic doanh nghiép ché bién thity san TAy Nam B

Vung Tay Nam B6 gdém 13 tinh va thanh phd, trong d6 c6 8 tinh giap bién
(Long An, Tién Giang, Tra Vinh, Bén Tre, Soc Tring, Bac Liéu, Ca Mau va Kién
Giang) va 5 tinh - thanh ndi déng (Vinh Long, Can Tho, Hau Giang, Déng Thép, An
Giang). Toan ving Tdy Nam B6 c6 dia hinh hinh long chao, cao dan ra phia bién.
Noi cao nhét 13 1,8m ¢ cac gidng cat cira song, da s6 co dia hinh thp chi khoang 0,25
- 0,4 m vi vay thily triéu c6 thé vao sau trong dat lién, thudn loi cho phat trién nudi
tréng thiy san.

Dién tich ty nhién cta toan ving la 39.889 km®, chiém 11,86% dién tich ca
nudc, c6 4 triéu ha dat ty nhién. Dién tich ving bién dic quyén kinh té rong khoang
360.000 km® (chiém 37,1% tong dién tich didc quyén kinh té cta ca nude) véi 750 km
chiéu dai bo bién (chiém khoang 23,4% tong chidu dai bo bién ca nuéc), c6 hang
tram dao 16n nho trong d6 c6 2 ngu trudng trong diém 1a Pong va Ty Nam Bo. Toan
ving c¢6 22 cira lach 16n nho vé6i dién tich ving triéu khoang 600.000 - 800.000 ha.
Diéu kién giao thoa min, ngot da tao nén ving sinh thai dic thu véi sy phong phu, da
dang cac loai dong thuc vat thuy sinh, bai cu tru céc loai au trung cua cac loai thuy
san hinh thanh nén mét viing c6 san luong va ning suét sinh hoc rat cao.

V& diéu kién tu nhién, khi hau, dia hinh, yéu t6 thd nhudng, hién nay dit bi
nhiém man chiém t6i 46,15% dién tich Tay Nam Bo. Cac vung ven bién Bac Liéu,
Kién Giang, Ca Mau rat thich hop cho phat trién nuéi tréng thuy san, khai thac thay
san tu nhién, nudi tom hodc két hop nuoi tom. Yéu td khi hau, nhiét do trong vung
tuong ddi 6n dinh quanh nim, trung binh 26-31°C 1a giGi han t6t nhat cho nudi
trong thily san nhiét déi. Thoi tiét trong ving chia thanh 2 mua 1 rét: mia mua tip
trung tir thang 5 dén thang 11 véi luong mua ddi dao (khoang 1.800 mm); mua kho
tir thang 11 dén thang 4 it mua, rat pht hop phat trién nudi tém va cac loai thuy san

khéac. Nhu vay, chinh dia hinh, khi hdu cua ving Tay Nam B§ da tao cho vung tro
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thanh trung tdm phat trién nuoi tréng thiy san nudc ngot va man lg, khai thac thay
san va ché bién thuy san xuat khiu cua ca nuéc. Ché bién thiy san di timg budc
gan két voi ving nguyén liéu, thyc hién hop dong bao tiéu va tiéu thu san pham tao
diéu kién thuan lgi cho cac cong ty va doanh nghiép san xuat ngay cang 6n dinh.
Vung dat ven séng Tién, Séng Hau va cac nhanh séng khac trong ving nim trong
céc tinh ndi dong da 1a diém xuat phat cho phat trién lodi c4 ban dia - c4 tra ving
Tay Nam Bo va dd 1am nén diéu than ky cho nganh thiy san Viét Nam trong trén
thap ky qua.

Trong bdi canh cua nén kinh t& m¢ dinh huéng thi truong, voi xu hudng ngay
cang ting nhu ciu tiéu thy san pham thaty san, va ving dat duoc thién nhién wu dai thi
viéc phét trién nganh ché bién thuy san 1a huéng di dang, mang tAm chién lugc.
Doanh nghiép kinh doanh trong linh vuc ché bién thity san ra doi khong nhiing déng
gop VAo ting trudng cta ving ma con dong gdp quan trong cho nén kinh té quéc dan,
trd thanh vung kinh té trong diém phia Nam.

S6 lwong cdc DN thiiy sin khu viwe Tay Nam bg

Theo pham vi nghién ciru, cac doanh ché bién thity san khu vyc Tay Nam bo
c6 niém yét tap trung phan bd cu thé nhu sau: Trén dia ban thanh phé Can Tho c6 cty
¢ phan thiy san Mekong (AAM), Tinh Bén Tre: cty ¢d phan xuét nhap khau thuy
san Bén Tre (ABT), tinh An Giang c6 cty c6 phan xuat nhap khau Ciru Long An
Giang (ACL), cty cd phan xuét nhap khau thuy san An Giang (AGF), cty c6 phan
Nam Viét (ANV), cty cd phan Viét An (AVF), tinh Bac Liéu: cty cd phan thuy san
Bac Liéu (BLF), Tinh Ca Mau c6 cty Cong ty co phan ché bién va xuat nhap khau
thity san Cadovimex, cty cd phan thuy san Ca Mau, cty ¢6 phan Camimex group, cty
c¢d phan ché bién thily san xuat khau Minh Hai, cty ¢6 phan thuy san Minh Phu, cty
o phan xuat nhap khau thiy san Nam Can, tinh Pong Thap c6 cty c¢6 phan Pau tu du
lich va phat trién Thuy Sén, cty c6 phan Vinh Hoan, tinh Séc Tring: cty c6 phan thyc
pham Sao Ta. Tinh Tién Giang c6 cty ¢ phan Hung Vuong. Tinh Kién Giang c6 cty
6 phan ché bién thuy san xuat khau Ngb Quyén.

Nghién ctru cac DN thity san khu viuc Ty Nam bo hién dang niém yét trén thi
truong chimg khoan trong nhitng nim qua, NCS nhén thidy mét sé dic diém chung

nhu sau:
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Thir nhat, cac DN ché bién thuy san khu vuc Tay Nam bd c¢6 quy mé von da
dang, ngoai nganh nghé kinh doanh chinh 1a ché bién thity san thi cac DN nay con c6
tham gia mot sé nganh nhu khai thac nuéi trong, xuat khau thuy san (cu thé & cac DN
c6 ma ching khoan ABT, ACL, ANV, ATA, AVF, DAT, NGC, CAD, CAT, CCA,
JOS, va SNC). Riéng cac DN c6 ma AAM, AGF, BLF, CMX, FMC, HVG, MPC,
VHC ngoai nganh nghé khai thac nudi trong, ché bién va xuat khau thuy san, cac DN
nay con kinh doanh thém mua ban vat tu hang héa, may moc thiét bi va tu liéu san
xuit phuc vu néng nghiép nudi trong va ché bién thuy hai san. San xuat thirc an gia
stic, thire an thuy san, san xudt con giéng phuc vu nudi trong thuy san, nhap khau
thirc an gia suc, thirc n thiy san va mot sé nganh kinh doanh vé du lich - 1it hanh.

Thir hai, da s6 cac DN ché bién thily san khu vue Ty Nam B6 ¢6 niém yét tir

nam 2006 tré lai day (c6 19/20 DN). Chi riéng Cty c6 phan xuat nhap khau thity san

An Giang (AGF) ¢6 niém yét tir naim 2002. Va cac DN nay chi yéu ding ky niém yét
ching khodn trén san giao dich chimg khoan Thanh phd H5 Chi Minh (HOSE).

(Nguon: VASEP 2019)

Thir ba, dic trung nganh nghé hoat dong san xuat kinh doanh cta cac DN nay

phu thudc rt nhiéu yéu t6 khach quan vé ty nhién va méi trudng, chinh diéu nay
cling anh huéng truc tiép dén gia thanh, loi nhuan, kha ning sinh 151, hiéu suit st
dung vén ctia DN. Nhitng nim gan day han han, xdm nhip min, thién tai, dich
bénh,... kéo dai khién cac DN thay san gip vo van kho khan. Theo hiép hoi Ché bién
va Xuat khau Thay san Viét Nam (VASEP) tinh trang thién tai, dich bénh khién
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nguyén vt liéu dau vao bi thiéu hut rit nghiém trong, kéo theo gia nguyén liéu dau
vao lién tuc ting. Bén canh d6, trong giai doan hién nay dau ra cac DN thuy san bj
anh huong nghiém trong, gan toan nhu toan bd hoat dong xuat khau ca tra bi gian
doan hodc ngung tré sang thi truong 16n nhat 1a Trung Qubc, My va lan rong sang
khu vuc chau Au.

Thit t, nhin chung cac doanh nghiép thity san khu vure Ty Nam bo c¢6 nhiéu
phuong thirc hoat dong, da nganh, nuoi tréng ché bién, thuong mai don 1¢ hoac co thé
thuc hién cac hoat dong hon hop. Loai hinh DN ciing ¢ su chuyén dich 10 rét. b6 la
su gia tang hinh thirc cong ty c¢6 phan, doanh nghiép c6 von dau tu nude ngodi. Trong
khi d6, sb lwong doanh nghiép nha nudc giam thé hién su thoai von ciia nha nuéc
khoi linh vuc ndy. Viéce thay ddi chuyén dich sé lwong doanh nghiép trong cac hinh
thirc s¢ hitu ciing 1a minh chimg rd nét cho su téi co cAu nganh thuy san, day 13 budc
quan trong gitp DN nang cao kha ning canh tranh trén truong qudc té. Cu thé cac
DN s& it chiu thiét hon trong hang rao k¥ thuét, thué quan do cac bién phap tu vé,
chéng ban pha gia ctia nuée chii nha nhap khau.

Bang 2.1: Su thay déi vé s6 lwong lao dong trong cic doanh nghiép ché bién

thiy sian khu vwe Tay Nam B¢ 2015-2019

Nam 2015 2016 2017 2018 2019
Lao dong (nguoi) 243.699 243.788 248.727 249.364 248.331
DNNN 7.360 6.884 5.074 5.022 4.632
DNCP 110.127 107.734 103.085 103.638 104.559
DN TNHH-TN 105.419 109.583 120.455 120.575 119.060
DN100%VNN 20.793 19.587 20.113 20.129 20.080

(Nguon: VASEP)

Déi véi hoat dpng ché bién thiiy sin ndi phuc vu thi truong néi dia: Theo Cuc

Ché bién va Phat trién thi truong nong san, muc ti€u thu san phém thiy san theo dau
ngudi ciia Viét Nam ting truéng hang nim. Nam 2019 Viét Nam véi dan s6 gan 98
tridu dan, day chinh 1a thi truong tiém ning cling nhu co hoi dé cac doanh nghiép phat
trién dong bo. Néu xuat khau gap nhiéu khé khan trén thi trudng thé gisi, thi truong noi

dia s& gbp phan gitp cac DN 6n dinh san xuat.
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Bing 2.2: Gi4 tri sin phiam thiiy san thi treong xuit khau 2018-2019

So voi o So véi
Tinh theo san Nam 2019 Tinh theo thi NAM 2019
hé (triéu USD) 2018 trud (trigu USD) 2018
am riéu ruon riéu
P ¢ (%) g ¢ %)
Tom cac loai 3.362,862 5.4 My 1.473,979 -9,2
trong do:
, 2.358,076 -3,4| Nhat Ban 1.462,107 6,1
- Tom chén trang
- Toém su 687,149 -159] Trung Qu(”')c 1.417,208 17,0
Catra 2.004,645 -114( EU 1.297,233 -11,9
Ca ngwr 719,464 10,2| Han Quéc 782,893 -9,4
trong do:
415,196 25,8] ASEAN 692,129 34
- Cangu H16
- Cangu H3 304,268 -5,8| Canada 229,857 -4,1
Nhuyén thé 676,241 -11,6( Australia 208,309 -22,9
trong do:
576,656 -14,2| Mexico 111,796 -3,2
- Muc
- Nhuyén thé hai
. ] 93,642 5,6 Nga 102,799 18,8
manh vo
Cua, ghe va Giap
148,996 11,0f Cac TT khac 800,182 -8,3
xac khac
Ca cac loai khac 1.666,284 16,2 Téng 8.578,491 -2,5
Tong cong 8.578,491 2,5

Nguén: Bdo cdo thity san Vasep, 2019

Niam 2019, giita nhitng bat loi vi thué chéng ban pha gia cao, thé vang IUU va
gi4 trung binh XK giam, XK thay san ctia Viét Nam da can dich véi két qua khong
nhu mong doi voi gén 8,6 ty USD, giam 2,5% so v&i nam 2018.

Déi véi hoat dpng ché bién thity sin phuc vu thi truwong xudt khdu: Thuy
san dang la nhitng mat hang xuét khau thé manh cua khu vuc kinh té Tay Nam B9 noi
riéng va Viét Nam noéi chung, véi thi truong xuat khau chinh hién nay 1a My, Nhat
Béan, Trung Quéc, EU, Han Quéc, ASEAN, Canada,... Gia tri xuit khau thuy san
trong ndm 2019 giam so v&i 2018. Theo s6 liéu tir VASEP.
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Han Qudc
9%

EU

15%

Nhat Ban
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Trung Qudc
17%
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Trung Quoc
EU
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Asean

+ Canada

+ Céac TT khac

Hinh 2.1: Thi phan thi trueomg xuiat khau DN thiiy sin Viét Nam nim 2019

Nguén: Téng cuc Hai quan, 2019

Nang lyc ché bién va cong suat cap dong cua cac co s¢ ché bién ting nhanh.

Pau nam 2019, Hi¢p dinh Pdi tac toan dién va tién bod xuyén Thai Binh Duong
(CPTPP) da chinh thirc c6 hi€u lyc véi Viét Nam. Ngoai hai hi€p dinh thuong mai tu
do (FTA) da phuong thé hé méi 1a CPTPP va EVFTA thi cac hiép dinh tir do thuong

mai khac cling dugc dy bdo s€ mang lai nhiéu co hoi thué quan cho cac DN thuy

san. Tham gia TPP va cac FTA ciing 14 co hoi t6t cho thily san Viét Nam ting sirc

canh tranh nho st dung cdc dich vu ho tro san xuat gia ré hon, mé rong thi

truong. Tuy nhién, di cung co héi 1a nhitng thach thirc khong nhé nhu: Rao can k¥

thuat va bao hd thuong mai tai cac thi truong XK; thach thuc vé van dé lao dong; quy

dinh vé thu tuc hanh chinh; kiém soét bao t6n nguon loi thily san - IUU (EU va M¥);

nguon nguyén li€u khong 6n dinh, gia thanh san xuat cao.

Bang 2.3: Cong suit cAp dong ciia cac co sé ché bién thity san ving TAy Nam B

Chi tiéu Nim 2015 Nim 2018 Nim 2019

Cong suét thiét bi cap dong

L 12.750 20.815 56.800
(tan/ngay)

Thiét bi cAp dong (chiéc) 2.320 5.610 17.200
Tu cip dong tiép xuc (chiée) 1.400 4.682 10.850
Tu cp dong gi6 (chiéc) 1.108 4.455 10.460
Ta cp dong IQF (chiéc) 1.250 4.550 12.450

Nguén: Theo VASEP, 2019
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Vé san phdam ché bién thanh phdm: Hién nay, da sb cac san pham san xuat
chi & dang dong block, ché bién con thé so, don diéu (chi yéu 1a c4 da tron, tom)
mang gié tri gia tang thip. Nganh cong nghiép phu pham tir ché bién thuy san con

kém phat trién, chat thai sau qua trinh ché bién san xuét chua dwoc tin dung, ...

Béng Thip
29.1%

Hinh 2.2: Ti 1€ dién tich nuoi ca tra, khu vuc Tay Nam B¢ 2019
(Nguon: Vasep)

Vé nguyén ligu ché bién: Cac mit hang thuy san ché bién & Tay Nam Bo
bao gdm ca ba sa va tom chiém ty trong chu yéu, bén canh d6 con c6 muc va
bach tudc, thiy san kho cac loai, nhuyén thé va gidp xac khac (nghéu, ghe, so
bc...), thiry san phdi ché... san xuat ché bién. Pbi v6i tom (tom st, tom thé chan
trang): 1a loai séng phu hop & cac ving nudc lg gan bién. Véi dic trung nay, khu
vuc Tay Nam B¢ (Bac Liéu, Ca Mau, S6c Trang, Bén Tre) 1a noi tdp trung san
luong t6m nudi nhiéu nhat ca nuée. Do 1a loai chan khép cé thé trang nho, than
mém, nén cong tac nuodi tom phuc tap va kho khan hon so voi cé tra, basa, tom
st v6i dic tinh phtc tap hon, thudng mat khoang 5 thang tir luc tha dén luc thu
hoach, trong khi tdm chan tring dé thich nghi hon chi mat khoang 3 thang. Theo
Vasep, gia tom nguyén liéu trong khu vuc Tay Nam B¢ ¢ chiéu hudng ting gan
day 1a do ngudn cung thiéu. Nhu cau thi trudng xuat khau cac mit hang tom ché

bién, dong lanh c6 chi€éu hudng tang vao nhitng thang cudi nam va dau ndm mdi.
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Mic du thoi gian qua gia tom trén thi treong c6 chiéu hudng ting 6n dinh, nong
dan yén tim dau tu md rong quy mo san xuit, nhung do thoi tiét khong thuan loi,
co s& ha téng chua déng b0, dich bénh chua kiém soat chit ché gay tom chét
hang loat... ving tom nguyén liéu phuc vu cho san xuit bj thu hep din dén gia
nguyén lidu dau vao tang.

2.1.2. Pic diém vé to chire quéan ly

Dbi twong nghién ctru dé cip 1a cac doanh nghiép hoat dong kinh doanh trong
linh vuc ché bién thuy san, hién dang niém yét trén thi truong ching khoan, c6 cong
bb thong tin theo quy dinh. Theo théng ké c¢6 20 DN ché bién thily san dang hoat
dong trén dia ban khu vuc Tay Nam Bo c6 niém yét trén thi truong chimg khoan.
Loai hinh cac DN 14 cty c6 phdn nén co céu t6 chic cac DN thuy san thuong bao
gom: Pai hoi dong cb dong, Ban kiém soat, Hoi ddng quan tri, Ban giam ddc va cac
phong ban chtrc nang, trong do:

- Pai hoi déng c6 doéng gdém tit ca cd doéng cd quyén biéu quyét, 13 co quan
quyét dinh cao nhat ctia cic nay. Nam quyén han va nghia vu dwa ra dinh huéng phat
trién, quyét diinh cac phuong an hoat dong, nhiém vu san xuat kinh doanh, quyét
dinh stra d6i, bo sung von diéu 18.

- Hoi ddng quan tri 1a co quan quan 1y doanh nghiép, do dai hoi dong cd dong
bau ra, 12 co quan quan 1y cao nhit, c6 toan quyén nhan danh DN dé quyét dinh moi
van dé hoat dong DN, thuc hién cic quyén va nghia vu cta cong ty khong thudc tham
quyén ctia Pai hoi dong c6 déng, giam sat hoat dong ctia ban giam ddc.

- Ban kiém soat do Dai hoi déng cd dong bau, co hoat dong doc lap voi Hoi
ddng quan tri, c6 nhiém vu quan trong 1a kiém tra tinh chinh xac, hop phap, tuan thu
trong diéu hanh hoat dong kinh doanh, t6 churc hoat dong DN nham dam bao lgi ich
hop phap cua cac cb dong gop von.

Vé t6 chitc quan 1y san xuat kinh doanh, cin cir vao quy trinh céng nghé san
Xuét twong Gng.

- Ban giam dbc: Toéng giam dbc 1a ngudi diéu hanh cong viéc kinh doanh cta
doanh nghiép theo muc tiéu, dinh hudng chién lugc phét trién do dai hoi dong co

d6ng va hoi déng quan tri dinh hudéng; chiu sy giam sat truc tiép cua Hoi dong quan
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tri; chiu trach nhiém trudc phap luat vé viéc thuc hién céac quyén va nghia vu dugc
giao. Pat dudi su quan 1y ctia Tong giam ddc DN 1a giam dbc chirc nang: phu trach

khéi van phong, phu trach bd phan san Xuét, phu trach khéi tiéu thy.

So @6 2.1: Co céu td chirc tai doanh nghiép khao sat

Pai hoi co dong
Ho1 d6ng quan tri Ban kiém soat

l

Tong gidm doc

; | .

Giam doc phu trich Giam doc phu tréch Giam doc phu tréch
khoivin phong b6 phén san xuat tiéu thy
Phong t6 chiie Phén Phén Bé phén
—*| hanh chinh xuong 1 xudng. .. —|  vintai
Phong ke || Cong Cong Bo phan
| hoach-vittu doan... | doan... | [ tiép thi ban
g Cong Con B6 phdn
Phong k¥ thuét —> > g 0 phe
= gy fhud doan... doan... | —® hédumii
Phong tai || Cong ,| Cong
—*| chinh -ké toan doan... doan. ..

Nguon: tdc gid tong hop

- Dudi sy quan ly ciia Ban giam dbc 1a cac phong ban chuyén mon: phong
tai chinh ké toan, phong k¥ thuat... véi cac chic nang riéng. Bo phan tai chinh

thuong dugc ghép chung véi phong ké toan va dugc goi la phong tai chinh ké
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toan. Cong viéc phan tich tai chinh, du bao va lap ké hoach tai chinh dugc phong
ké toan thuc hién kiém nhiém. Chinh viéc chéng chéo, khong chuyén moén hoda
trong thuc hién nhiém vu dan dén cac két qua phan tich mang tinh chi quan, hinh
thuc. Bén canh do, cong tac phan tich khong dugc thuc hién thuong xuyén, dinh
ky nén chi dap tng yéu ciu sir dung cua nha quan 1y DN khi DN can 1ap chién
luge phat trién kinh doanh.

2.1.3. Piic diém vé tinh hinh két qua kinh doanh

2.1.3.1. So lwoc vé két qua kinh doanh

Nam 2019 14 ndm ma cic doanh nghiép trong nganh ché bién thuy san Tay
Nam B¢ gdp v6 van nhitng khé khén tir thién tai va dich bénh, Do do s6 DN trén
thi truong ghi nhan két qua tang truéng 13 khong nhiéu. Théng ké cac DN thuay san
vung Tady Nam B9, c6 niém yét trén san ching khoan c¢6 muc doanh thu va lgi
nhuan nim 2019 véi nhitng chuyén bién khach quan tiéu cuc tir thi trudng thiy
san nhu sau:

Mic du doanh thu sut giam nghiém trong so voi nim trude nhung da sd cac
DN vén giit duge muc loi nhuén dwong. Nhitng thanh qua nay c6 dwoc phan 16n 1a
nhd cac DN ludn nd lyc ning cao gia tri gia ting cho san phim hang hoa cua minh,
c6 duoc két qua nhu vay 13 do viéc dam bao ngudn nguyén liéu, t6 chirc ché bién chat
chg, bao dam chat lugng san pham sau thu hoach. Tuy nhién, vn c6 mot sb it nhimg
cai tén chua thoai khoi thua 16, n6i bat nhat 1a cty c6 phan xuat nhap khau thuy san
An Giang (AGF) c6 doanh thu va lgi nhuén lién tuc sut giam trong cac nam 2017-
2019. M6t s6 DN lién tuc ghi nhan 16 qua cac ndm: Cty cd phan Viét An, cty co phan
ché bién va xuét khau thiy sin CADOVIMEX (CAD), cty ¢6 phan ché bién thuy san
xuat khau Minh Hai (JOS), riéng cty c6 phan Hung Vuong (HVG) ndm 2018 da thoat
16 qua nhiéu nim, nhung do 2019 doanh thu sut giam nén 2019 ghi nhan 13, cty cb
phan Ngé quyén (NGC) ciing gip tinh trang tuong ty.
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Biang 2.4: Thong ké tinh hinh doanh thu & cic doanh nghiép ché bién thiiy sian

khu vuee Tay Nam B¢ khao sat, 2017-2019

Pon vi tinh: dong

Doanh thu thuin

M3& CK

DN Niim 2017 Nim 2018 Niim 2019 201;7‘;017 201;7;018
1-AAM | 224.189.186.844| 218263.890.048| 216.121.936349|  (267)|  (9.81)
2-ABT | 383.659.267.668| 395.938370327| 361.150.388.856 313 (0,08
3-ACL | 1.187.698.929.193 | 1.688.853.524.404| 1.417.534.830.645|  4221| (0,16
4-AGF | 2273.878.185.861| 1.284.914.997.750| 807.051.481.823|  (43,5)| (0,37
5-ANV | 2.949.140.559.260| 4.117.989.393.205| 4.480.866.466.625| 39,61 0,08
6-ATA 5.683.946.697|  2340.000.000|  1.800.000.000|  (5882)|  (0,23)
7AVE | 113912.117.123|  123.668.231.180|  93.277.457.336 885| (0,22
8-BLF | 489.157.035.446| 492.197.963.631| 607.264.750.683 0,61 0,23
9-CAD 22317294142 17351.766382| 16258792311  (22.72)|  (0,06)
10-CAT |  626370.993.182| 571.982.415.547| 611.093286.761|  (8,78) 0,06
11-CCA | 526916.828955| 705439495475 625372274212  3403| (0,11
12-CMX | 898312.389.028| 1.062.202.844.265| 915.132.123.487|  1826|  (0,13)
13-DAT | 1.435.878.018.454| 1.586.791.821.774| 2.493.268.372.846| 10,52 0,57
14-FMC | 3.497.840.800.061| 3.806.660.139.644| 3.709.591.131.777 884| (0,02
15-HVG [15.514.775.690.903| 8.105.461.498.065| 4.106.440358.568|  (47.75)| (0,49
16-JOS | 353334916599 265.941343.637| 254.701.581.038| (2473)| (0,04
17-MPC |15.665.284.999.237|16.925.348.913.884| 16.998.045.087.057 804| 0,004
I8-NGC | 210348225297| 179.503.891.646| 132.971.169.228|  (14,73)|  (0,25)
19-VHC | 8.151.496.678.107| 9.271.329.084.494| 7.867.144.335913|  13,74|  (0,15)
20-SNC | 809.237.007.315| 767.776.827.086| 651.460.531.801|  (5,13)| (0,15

Nguén: Bdo cdo tai chinh 2017-2019 da kiém todn ciia doanh nghiép khdo sdt
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Biang 2.5: Thong ké tinh hinh lgi nhuén sau thué & cic doanh nghiép ché bién
thiy san khu vee TAy Nam B¢ khao sat, 2017-2019

Pon vi tinh: dong

Loi nhuén sau thué

Mi CK
% %
DN Nim 2017 Niam 2018 Nim 2019

2018/2017 |2019/2018
1-AAM 1.131.598.086|  9.591.230.681 8.308.840.156 748,01 0,13)
2-ABT 28.224.983.257| 66.728.981.488 48.699.609.578 135,71 0,27)
3-ACL 21.578.362.657| 230.400.225.707|  141.712.527.957 995,24 (0,38)
4-AGF  |(187.329.236.363)| (178.107.348.367)| (255.624.659.005) (0,04) 0,26
5-ANV 143.999.171.967| 604.167.404.298|  704.044.374.234 322,37 0,16
6-ATA  |(163.779.382.254)| (6.934.248.358)|  (4.926.068.915) (0,95) 0,28)
7-AVF | (81.107.147.408) | (116.424.747.087)| (107.004.579.569) 0,43 (0,08)
8-BLF 2.472.092.083 946.241.454 5.149.931.175 (61,73) 4,44
9-CAD | (11.291.438.067)| (4.519.038.251)|  (3.562.372.211) 0,59) 0,21)
10-CAT 469.523.837| 24.115.355.781 20.862.459.485 5041,8 0,13)
11-CCA 7.389.246.652|  16.977.104.018 12.558.657.309 12857 (0,26)
12-CMX | 26.656.897.652| 80.768.352.431 77.750.042.762 207,69 (0,03)
13-DAT | 25.363.885.576| 51.513.702.587 62.271.882.843 104 0,21
14-FMC | 111.028.481.026| 180.495.876.590|  229.775.901.110 62,16 0,27
15-HVG {(705.037.608.121)|  16.227.477.900|(1.123.498.750.214) (1,02)| (70,23
16-JOS | (38.520.620.725)| (21.256.933.905)|  (46.432.858.541 (0,44) 118
17-MPC | 741.163.074.454| 810.374.778.649| 444.513.323.217 9,34 (0,45)
18-NGC 691.448.738 1.523.722.413|  (15.585.073.835) 12041 (11,23)
19-VHC | 604.574.446.111|1.442.098.476.363| 1.179.122.525.220 13856  (0,18)
20-SNC 9.243.535.281| 12.393.181.022 13.717.638.948 34,78 0,11

Nguén: Bdo cdo tai chinh 2017- 2019 da kiém todn ciia doanh nghiép khdo sdt
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DOANH THU VA LQI NHUAN SAU THUE CUA CAC
DOANH NGHIEP THUY SAN NY - KV TAY NAM BQ
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2.1.3.2. Vé hoat dpng xudt khdu thiiy sin

Theo Hiép hoi ché bién va xuat khau Thuy san Viét Nam (VASEP), Hién
nay My tr¢ lai 1a thi truong xudt khau cé tra s6 1 cta Viét Nam véi 549 triéu USD,
taing 60%; nhu cau tai diy duoc duy tri manh trong nim 2019 véi gia giit & mirc
cao. Trong khi d6, sau mot thoi gian dai suy yéu, thi trudng chau Au ciing c¢6 du
hiéu binh phuc véi 244 tridu USD, ting 20%. Trung Qudc - Hong Kong xép hang
cao trong tong gia tri xuat khau vaéi 529 ty USD, chiém 23% tong gia tri xuat khau
ca tra 2018 cua Viét Nam va ting 29% so v6i nam trudce; du dia ting trudng con rat
t6t nhd nhu cau 16n, da dang vé san pham va mirc gia. Vi cac thi truong trong thoa
thuan thuvong mai du kién co hiéu luc trong nam 2019 nhu EVFTA, CPTPP, thué
nhap khéu c4 tra tir Viét Nam s& nhanh chong giam vé 0%, di tao co hoi tot hon cho
xuat khau.

2.1.3.3. V@ trién vong phit trién kinh doanh nganh thiiy sin

Co hoi dau tu vao nganh thiy san 16n khi nhu cdu ngay cang ting. Dy bao dan
sO thé gidi s& vuot 9,5 ty nguoi vao nam 2030. Tuy nhién, nganh danh bat ca tir tu
nhién s& khong ting trudng dé dam bao da dang sinh hoc. Ty 18 ¢4 nudi trong tong
ngudn cung cip ca s& ting dan trong twong lai. Theo do, cic cong ty san xuét ca tra
nhu cty c6 phan Vinh Hoan (VHC) s& c6 co hoi rat 16n dé mé rong san xuét.

Céc rao can & My, thi trudong 16n nhit, d3 giam bot. Viét Nam d3 vuot qua cac

cudc kiém tra thuc dia ciia BO Nong nghiép My (USDA), budc quan trong nhat trong
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quy trinh danh gi4 twong dwong ban dau duoc thiét 1ap béi Co quan Kiém dinh va an
toan Thuc pham Hoa Ky (truc thudc USDA). Ngoai ra, thué chdng ban pha gia so bo
d6i voi ca tra trong ky xem xét hanh chinh 1an thir 14 (POR 14) thap hon dang ké so
v6i POR 13. Do d6, khdi lwong xuat khau sang thi truong My da ting manh trong
nam 2019.

Téng cuc Thuy san dy bao, trong nim t6i, muc tiéu tong san lugng thity san
dat 8,2 triéu tan, tang 0,6% so v&1 udc thuc hién ndm 2019. Trong do, san lugng
c4 tra dat 1,42 triéu tan, san lugng tom cac loai dat 850.000 tan (tang 3,7% so voi1
nim 2019), kim ngach xuat khau thiy san dat khoang 10 ty USD, ting 6,3% so
vo1 nam 2019.

Hién nay, Trung Qudc 13 mot trong nhitng thi truong xuat khau chi lyc cia
Viét Nam, gip kho khin vi dich bénh viém phdi cdp. Hoat dong xuit khiu sang
Trung Qudc chiu nhidu bat loi, it nhat trong quy I. Trong bdi canh do, ngiy
12/2/2020, Nghi vién chau Au d3 boé phiéu phé chuan hiép dinh thuong mai tu do
EU- Viét Nam véi ty 1€ hon 63% phiéu thuan. Hi€p dinh thuong mai tu do Viét Nam
- EU (EVFTA) c6 thé s& dugc phé chuan vao giita ndam 2020 va du kién c6 hiéu luc
tir nam 2021. Theo d6, thué nhap khau cé tra s& giam tir mic 5,5% xudng con 0%
trong ba nam ddi vdi c4 tra nguyén liéu va tir 7% xudng 0% trong bay nim ddi véi ca
tra ché bién s& kich thich nhu cau c4 tra tai thi truong EU. Thué nhap khau tom
nguyén liéu (twoi, dong lanh, udp lanh) vao EU s& dugc giam tir mirc thué co ban 12 -
20% xudng 0%.

Hi¢p dinh EVFTA dugc phé chuén s& md ra co hoi 16n cho cic doanh nghiép
Viét Nam thdm nhap vao thi truong EU quy moé GDP t6i 18.000 ty USD. EVFTA s¢
1a cong cu quan trong, ct hich 16n cho xuit khau. Nhitng cam két mé ctra thi trudng
manh mé c6 dugc tir hi€p dinh nay chéc chén s& lam tang kha nang canh tranh veé gia,
mé rong hon thi truong xuat khau cho hang Viét. Piéu nay c6 y nghia khi hién chi
42% kim ngach xuit khiu cua Viét Nam sang EU dugc hudng muc thué 0% theo
chuong trinh vu dai thué quan phd cap (GSP). C6 gan 50% dong thué dang c6 thué
suét co s 0 - 22%, trong d6 phan 16n dang & mirc 6 - 22% s& duoc giam vé 0%. Phan

con lai véi thué suit co s6 5,5 - 26% s& duoc vé 0% trong 3 - 7 nam sa“ip t&1. Doanh
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nghiép can chuén bi nguén luc, vat luc dé nidm bt co hdi co da tang truong khi
EVFTA chinh thirc ¢6 hiéu luc.

2.1.3.4. Cic nhén t6 dnh hwéng dén phén tich tai chinh tai cic doanh
nghigp ché bién thiy san khu viee Tdy Nam B

+ Cdc nhdn t6 khdch quan danh hwéng dén phdn tich tai chinh tai cdc doanh
nghiép ché bién thiy san khu vue Tdy Nam Bé

- Yéu t6 vé méi truwong kinh té

Déi véi cac doanh nghiép ché bién thuy san, yéu t6 vé méi trudong kinh té nhu
13i sudt tin dung, xu hudng bién dong cua 13i sudt, ty gia hdi doai, bién dong cua ty
gia,... tac dong truc tiép dén cac DN, su bién dong cua ty gid s& lam thay doi diéu
kién kinh doanh, tao ra nhitng co hdi cling nhu thach thirc khac nhau dbi véi DN. Bén
canh d6 yéu t6 lam phat ciing anh huéng dén cac DN ché bién thuy san, trong truong
hop lam phat ting cao sé tao ra nhitng rai ro 16n cho cac khoan dau tu ctia DN, dong
thoi sire mua cua xa hdi cling gidm, tao ra mat s0 nguy co cho cac DN va gian tiép
anh huong dén DN va hoat dong phan tich tai chinh cia DN. Cu thé két qua phan tich
tai chinh thuong khong theo

Déi voi thi truong tiéu thu, thoi quen cia ngudi tiéu ding trong nude voi da sb
thich san pham tuoi song cho nén mudn chiém linh thi trudng hon 90 triéu dan, trong
d6, 1/3 déan sb séng ¢ thanh thi. Pay chinh 14 thi truong ti€u thy tiém nang cua thuy
san Viét Nam, dic biét, khi tang 16p tré bat dau quen dan véi san pham dong lanh doi
hoi cac DN can c6 chién luge kinh doanh song song véi viéc khong ngimg kién toan
strc khoe tai chinh cta don vi minh. Theo xu huéng chung, nhu cau tiéu thu thiy san
ctia ngudi dan dang c6 ddu hiéu ting sau mdi nam ca vé sd luong 14n gia tri. Theo
tinh toan ctia Cuc Ché bién Nong 1am thity san va Nghé mudi, san luong thiy san tiéu
thu noi dia ting trung binh 7% mdi nam, trong khi, gia tri tiéu thy lai ting 14% moi
nim, chimg t6 ngudi tiéu ding chap nhan bo tién nhiéu hon dé mua nhiing san pham
thily san da qua ché bién. Py dugc xem 1a thong tin rat hitu ich cho doanh nghiép
ché bién thily san trong viéc dinh vi lai chién lugc, bang cach tap trung vao nhing
mat hang thuy san c6 gia tri gia tang cao, thay vi chi nhitng mdt hang thily san qua so

ché, déng goi va déng lanh rdi tung ra thi truong. Di v6i thi trudng xudt khau, tir
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ngay 1/8/2020 Hi¢p dinh EVFTA chinh thirc ¢6 hi¢u lyc, nganh thuy san ctua Viét
Nam néi chung va khu virc Tay Nam B6 noi riéng s& nhiéu co hoi 16n trong twong lai
do du dia ting truong xuat khau vao EU van rat 16n.

- Yéu t6 vé moi truwong chinh tri phdp lugt

Céc yéu t vé chinh tri phap luat c6 anh hudng khong nho dén hoat dong ciia
doanh nghiép ché bién thity san. Su 6n dinh vé chinh tri s& tao méi trudng phép 1y
cho DN yén tdm hoat dong kinh doanh. V& phép lut, bén canh nhimng quy dinh va
rang budc doi hoi DN phai tuan tha, thi Chinh phu ciing rat tich cuc trong viéc tham
gia cac t6 chirc thwong mai, kinh té thé giéi ma mot s6 DN c6 nganh hang xuit khau
1a d6i tuong dugce hudng lgi. Chinh su can thiép cua Chinh phi d3 tao ra nhiing co
ho1, va thuan lgi nhung bén canh d6 1a nhitng kho khan va thach thirc khac nhau cho
timg DN. Tuy nhién vé mit phap luat, thii tuc hanh chinh va chi phi thong quan hang
xuat khau con gay khong it kho khan cho doanh nghiép. Mic du, Chinh pha di co
nhiéu Nghi quyét va chuong trinh hanh dong thdo g& khé khin, nang cao ning luc
canh tranh tao co hoi va diéu kién toi da cho DN nhung viéc tai co cau, cai cach cac
quy dinh va thi tuc hanh chinh dé dép ng cac yéu cau ctia hoi nhdp van tién trién
chua nhanh. Do d6 cac hoat dong ctia DN ché bién thuy san, trong d6 hoat dong phan
tich tai chinh cling sé chiu anh hudng.

- Yéu t6 vé méi trwong tw nhién

Cac doanh nghiép ludn phai ludn phai d6i mat v6i nhitng kho khan hién hiru
nhu thién tai (han han, xdm nhap man), dich bénh,... nén nguén cung nguyén li¢u dau
vao khong on dinh ca vé chat luong 1an ) lugng. Hién nay tinh hinh han han, xam
nhap min do bién d6i khi hau ving Tdy Nam bo va nhitng dich bénh dién bién rat
phuc tap luén tdc dong manh dén hoat dong san Xuét thiy san, anh hudng truc tiép
dén dién tich, gia ca va san lugng nguyén liéu thity san noi chung, dan dén thiéu chu
dong cho ngudn nguyén lidu ché bién san xuét, khién cho gia thiy san nguyén liéu
ludn bién déng khong ngimg, do d6 cac DN ché bién thuy san khu virc Ty Nam Bo
c¢6 hoat dong kinh doanh lién tuc bién dong. Dé phat huy hiéu qua cua phan tich tai
chinh, diéu nay doi hoi hoat dong phan tich tai chinh can dugc DN t6 chiic thuong

xuyén, kip thoi.
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- Yéu té vé canh tranh

Céc doanh nghiép ché bién thuy san chiu ap luc canh tranh tir nhiéu phia, trai
dai trong sudt qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh. Cu thé:

Canh tranh tir nguyén liéu dau vao. Do dic trung cua cac san pham hang hoa
dau ra phai dat tiéu chuén cao vé yéu cau quy dinh cua noi nhap khéu, cu thé & do
tuoi, ngon, an toan vé sinh thuc pham, dam bao sirc khoe nguoi tiéu dung. Vi thé
nguyén vt liéu dau vao, luong hang cung tng, gia thanh san pham sé& tic dong truc
tiép dén cac DN ché bién thiy san. Thi truong dau ra sé quyét dinh tdc do tiéu thy,
kha ning tao doanh thu, téc d6 quay vong von nhanh hay cham ctua DN. Pay 1a yéu
t6 anh huong, quyét dinh dén qua trinh tai san xuat, mé rong san xuét kinh doanh. Va
cling 14 yéu td gian tiép tac dong dén hoat dong phan tich tai chinh & cac DN ché bién
thiy san vung Tay Nam BJ.

Canh tranh tir thi truong vén va cac ddi thu ctng nganh, hau hét cac doanh
nghiép ché bién thity san khu vuc Tdy Nam B thuong huy dong von qua cac ngudn
tai tro nhu vay ngin han hodc dai han, hodc phat hanh ching khoan. Céc yéu t6 vé
chinh sach tin dung, quy dinh vé bao lanh, thé chap, tin chap, muc 1di sut,... anh
hudng truc tiép dén co hoi tiép can ngudn von ciia cac DN. Bén canh d6 cac DN thay
sadn nay con chiu ap luc canh tranh tir ddi tha cung nganh. Cac DN can chu trong
nang cao hiéu qua san xuit kinh doanh, nang cao hiéu quan 1y DN, khong ngimg
nang cao kha ning canh tranh vé gia ca, chat luong, phat trién san phAm méi... nhim
nang cao nang luyc canh tranh cho DN trén thi truong, tdng cuong suc khoe tai chinh
cho DN.

+ Nhén té chii quan dnh hwéng dén phan tich tai chinh tai cic doanh
nghigp ché bién thiyy san Tay Nam B

- Nhén thirc vé phaén tich tai chinh ciia chii doanh nghigp

Trong cac doanh nghiép thily san quan diém cua nha quan tri vé phén tich 1a
rat quan trong, ¢6 anh hudng truc tiép dén phén tich tai chinh. Néu phén tich tai chinh
dugc DN, nha quan 1y chu trong thi s& hoan thién dan dén ndi dung, phuong phap,
quy trinh va co sd dir liéu phan tich caa DN. Thyc té nhiéu DN ché bién thily san ¢
khu vuc Tay Nam B0 chua théy duoc vai tro, muc dich, tAm quan trong cua phan tich

tai chinh trong quéan 1y va diéu hanh DN. Vi thé hi¢u qua phan tich tai chinh thudng



83

khong cao, khong thuong xuyén, chi mang tinh hinh thirc khéng ap dung dugc nhidu
vao thuc tién quan 1y DN. Vi thé dé hoan thién phén tich tai chinh yéu t6 nhan thirc
vé phan tich tai chinh ctia cht thé quan Iy DN déng vai tro rat quan trong.

- Chiit lwong co sé dir liéu phén tich

Day 13 nhan t& c6 anh hudng truc tiép dén chat lwong phan tich tai chinh. Yéu
t thong tin dau vao s& quyét dinh truc tiép dén két qua dau ra, két qua cua qua trinh
phan tich ¢6 y nghia hay khong phy thudc truc tiép vao chit luong thong tin st dung
phan tich. Béi vi, thong qua nhiing co s¢ dit 1iéu dang tin cdy bén ngoai va bén trong
DN, nha phan tich c¢6 thé thay duoc tinh hinh tai chinh doanh nghiép minh trong qua
khur, hién tai, phan tich rai ro va dy bao tang truong trong tuong lai.

- Trinh do can b thwce hién phdn tich

Vi ngudn co s& dir liéu chinh xac day du nhung két qua phan tich duoc nhu
thé nao s& phu thudc vao nhan t6 con ngudi, khau xir Iy phén tich va trinh bay két qua
ctia nha phén tich. Gitra cac con sb roi rac, ty 18 riéng r& chua thé phan anh dugc tinh
hinh, diém manh diém yéu cua DN, trinh d§ can bo thyc hién phan tich s€ anh hudng
truc tiép dén hiéu qua ctia phéan tich. Nguoi phan tich ¢ trinh d6 chuyén mon tét, am
hiéu luat phap, c6 kinh nghiém va kién thirc thuc té tét... két qua phén tich s& c6 hiéu
qua tmg dung cao hon. Do d6 chét luong phan tich tai chinh ctia DN s& phy thudc vao
trinh d§ cén bd thyuc hién phan tich.

- Pic diém nganh nghé kinh doanh

Nganh ché bién thuy san v6i nhimg dic trung khéc biét:

Gi4 thanh san pham, chi phi san xuat & nudc ta con cao (mot sd san pham thuiy
san chu lyc da dugc nhin nhan va so sanh véi cadc nganh tuong tu tai An Do, Thai
Lan cho thiy gia thanh san xuat dang cao hon tir 10-30%), C6 nhiéu yéu t6 tac dong
tao ra gia thanh san phém cao (tir con giéng, thie an, cac vat tu dau vao, ton that sau
thu hoach, chi phi dién-nuéc tai phan xudng ché bién, cac chi phi hanh chinh...). DN
c6 hoat dong san xuit cang khép kin thi kha ning tu chi ngudn nguyén liéu va hiéu
qua kinh doanh cang cao, nguoc lai DN cang phu thudc vao ngudn cung nguyén lidu
bén ngoai nhiéu, kha ning khép kin cang it s& dé dan dén bji dong trong san xuét,
khong kiém soat duoc chét luong nguyén liéu cung Gmg dau vao, giam hiéu qua kinh

doanh. Do vay, khi phan tich, danh gia mét DN can xem xét so sanh diéu kién, kha
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ning nay voi DN khac c6 sy twong quan dé dam bao danh gia twong quan. Chinh vi
vy can phan tich dénh gia trong bbi canh méi truong kinh doanh, ddc thu nganh ché
bién thuy san véi gia tri trung binh nganh ciing nhu cac d6i tha canh tranh.

bdc trung co ban cua nganh thuy san la co cu von duoc tai tro chu yéu tr no,
chi phi str dung von cao, da sb ngudn von tu co ciia doanh nghiép con han ché nén
cac DN phu thudc vao von vay ngan hang. Hién nay hoat dong san xuat ché bién thuy
san dugc vay von 1ai suét trung binh 11%, du dugc vu dai nhung van con cao hon
nhiéu cac nude quanh khu vuc khoang 5-8%; Nguyén nhén 1a do hau hét cac DN ché
bién thuy san ving Tay Nam Bo déu xuat phat tir cac DN tu nhin v6i quy md vén
nho, dan tich lily qua thoi gian. Ap luc chi phi san xuét trong gia thanh 1a rat 16n do
d6 DN 1udn can luong vén luu dong 16n bang cach di vay tir ngan hang va cac t6
chue tin dung dé thu mua nguyén liéu, hodc ty nudi trong san xuét nguyén li¢u. Khién
hiéu sudt hoat dong kinh doanh phu thudc 16n vao chi phi 13i vay, chua ké nhimg
truong hop DN di vay von ngin han di dau tu dai han vao bat dong san, trong bdi
canh chi phi sir dung vén cao nhu hién nay s& anh huéng dén rui ro tai chinh ciing
nhu chinh sach huy dong von, chinh sach tai tro cia DN. Bén canh d6, do dic trung
ctia nganh nén cac khoan muc phai thu khach hang chiém ty trong 16n trén tong tai
san; va khoan muyc hang ton kho luén chiém ty trong 16n trong tong tai san;

La nganh ludn chiu anh hudng truc tiép va bi dong tir rai ro bién dong ty gia;
Véi dic trung cta nganh ché bién thity san 1a hon 90% doanh thu tir xuét khéu, thu
ngoai t& nén bién dong ty gid luén c6 anh huong 16n dén doanh thu va loi nhuan cia
DN. My, EU va Nhat Ban 14 3 thi truong hang dau ciia DN ché bién xuat khau thay
san Tay Nam B0, nén su bién dong cua déng USD, Yén va Euro luén c6 tac dong
tric tiép thuong xuyén téi nganh thity san. Hon 90% DN thuy san déu lia chon USD
la dong tién thanh toan thwong mai qudc té cho cac don hang. Trong 10 nim qua
(2009 - 2019) VND da mat gia hon 30% so véi USD.

Phan 16n cac doanh nghiép thiy san ving Tay Nam Bo c¢6 xuat phat diém tir
cac doanh nghiép tu nhan véi quy mé nho, tich lily dan qua thoi gian nén da s6 ¢ cac
DN, viéc phan tich tai chinh tai cac don vi con rit so sai, khong dugc chu trong,
nhiéu nodi dung, phuong phap phan tich cac DN chua duoc tiép can, co so dir liéu va

quy trinh phén tich chua dugc DN quan tdm thu thap mot cach day du.
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Noi tiéu thy san pham ctia cac DN phan 16n 13 thi truong xuat khau; Céc rao
can k¥ thuat, bao ho thuong mai, hang rao thué quan cing cac quy dinh vé kiém
so4t chat lwong san pham ciia thi truong nhap khau cac nude trén thé gisi ngay cang
chat ché khién hoat dong xuét khau gap nhiéu khé khan. Ap luc canh tranh manh
m¢ tur thi truong, khi Viét Nam tham gia vao cac Hi¢p dinh thuong mai tu do Viét
Nam - Lién minh Chau Au EVFTA véi cac ndi dung co ban giéng hiép dinh FTA
(Free Trade Agreement) truéc day, dong nghia voi viéc mo cira va hoi nhédp su,
rong trén nhiéu thi truong thé gidi. Tuy nhién, cac DN ché bién thuy san trong ving
Tay Nam B¢ chua tan dung duoc tdt nhat cac wu dai, co hoi cua FTA. Tu do hoa
thuong mai, thiy san xuat khau sé& ¢o loi vé thué quan, nhung s& 1a doi tugng dé cac
thi trudong ap dung cic rao can phi thué quan nham bao hd nganh SX néi dia hoic
han ché NK. Cu thé nhu:

(1) Cdc quy dinh kiém sodt chat lwong ciia thi trieong nhdp khau nhi kiém tra
cdc chi tiéu Furazolidone, Enrofloxacin va Sulfadiazine doi véi cdc 16 hang thity sin
NK tir Viet Nam.

(2) Thué chéng ban phd gid va chwong trinh thanh tra cd da tron vain la rao
can thwong mai va rdo can ky thudt Ién cho cd tra xudt khau sang thi truong My,
EU,... Véi mikc thué chong bdn phé gid qud cao, hién nay, sé lwong DN XK cd tra di
M5 chi con rat it DN I6n di sicc bam tru dwge thi truong nay. Thué chong ban phd
gid tém tang cao, ciing gdy bat loi cho XK tém sang thi trieong My.

2.1.3.5. Pdc trung ciia cdc doanh nghigp ché bién thiiy sin viing Tdy Nam Bé

Mic du d6i mit v6i nhitng khé khian vé dich bénh, sy c¢6 méi truong,. ..
nhung thily san van 1a mot trong nhimg nganh hang xuat khiu mii nhon cta kinh té
ving. cac DN ché bién thity san viing Tay Nam B noi bat nhimg dic trung sau:

+ Nhitng diém thudn loi

- Nganh thuy san ving Tay Nam B0 c6 vi tri, diéu kién tir nhién, dién tich ao
hd, séng ngodi day dic phu hop cho sy phat trién ving nguyén liéu thiy san.

- Chinh sach vi mo hd trg ciia Nha Nudc: Quyét dinh sb 332/Qb-TTg dat muc
tiéu phat trién dai han nganh thay san va Nghi Pinh 36/2014/ND- CP vé nudi, ché

bién va xuat khau thuy san,...
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- Chinh sach hd tro tin dung cia Ngan hang Phat trién va cac to chirc tin dung
khac cho cac DN ché bién thuy san trong ving lién tuc ting truéng. Trong thoi gian
t6i, NHNN Viét Nam ddy manh trién khai cac chuong trinh tin dung d3 dap tng kip
thoi nhu cau vén phuc vu san xut néng, 1am nghiép, thuy san.

+ Nhitng diém khé khan

- Tinh hinh dién bién thién tai, han han, xdm nhip man dién bién ngay cang
phurc tap.

- Dich bénh viém dudng ho hap cip co6 pham vi anh hudng toan ciu, nhiéu
qudc gia ting cudng cac bién phap bao dam an toan cho cong dan bing cach dong
ctra bién gioi, khién hoat dong XUt - nhép khéu bj dinh tré, DN trong nudc cling thuc
hién nhiéu bién phap cach ly khién hoat dong san xuét bi dinh tré.

- Doanh nghiép khi hoat dong kinh doanh c6 thé thudc mot nganh cu thé hoac
ciing c6 thé thudc nhiéu nganh (kinh doanh da nganh, da linh vyc). Theo d6 phén tich
tai chinh cling s€ c6 nhiing diém riéng nhat dinh, dic biét 1a vé noi dung phan tich véi
nhimg nét dic trung ma DN kinh doanh nganh nghé khac khong 6. Vi vy né giup
cac ddi twong quan tdm danh gia duoc nhitng dic diém riéng cta DN, tir d6 dua ra
giai phap phu hgp cho DN.

- Gi4 thanh san pham, chi phi san xuét con cao, néu so vdi cic nganh twong
tu tai An Do, Thai Lan cho théy gia thanh san xuat dang cao hon tir 10-30%, Co6
nhiéu yéu t6 tic dong tao ra gia thanh san pham cao (tir nhiéu khau con gidng, thirc
an, cac vat tu dau vao, ton that sau thu hoach, chi phi dién-nudc tai phan xuong ché
bién, cac chi phi hanh chinh...). DN c6 hoat dong san xuat cang khép kin thi kha
ning ty chu ngudn nguyén liéu va hiéu qua kinh doanh cang cao, nguoc lai DN
cang phu thudc vao ngudn cung nguyén liéu bén ngoai nhiéu, kha ning khép kin
cang it s& d& din dén bi dong trong san xuat, khong kiém soat dwgc chat luong
nguyén liéu cung tmg dau vao, giam hiéu qua kinh doanh. Do viy, khi danh gia mot
DN can xem xét so sanh diéu kién, kha ning ndy v6i DN khéac ¢ su twong quan dé
dam bao danh gia cong bang. Chinh vi vay can phén tich dénh gia trong bdi canh
moi truong kinh doanh, dic thi nganh ché bién thily san véi gia tri trung binh nganh

cling nhu cac dbi thu canh tranh.
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- Bac trung co ban cia nganh la co cu von duge tai tro chu yéu tr ng, chi phi
st dung von cao, da s6 ngudn von tu c6 cta doanh nghiép con han ché nén cac DN
phu thudc vao vén vay ngan hang. Hién nay hoat dong san xuat ché bién thiy san
dugc vay von 13i suit 11%/nam, du dugce vu dai nhung van con cao hon nhiéu céac
nude quanh khu vuc khoang 5-6%/nam; Nguyén nhan 1a do hau hét cac DN ché bién
thity san ving Tay Nam Bo déu xut phét tir cic DN tu nhan véi quy mé Von nho,
dan tich lily qua thoi gian. Ap luc chi phi san xudt trong gi4 thanh 1a rat 16n do ¢6 DN
luén can luong vén luu dong 16n bang cach di vay tir ngan hang va céc t6 chic tin
dung dé thu mua nguyén liéu, hoac tu nudi tréng san xuat nguyén li¢u. Khién hiéu
sudt hoat dong kinh doanh phu thudc 16n vao chi phi 13i vay, chua ké nhitng trudng
hop DN di vay von ngin han di du tu dai han vao bt dong san, trong bdi canh chi
phi st dung von cao nhu hién nay s& anh hudng dén rui ro tai chinh ciing nhu chinh
sach huy déng von, chinh sach tai trg ciia DN,...

- Céc khoan muc phai thu khach hang chiém ty trong 16n trén tong tai san;
Khoan muc hang ton kho luén chiém ty trong 16n trong tong tai san; Do d6 DN ludn
gip tinh trang thiéu hut von trong ngan han.

- Hoat dong phan tich tai chinh tai cdc don vi con rit so sii, khong dugc chu
trong, nhiéu ndi dung - phuong phap phan tich phan tich cac DN chua duoc tiép can;
Chinh sach quan ly vbn da sb & cac DN khong duogc thuc hién;

- Ludn chiu anh hudng truc tiép va bi dong tur rii ro bién dong ty gia, vdi dac
trung ctia nganh ché bién thuy san 13 hon 90% doanh thu tir xuat khau, thu ngoai té
nén bién dong ty gia luén c6 anh huong 16n dén doanh thu va lgi nhuan caa DN. My,
EU va Nhat Ban 13 3 thi truong hang dau ctia DN ché bién xuét khau thuy san Tay
Nam B9, nén su bién dong cua déng USD, Yén va Euro luén c6 tac dong truc tiép
thudong xuyén téi nganh thiy san. 90% DN thuy san déu lua chon USD 1a dong tién
thanh toan thuong mai qudc té cho cac don hang. Trong 10 nim qua VND d3 mét gi4
hon 30% so v&i USD. Chinh vi vay ndi dung phan tich két qua kinh doanh, hiéu suat
va hiéu qua st dung von can duge xem xét ddi véi tung hoat dong cu thé nhu hoat
dong kinh doanh trong nuéc, hoat dong xuét khau,. ..

- Quy trinh san xuét véi muc do ap dung cong nghé khoa hoc chua hién dai va
thiéu dong bo din dén tinh trang lang phi, thiéu hyt ciing nhu chat luong san pham

chua dong déu.
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- Noi tiéu thu san pham ctia cac DN phan 16n 12 thi truong xuat khau; Cac rao
can k¥ thuat, bao ho thuong mai, hang rao thué quan cing cac quy dinh vé kiém soat
chat lugng san pham cua thi truong nhap khau cac nudc trén thé gidi ngdy cang chit
ché khién hoat dong xuét khau gap nhiéu kho khan. Ap luc canh tranh manh mé tir thi
truong, khi Vi¢t Nam tham gia vao cac Hi¢p dinh thuong mai tuy do EVFTA d@)ng
nghia v&i viéc mé cura va hoi nhap sau, rong trén nhiéu thi truong thé gidi. Tuy nhién,
cac DN ché bién thily san trong ving TAy Nam B chua tin dung duogc tot nhat cac
uu dai, co hoi cia FTA trude day. Ty do hda thuong mai, thily san xuét khau s& c6 loi
vé thué quan, nhung s& 1a d6i twong dé cac thi truong ap dung cac rao can phi thué
quan nham bao ho nganh SX noi dia hoac han ché NK.

- Thi tuc hanh chinh va chi phi théng quan hang xuat khau con gay khong it
kho khin cho DN. Mic du, Chinh phi d4 ¢6 nhiéu Nghi quyét va chuong trinh hanh
dong thao g& kho khan, nang cao nang luc canh tranh tao co hoi va diéu kién tdi da
cho DN nhung viéc tai co cdu, cai cach cic quy dinh va thu tuc hanh chinh dé dap
g cac yéu cau ctia hoi nhap van tién trién chua nhanh. Ap luc canh tranh tir d6i thu.
Céc nudce doi thu canh tranh vé thuy san (Trung Quéc, An d6, Thai Lan, Indonesia...)
ngdy cang gia ting cac stic ép canh tranh nhiéu hon qua nhitng chuong trinh dai han,
trung han va ngdn han trén ca quy mo vé san luong, chat luong, gia thanh san xut,

marketing va xtc tién thuong mai.

2.2. THU'C TRANG PHAN TiCH TAI CHINH TAI CAC DOANH NGHIEP
CHE BIEN THUY SAN KHU VU'C TAY NAM BQ

2.2.1. Thuc trang vé phwong phap phén tich tai cic ché bién thiy san khu
vuc Tay Nam B

Theo tong hop két qua khao sat cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu
vuc Ty Nam Bo (phu luc 3), cho thiy cic doanh nghiép da str dung cic phuong
phap nhu: phuong phap so sanh, phuong phap lién hé d6i chiéu va phuong phap mo
hinh Dupont dé phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Tuy nhién, phuong
phap dugc cic doanh nghiép sir dung nhiéu nhét 1a phuong phap so sanh, phan 16n
cac DN str dung phuong phap nay dé phén tich khai quét chinh sach tai chinh, tinh
hinh két qua kinh doanh, phén tich céng no va kha ning thanh toan, hiéu suét st dung
v6n, kha nang sinh 101 nhung viéc so sanh chi trong pham vi 2 ndm ké tiép ma khong

phan tich so sanh trong nhiéu nim lién tiép dé tir 46 thay duoc hiéu qua hoat dong
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ctia doanh nghiép va xu hudng phét trién cia DN. Pong thoi viée st dung phuong
phap so sanh hién nay ciing nang né vé danh gi4 tinh hinh ting giam cta chi tiéu ma
khong can ctr vao tri s clia timg chi tiéu phan tich cling nhu tinh hinh thyc té ctia don
vi, cia nganh dé danh gia mgt cach rd nét hi¢u qua hoat dong kinh doanh, qua d6 xac
dinh dugc vi tri cia DN minh trén thuong truong.

Theo bang tong hop két qua khao sat cac doanh nghiép ché bién thily san tai
khu vyc Tay Nam Bo (phu luc 3) cho théy c6 100% DN duogc khao sat st dung
phuong phap so sanh, 20% doanh nghiép da st dung phuong phap lién hé ddi chiéu,
va trong s6 cac DN duoc khao sat, c6 6 DN thyc hién mé hinh Dupont. Nhin chung
cac phuong phap ma doanh nghiép thuy san khu vuc Tay Nam B9 sir dung van chua
xudt hién cac phuong phap mang tinh chit phén tich sy anh hudng cua cac yéu td dén
su bién dong cua chi tiéu phan tich nhu 13 phuong phap thay thé lién hoan, phuong
phap phan tich tinh chat anh hudng cia cac nhan t6,... dé thiy dugc trong diém cia
cong tac quan 1y, tir d6 giam sat mdt cach ¢ hi¢u qua tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép. Ngoai ra, DN ciing chwa chua tiép can phuwong phap do thi, phuong phap du
bao dé du bao rdi ro tai chinh va nguy co pha san, xu hudng phat trién cua chi tiéu
n6i riéng va tinh hinh tai chinh néi chung, diéu nay da lam cho birc tranh phan tich tai
chinh bi han ché va chua mang lai hi¢u qua gia tri.

2.2.2. Thuec trang vé co sé dir liéu phén tich tai cic ché bién thiy san khu
vuc Tay Nam B

Theo khao sat 100% cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu vuc Tay Nam
Bo thi co s dit liéu phuc vu cho phan tich tai chinh ctia doanh nghiép bao gom thong
tin tir hé thong ké toan va thong tin bén ngoai hé théng ké toan. Dir liéu tir bén trong
doanh nghiép Thong tin bén trong hé théng ké toan duoc cung cap kha day du. Hé
thdng cic bao céo tai chinh dugc cung cép diy du theo quy va theo nim. Ngudn
thong tin bén ngoai hé thong ké toan dugc cung cip dé phan tich nhu thong tin lién
quan dén tinh hinh dau tu, bdi canh kinh té - x3 hoi, tinh hinh ting trudng kinh té,
bién dong ty gia, thong tin lién quan dén nganh nghé kinh doanh, ... Nhiing thong tin
nay duoc st dung dé phan anh anh hudng cua cac yéu td bén ngoai dén tinh hinh tai
chinh va két qua hoat dong kinh doanh ctia cac doanh nghiép ché bién thuy san tai

khu vyc Tdy Nam Bo. Hé thdng bao céo tai chinh dugc cac doanh nghiép sir dung dé
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phan tich d6 13 bang can d6i ké toan, bao cdo két qua kinh doanh va mot sb it DN da
str dung béo c4o luu chuyén tién té va Thuyét minh bao cdo tai chinh.

2.2.3. Thuc trang vé quy trinh phan tich tai cic doanh nghiép ché bién
thiy san khu vuec Tay Nam B¢

Theo khéo sét thuc té tai cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu vyc Tay
Nam B (phu luc 3) cho thiy 40% doanh nghiép chua co quy trinh phan tich cu thé
ma phan tich tai chinh chi theo yéu cau khi nha quan tri dua ra, cu thé 1a chi thuc hién
phan tich ma khong co budc 1ap ké hoach va tong két quy trinh phan tich, 60% DN
con lai thyc hién quy trinh phén tich theo 2 budc: néu ké hoach phan tich va thuc hién
phan tich.Viéc thuc hién phan tich theo mot quy trinh phan tich cu thé, day du cac
giai doan nhu 1ap ké hoach phan tich, tién hanh phén tich va két thuc phan tich va
trong mdi giai doan déu quy dinh 16 cong viéc cu thé ctia qua trinh phén tich gitp DN
chu dong duoc tinh hinh, tiét kiém nguon luc va dam bao chat luong phan tich tai
chinh d6i véi doanh nghiép ché bién thity san tai khu vuc Tay Nam B9.

2.2.4. Thuc trang ndi dung phén tich tai cic doanh nghiép ché bién thiiy
san khu vuc Tay Nam B

Dé phan anh thuc trang ndi dung phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép
ché bién thuy san khu vuc Tay Nam B¢ da thuc hién, luan an dé tién hanh khéo sat,
thu thap tai liéu cua doanh nghiép ché bién thuy sin khu vyc Tdy Nam Bo trong
pham vi nghién ctru. Két qua khao sat cho thay:

+C6 100% DN khao sat déu thuc hién noi dung phan tich tinh hinh huy dong
v6n & phan quy md va co cau ngudn von véi 85% trong s6 d6 ¢ phan tich ty trong,
riéng phan phan tich tinh hinh tai tro thi chi c6 5% DN khao sat c6 thuc hién.

+ C6 100% DN khéo sat c¢6 phan tich tinh hinh sir dung vén, cu thé & phan quy
md va co cau tai san nhung chi c6 25% trong s6 d6 phan tich ty trong. Va 90% DN ¢o
thyc hién phén tich do luong hiéu suét sir dung von va kha ning sinh 10i ca ngudn von.

+ C6 90% DN trong mau khao sat thuc hién phan tich tinh hinh két qua kinh
doanh, cy thé mé ta quy md vén kinh doanh, phan tich kha nang sinh 15i.

+ C6 90% DN thuc hién phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan,
trong d6 45% DN mo ta cac khoan phai tra, 15%DN dé cap dén ky thu hdi no binh

quan, va 5% phan tich ky trad ng binh quan.
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+ Pbi voi nodi dung phén tich dong tién, chi c6 5% DN thyc hién, trong d6 chi
thuc hién phan tich dong tién thuan, ma khong phan tich kha ning tao tién.

+ Pbi véi ndi dung phén tich tinh hinh ting truong, du bao. Co 90% DN thyc
hién ndi dung nay. Tuy nhién, chi c6 70% DN thyc hién phan tich tinh hinh tang
truong, 90% DN cé phan tich du bao rti ro tai chinh.

2.2.4.1. Thuec trang phén tich tinh hinh huy dgng von

Qua két qua khao sat cho thdy, 20/20 DNCBTS Tay Nam B¢ niém yét trén thi
truong chung khoan Viét Nam duogc khao sat thuc hién ndi dung phan tich tinh hinh
huy dong vén:

Thir nhdt, ¢6 20/20 DN thyc hién phén tich ndi dung quy mo, ty trong nguén
von. Trong do: C6 100% DN duoc khao sat c6 thuc hi¢én mo ta cac chi ti€u phan anh
ngudn von. Nhung chi c6 85% trén 20 DN duoc khao sét tinh toan ty trong cac chi
tiéu phan anh ngudn von.

Thir hai, chi ¢c6 1/20 DN khao sat thuc hién phan tich tinh hinh tai trg va DN
d6 chi str dung hai chi tiéu 1 von luan chuyén va Hé sé ty tai trg tong quat.

St dung phan mém SPSS dé théng ké mo ta két qua khao sat ciia 20 DN vé
n6i dung phan tich tinh hinh huy dong vén thu duge két qua nhu sau:

Bang 2.6: Thong ké tin suit sir dung ciia ndi dung phéan tich tinh hinh huy dong von

N S6 | Giatri | Giatri | Giatritrung | D léch
Noi dung

lugng Min Max binh chuén
a/Ndi dung phén tich quy mé va tj trong ngudn von.
HD1. SD Céc chi tiéu phan anh 20 3 5 4.25 0.786
gia tri ngudn von.
HD2. SD Ty trong céc chi tiéu 20 1 5 3.45 1.504

phan anh nguén von

b/N¢i dung phéan tich tinh hinh tai trg.

HD3. SD Von luan chuyén. 20 1 5 1.20 0.894
HDP4. SD Chi phi sir dung von 20 1 1 1.00 0.000
binh quan.

HP5. SD Hé s6 tu tai trg tong 20 1 5 1.20 0.894
quat.

HP6. SD Hé sb6 tu tai tro 20 1 1 1.00 0.000
thuong xuyén.

Valid N (listwise) 20

(Nguoén: Tdc gid thong ké mé td)
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Két qua trén cho thiy, trong ndi dung phan tich tinh hinh huy dong vén:

- V& phan anh quy mé va ty trong ngudn von: Céc chi tiéu phan 4nh ngudn von
va Ty trong céc chi tiéu phan anh ngudn vén duoc cac DN thudng xuyén str dung véi
gié tri trung binh déu trén 3,10 va do 1éch chuan 12 0,786 va 1,504,

- Vé phan tich tinh hinh tai trg: cac chi tiéu Vén luan Chuyén va Heé sb tu tai trg
tong quat dugc cac DN st dung & mirc thinh thoang véi gia tri trung binh 13 1,20 va do
1éch chuén 13 0,894. Céc chi tiéu con lai nhu Hé sb tu tai tro thuong xuyén va Chi phi
sir dung von binh quan thi hau hét cac cong ty déu khong co sir dung voi gia tri trung
binh 14 1,00 (P 1éch chuan bang 0).

Cu thé nhu tai Cong ty C6 phan Ché bién Thuy san Xuit khau Ngb Quyén
(NGC) co tai liéu cu thé nhu sau (trich BCTN nam 2018, 2019):

Trong nam 2018, Cong ty ting von co phan tir 19.999.440.000 dong 1én
22.998.540.000 dong thong qua viée phat hanh 299.910 cb phiéu cho cb dong hién hitu
dé tang vbn ¢ phan tir ngudn von chu s¢ hiru. Nam 2019 khong thay doi.

No phai tra ngin han tinh dén 31/12/2019 giam 12.671.017.058 ddng so véi
01/01/2019. Nguyén nhan chi yéu 1a giam no vay ngan han Ngan hang: 5.513.412.480
dong, giam no phai tra nguoi ban 8.614.510.907 dong, con lai 1.456.906.329 dong 1a
tang cac khoan phai tra ngén han khac. No phai tra dai han tinh dén 01/01/2019 1a
163.625.000 dong 31/12/2019 1a 365.000.000 dong, 1a khoan vay trung dai han con
phai tra cho khoan dau tu xay dung Nha may va no con phai tra thué tai chinh mua
thiét bi (May tach xuong c4) nam 2018.

Chi tiéu Nim 2018 Nim 2019
Von luan chuyén. -18.999,24 triéu dong|  -31.203,90 triéu dong
Heé s6 tur tai tro tong quat. 0,23 lan 0,11 lan

(Nguon: Trich Bdo cdo thuong nién NGC nam 2018, 2019)
2.2.4.2. Thuec trang phan tich tinh hinh sir dung véon

Qua khao sat thy rang, 20/20 DNCBTS Tay Nam B niém yét trén thi truong
chimg khoan Viét Nam da phan tich tinh hinh str dung von nhu sau:

Thit nhat, ¢6 20/20 DN thuc hién phan tich quy mo va co ciu tai san. Trong
do: Co 100% DN duogc khao sat c6 thyc hién mo ta cac chi tiéu phan anh tai san.
Nhung chi c6 25% trén 20 DN dugc khao sat thuc hi¢n mo ta ty trong cac chi tiéu
phan anh tai san.

Thit hai, ¢6 18/20 DN thuc hién phan tich phan do ludong hiéu suat sir dung von.
Trong d6: 90% DN dugc khao sat thuc hién mo ta sé vong quay hang ton kho. C6 40%
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trén 20 DN duoc khdo sat thuce hién mo ta s6 vong thu hdi ng. Co 15% trén 20 DN
duoc khao sat thuc hién mo ta ky thu hdi ng. C6 10% trén 20 DN duoc khao sat thue
hién mo ta s6 vong luan chuyén von luu dong.Va chi c6 5% trén 20 DN dugc khao sat
thye hién mo ta ky luan chuyén hang ton kho.

Thir ba, c6 18/20 DN thyc hién phéan tich kha nang sinh 15i cia nguén von.
Trong d6: 90% DN duogc khao sat thyc hién mo ta hé s6 sinh 101 cua tai san ROE.
Nhung chi c6 70% trén 20 DN dugc khao sat thuc hién mo ta hé¢ s6 sinh 101 cua vén
chu sé hiru ROA.

Sir dung phan mém SPSS théng ké tan suat sir dung ciia noi dung Phan tich tinh
hinh str dung von thu duge két qua nhu sau:

Bang 2.7: Thong ké tin suit sir dung ndi dung phan tich tinh hinh sir dung von

N 6 | Giatri| Giatri | TP | poiach
Noi dung . : trung "%
lwgng | Min Max . chuan
binh
a/Noi dung phan tich quy mé va ty trong tai sian
SD1. Céc chi tiéu phan anh quy mé 20 3 5 4.25 0.786
tai san
SD2. Ty trong cac chi ti€u phan 20 1 5 1.90 1.619
anh tai san
b/Ndi dung do lwdng hiéu suit sir dung von
SD3. S6 vong luan chuyén von 20 1 1 1.00 0.000
kinh doanh
SD4. S6 vong luan chuyén von luu 20 1 5 1.40 1.231
dong
SD5. Ky luan chuyén von luu dong| 20 1 1 1.00 0.000
SD6. S6 vong quay hang ton kho 20 1 5 3.70 1.455
SD7. Ky luan chuyén hang ton kho 20 1 5 1.35 1.089
SDS. S6 vong thu hoi no 20 1 5 2.45 1.849
SDY. Ky thu hdi ng 20 1 5 1.55 1.356
¢/Kha ning sinh 10i ctia ngudn von
SD10. Hé s0 sinh 1o ctia tai san 20 1 5 3.00 1.717
ROA
SD11. Hé s6 sinh 16i cta von chu 20 1 5 3.70 1.455
s& htru ROE
SD12. Hé s6 sinh 16i co ban ctia 20 1 1 1.00 0.000
von kinh doanh BEP
Valid N (listwise) 20

(Nguon: Téc gid thong ké mé td)
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Nhin vao két qua cua théng ké mo ta cho thiy, trong ndi dung phan tich tinh
hinh str dung vén:

- V& phan quy mo va ty trong tai san: dbi voi cac chi tiéu phan anh tai san
duogc sir dung thuong xuyén hon ¢ gia tri trung binh 1a 4.25 va d6 1éch chuan la
0,786. Di véi ty trong cac chi tiéu phan anh ngudn von thi chi thinh thoang sir dung
véi gia tri trung binh 1a 1,90 va do 1éch chuan 13 1,619.

- V& mang do ludng hiéu suét sir dung vén: chi tiéu c6 tan sudt sit dung
thudong xuyén 14 sé vong quay hang ton kho vé6i gia tri trung binh 1a 3,70 va do léch
chuan 14 1,455. Chi tiéu dugc str dung dinh ky 13 s6 vong thu hdi no véi gid tri trung
binh 1a 2,45 va ¢6 d6 léch chuan 1a 1,849. Céc chi tiéu thinh thoang str dung nhu s6
vong luan chuyén von luu dong, Ky luan chuyén hang ton kho va Ky thu hdi ng véi
gi4 tri trung binh trén 1,10 va c6 do léch chuan tir 1,089 dén 1,356. Va céc chi tiéu
khong dugc st dung nhu S6 vong luan chuyén vén kinh doanh va Ky luan chuyén
vbn luu dong véi gia tri trung binh 14 1,00 (d6 1éch chuan bang 0).

- V& kha nang sinh 16i ctia nguén von: chi tiéu dugc str dung thuong xuyén la
hé sb sinh 161 ctia von cha so hiru (ROE) véi gia tri trung binh 13 3,70 va d6 léch
chuan 1a 1,455. Chi tiéu dugc st dung dinh ky 1a hé s6 sinh 15i cua tai san (ROA)
v6i gia tri trung binh 13 3,00 va do 1éch chuan 13 1,717. Con hé sb sinh 16i co ban
ctia von kinh doanh (BEP) khong duoc st dung cé gia tri trung binh 1 1,00 (d6 1éch
chuén bang 0).

Cu thé nhu, tai Cong ty C6 phan xuat nhap khau thuy san Nam Can (SNC) ¢
tinh hinh nhu sau: (trich BCTN nam 2018, 2019):

Trong nam 2019, Tai san ngin han: 138.381.309.828 dong, chi yéu bao gém
cac khoan tién mat va tién giti ngan hang 15.993.122.184 ddng; cac khoan phai thu
ngan han khach hang 19.743.699.157 ty dong; ton kho thanh phim voi gid tri
99.712.402.029 dong. Tai san ngan han khac: 2.932.086.458 dong, trong d6 chi yéu
1a Thué GTGT dugc khau trir. Tai san dai han: Tai thoi diém 31/12/2019, Cong ty c6
tai san dai han 13 69.438.793.310 dong, tang 13,15% so voi dau nam, trong d6 chi

yéu gdm gia tri con lai cua tai san cd dinh 13 44,7 ty déng va chi phi dau tu xdy dung
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co ban dé dang khoang 24 ty dong (cong trinh hoan thién nha xudng may moc tai

phan xuéng 2 va cong trinh nha tap thé).

Néi dung Nim 2018 | Niam2019 | 2019/2018
S vong quay hang ton kho 5,9 vong 4,9 vong -17%
Heé s6 sinh 10i ctia tai san ROA 5% 6% +20%
He¢ s6 sinh 16 ctia von chu s6 hitu ROE 15% 15% 0%

(Nguon: Trich Bdo cdo thuong nién SNC nam 2018-2019)

2.2.4.3. Thuec trang phdn tich tinh hinh két qud kinh doanh

Tiép tuc nghién ctru vé viéc thuc hién phan tich tinh hinh két qua kinh doanh
cua cac DNCBTS duoc khao sat nhan théy chi c6 18/20 DN thuc hién nhiing noi
dung sau:

Thir nhdt, c6 18/20 DN khao sat thuc hién phan tich quy mé vén kinh doanh
d6 1a thue hién mo ta cac chi tiéu phan anh trén bao céo két qua kinh doanh.

Thir hai, chi ¢6 2/20 DN thuc hién phén tich hi¢u qua chi phi. Trong d6: 2 DN
duoc khao sat déu thuc hién mé ta hé sd gia von hang ban va hé¢ s6 chi phi quan li
doanh nghiép; nhung chi c6 1 trong 2 DN dugc khao sét trén thuc hién mo ta hé sd
chi phi ban hang va hé s6 chi phi tai chinh.

Thir ba, c6 18/20 DN dugc khao séat thuc hi¢n phan tich kha nang sinh 1o1.
Trong do6: c6 18/20 DN dugc khao sat c6 thyc hién mo ta hé s6 sinh 10 hoat dong
(ROS), c6 16/20 DN dugc khao sat ¢o6 thuc hién mo ta hé s6 sinh 101 tir hoat dong
kinh doanh va c6 8/20 DN duoc khao sat c6 thuc hién mé ta hé s6 sinh 15i co phiéu
thuong (EPS). Nhung chi c6 3/20 DN duoc khao sat 1a thyc hi¢n mo ta hé s6 loi

nhuan gdp.
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Bing 2.8: Thong ké Tan suit sir dung ciia ndi dung Phan tich tinh hinh

két qua kinh doanh
. Gia tri Gia tri Giatri | D¢ léch
Noi dung So lwong ) . A
Min Max trung binh | chuan
a/N¢i dung phén tich quy mé vén kinh doanh
KDI. Chi tiéu phan &nh trén bao 20 1 5 3.75 1.482
céo két qua kinh doanh
b/Nogi dung phén tich hi¢u qua chi phi
KD2. Hé sb chi phi hoat dong 20 1 1 1.00 0.000
KD3. Hé s6 GVHB 20 1 5 1.35 1.089
KD4. Hé s6 chi phi BH 20 1 4 1.15 0.671
KD5. Hé s6 chi phi QLDN 20 1 5 1.35 1.089
KD6. Hé s6 chi phi tai chinh 20 1 4 1.15 0.671
¢/Noi dung phan tich kha nang sinh 101
KD?7. Hé s6 sinh 11 hoat dong 20 1 5 3.70 1.455
ROS
KDS. Hé s6 loi nhuan gop 20 1 5 1.50 1.235
KD9. H¢ s sinh 1o tir HDKD 20 1 5 3.35 1.631
KD10. Hé s6 sinh 10i ¢6 phiéu 20 1 5 2.50 1.906
thuong EPS
KD11. Hé s gié trén thu nhap 20 1 1 1.00 0.000
ctia ¢6 phiéu P/E
KD12. Cb tirc trén thu nhap cua 20 1 1 1.00 0.000
mdi ¢ phiéu thuong D/E
KD13. H¢ s6 ¢6 tirc trén thi gia 20 1 1 1.00 0.000
ctia mdi c6 phiéu thuong (D/P).
d/Noi dung phéan tich hiéu qua xa hoi
KD14. Hi€u qua str dung lao dong 20 1 1 1.00 0.000
KD15. Mirc dong gop cho NSNN 20 1 1 1.00 0.000
Valid N (listwise) 20

(Nguon: Tdc gia thong ké mé td)
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D6i voi tan suat sir dung, két qua tir phan mém SPSS ciing cho thdy céc
chi tiéu phan 4nh ndi dung phan tich tinh hinh két qua kinh doanh dugc thé hién
nhu trén.

Nhin vao két qua cta thong ké mo ta cho thay:

- Dbi v6i phan quy mo von kinh doanh 6 cac chi tiéu phan 4nh trén bao céo két
qud kinh doanh dugc cac DN sir dung & muc thuong xuyén véi gia tri trung binh 1a
3,75 va c6 d0 léch chuan 14 1,482,

- P6i v6i viée phan tich hiéu qua chi phi: Cac chi tiéu chi dugc thinh thoang sir
dung nhu hé sé gid von hang ban, hé sb chi phi ban hang, hé sb chi phi quan li doanh
nghiép va hé sb chi phi tai chinh v&i gi4 tri trung binh trén 1,10 va c6 do léch chuan tir
0,671 dén 1,089. Hé sb chi phi hoat dong 1a chi ti€u khong duogc st dung voi gid tri
trung binh 14 1,00 (d6 1éch chuan bang 0)

- Pbi véi viec phan tich kha nang sinh 101: H¢ s6 sinh 161 hoat dong ROS va h¢
sO sinh 10 tir hoat dong kinh doanh 1 cac chi tiéu c¢6 tan suat sir dung thuong xuyén
v6i gid tri trung binh tir 3,10 tré 1én va c6 d6 1éch chuan 1a 1,455 va 1,631. Hé s sinh
10 ¢ phiéu thuong dugc sir dung & muc dinh ky va tan suét sir dung hé s6 loi nhuén
g0p 13 & mirc thinh thoang véi gia tri trung binh tir 1,50 dén 2,50 va c6 d6 1éch chuan tir
1,235 dén 1,906. Con lai cac chi tiéu vé hé s6 gia trén thu nhap cta cb phiéu P/E, c6 tic
trén thu nhap ctia mdi ¢b phiéu thudng D/E va hé s cb tirc trén thi gia ctia mdi co
phiéu thuong (D/P) déu khong c6 DN nao st dung voi gid tri trung binh 1a 1,00 (d6
1éch chuén bang 0).

- Péi véi viée phan tich hiéu qua xa hoi gdm co hai chi tiéu d6 13 hiéu qua sir
dung lao dong va mirc dong gdp cho ngan sach nha nude. Noi dung nay hau nhu khong

duogc cac DN su dung véi gid tri trung binh 1a 1,00 (d6 1éch chuan bﬁng 0).

So sanh (%)
Chi tiéu Nim 2018 Nim 2019
2018/2017 | 2019/2018
Tong doanh thu (ti dong) 1586,79 2.49327 11% 57,13%
LN truéc thué (ti dong) 58,96 69,21 120% 17,39%
LN sau thué (ti dong) 51,51 62,27 103% 20,88%

(Nguoén: Trich Bdo cdo thuong nién DAT nam 2018-2019)
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Cu thé nhu, tai Cong ty C6 phan Pau tu Du lich va Phat trién Thuy san (DAT)
c6 tinh hinh nhu trén (trich BCTN nam 2018, 2019).
Tinh hinh Hé s6 gi von hang ban, Hé s6 chi phi Ban hang, Hé s6 chi phi quan
li doanh nghiép, Hé so chi phi tai chinh

Nam Nam Nam Nam Nam
N¢i dung
2015 2016 2017 2018 2019
Gia von hang ban/Doanh thu thuan 92,24% | 93,23% | 93,95% | 92,46% | 94,97%
Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 1,37% 1,82% 1,79% 1,76% 0,57%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 1,07% 0,79% 0,56% 0,77% 0,41%
Chi phi tai chinh/Doanh thu thuan 2,70% 3,18% 3,50% 2,87% 2,2%

(Nguoén: Trich Bdio cdo thuong nién DAT nam 2015-2019)
Tinh hinh Hé s6 sinh 16i hoat dong (ROS), Hé s6 Loi nhudn gop

Nam Nam Nam Nam Nam
N¢i dung
2015 2016 2017 2018 2019
Hé s6 sinh 101 tir hoat dong ROS 3.25% | 2,58% 1,8% 3,3% 2,5%
Ty suét loi nhuan g0p 7,75% 6,77% 6,1% 7,4% 5,0%

(Nguén: Trich Bdo cdo thuong nién DAT nam 2015- 2019)

2.2.4.4. Thuc trang phdn tich tinh hinh cong ng va khd nang thanh todn

Qua két qua khao sat cho thdy, dé phan tich tinh hinh cong no va kha ning
thanh todn chi c6 18/20 DNCBTS Tay Nam B¢ da stir dung céc ndi dung nhu sau:
Thir nhdt, c6 9/20 DN duge khao sat thuc hién phan tich tinh hinh cong ng.

Trong do: C6 9/20 DN duoc khéo sat thuc hién mo ta té)ng cac khoan phai tra, 7/20 DN
duoc khao sat thuc hién mo ta téng cac khoan phai thu, 8/20 DN dugc khao sat thuc
hién mo ta sb vong quay cac khodn phai thu, 5/20 DN duoc khao sat thuc hi€én mo ta hé
s6 cac khoan phai tra, 3/20 DN dugc khao sat thuc hién mé ta ky thu hdi ng binh quan.
Chi c6 1/20 DN duoc khao sat thuc hi¢n mo ta ky tra ng binh quan.

Thir hai, c6 18/20 DN duogc khao sat thuc hi¢n phan tich tinh hinh kha nang
thanh toan. Trong do: C6 18/20 DN da khao sat thyc hién moé ta h¢ s6 kha nang thanh
toan nhanh, 16/20 DN di khao sat thuc hién m6 ta hé s6 kha nang thanh todn ng ngén
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han. Chi ¢6 5/20 DN d3 khéo sat thuc hién mo ta hé sd kha nang thanh toan tirc thoi va
2/20 DN di khao sat thuc hién m6 ta hé sb kha nang thanh toan 1ai vay.
St dung phan mém SPSS théng ké tan suét sir dung ctia ndi dung Phan tich tinh
hinh c6ng ng va kha ning thanh toan thu duoc két qua nhu sau:
Bang 2.9: Théng ké tan suit sit dung ciia ndi dung phén tich tinh hinh céng n¢

va kha nang thanh toan

Noi dung s Gid tri | Gid tr (::zrz' D) lgch
lwgng | Min Max binh chuan
a/N¢i dung phan tich tinh hinh cong n¢g
CN1. Céc khoan phai thu 20 1 5 2.35 1.899
CN2. Céc khoan phai tra 20 1 5 3.00 1.717
CN3. Hé s6 cac khoan phai thu 20 1 1 1.00 0.000
CN4. Hé s cac khoan phai tra 20 1 5 1.85 1.531
CN5. S6 vong quay cac khoan phai thu 20 1 5 2.45 1.849
CN6. Ky thu hdi ng binh quan 20 1 5 1.55 1.356
CN7. Hé s6 hoan tra ng 20 1 1 1.00 0.000
CN8. Ky tra ng binh quan 20 1 5 1.20 0.894
b/N§i dung phan tich tinh hinh kha ning thanh toan
TT1. Hé s6 kha nang thanh toan tong quat | 20 1 1 1.00 0.000
TT2. Hé s6 kha nang thanh todn ng ngén han| 20 1 5 3.30 1.593
TT3. Hé sb kha ning thanh toan nhanh 20 1 5 3.70 1.455
TT4. Hé s6 kha nang thanh toan tirc thoi 20 1 5 1.90 1.619
TT5. Hé s6 kha ning thanh toan 13i vay 20 1 5 1.40 1.231
TT6. Hé s6 kha nang chi tra 20 1 1 1.00 0.000
Valid N (listwise) 20

(Nguon: Téc gid thong ké mé td)

Két qua trén cho thdy, cac chi tiéu str dung dé phan tich tinh hinh cong ng va
kha ndng thanh toan co tinh hinh nhu sau:

- V& phan ndi dung phan tich tinh hinh c6ng no: Cac chi tiéu duoc cac DN sir
dung dinh ky nhu cac khoan phai thu, cic khoan phai tra va sb vong quay cac khoan
phai thu c6 gia tri trung binh trén 2,10 va c6 d6 1éch chuan tir 1,717 dén 1,899. Cac chi
tiéu nhu hé s6 cac khoan phai tra, ky thu hdi ng binh quéan va ky tra no binh quan déu
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c6 tan suat st dung ¢ muc thinh thoang voi gia tri trung binh tir 1,10 trd 1én va co do
1éch chuén tir 0,894 dén 1,531. Cac chi tiéu con lai déu khong dugc st dung nhu hé )
cac khoan phai thu va hé s hoan tra ng c6 gia tri trung binh 14 1,00 (46 léch chuan
bang 0).

- B6i v6i ndi dung phan tich tinh hinh kha ning thanh toan: Cac chi tiéu duoc
cac DN str dung ¢ mirc thudng xuyén nhu hé sé kha ning thanh toan no ngan han va
hé sb kha ning thanh toan nhanh véi gia tri trung binh déu trén 3,10 va c6 do 1éch
chuan 1 1,455 va 1,593. Hé s6 kha ning thanh toan ttrc thoi va hé sé kha ning thanh
toan 14i vay 1a cac chi tidu c6 tan suat sir dung & muc thinh thoang véi gi tri trung binh
déu trén 1,10 va do léch chuan 1a 1,231 va 1,619. Con lai hai chi tiéu 1a hé s kha ning
thanh toan tong quat va hé s6 kha ning chi tra déu khéng dugc cac DN sir dung voi gia
tri trung binh & muac 1,00 (d6 1éch chuan bang 0).

Cu thé nhu Cong ty C6 phan Xuat nhap khau Thuy san Bén Tre (ABT) c6 tinh
hinh phan tich nhu sau (trich BCTN nam 2018, 2019):

So sanh
Noi dung Nam 2018 Nam 2019
2018/2017 2019/2018
Céc khoan phai thu 48.821.413.582 45.504.389.848 21% -6,8%
Céc khoan phai tra 115.867.322.818 125.319.959.302 - 8%

(Nguon: Trich Bdo cdo thuwong nién ABT nam 2018, 2019)
Tinh hinh phan tich kha ning thanh toan cong ty c6 phan xuét nhap khau thay

san Bén tre nhu sau

Cac ngi dung Nam 2018 | Nam 2019
Heé s6 cac khoan phai tra = Céc khoan phai tra / Tong tai san 0,21 0,23
Hg¢ s6 kha nang thanh toan ng ngén han 2,41 2,15
Hé so kha nang thanh toan nhanh 1,30 0,8

(Nguon: Trich Bdo cdo thuong nién ABT nam 2018-2019)
2.2.4.5. Thuc trang phdn tich dong tién
Qua két qua khéo sat cho thiy, dé Phan tich dong tién chi c6 1/20 DNCBTS Tay
Nam B¢ da str dung céc ndi dung nhu sau:
Thir nhat, khong c6 DN nao thyc hién phén tich kha nang tao tién.
Thir hai, chi ¢6 1/20 DN dugc khao sét thuc hién phéan tich dong tién thuan. D6
1a thuc hi€n mo ta dong tién thu tir HDKD.
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St dung phan mém SPSS thong ké tin sudt sir dung ctia ndi dung Phan tich
dong tién thu duoc két qua nhu sau:

Bang 2.10: Thong ké tan suit sir dung cia ndi dung Phén tich Dong tién

N sé | Giawri | Gistri | S2™ | pgigen
Noi dung . * | trung C Y
lwgng Min Max . chuan
binh

a/ Noi dung phén tich kha ning tao tién
DT1. Ty trong dong tién thu vao 20 1 1 1.00 0.000
DT2. Hé s tao tién (Hc) 20 1 1 1.00 | 0.000
b/ Néi dung phan tich dong tién thuin
DT3. Dong tién thu vao tir HDKD 20 1 5 120 | 0.894
DT4. Dong tién thu vao tir HDTC 20 1 1 1.00 0.000
DT5. Dong tién thu vao tir HD khéc 20 1 1 1.00 0.000
Valid N (listwise) 20

(Nguon: Tdc gid thong ké mé ta)

Ttr théng ké mé ta & trén cho thiy viéc phan tich dong tién co két qua khao sat
nhu sau:

- Pbi v6i ndi dung phén tich kha ning tao tién gdm co hai chi tiéu d6 14 ty trong
dong tién thu vao va hé sd tao tién (Hc), ¢ ndi dung ndy khong co cong ty nio str dung
v6i gia tri trung binh 1a 1,00 (d6 léch chuan bang 0).

- Con ndi dung phan tich dong tién thuan chi c6 mét chi tiéu dugc sir dung &
mirc thinh thoang vé6i d6 1éch chuan 1a 1,20 va d6 1éch chuan 1 0,894 d6 1a dong tién
thu vao tir HDKD, con lai hai chi tiéu dong tién thu vao tir HDTC va Dong tién thu vao
tir HD khac déu khong dugc cac DN sir dung véi gia tri trung binh 1a 1,00 (46 1éch
chuan bang 0).

Cu thé tai Cong ty C6 phan Thuy san Bac Liéu - BLF (trich BCTN 2018, 2019):
Tinh hinh Dong tién thu tir HDKD.

Noi dung Niim 2019 Niim 2018

Dong tién thu tir HDKD 1.139.325.453.000 1.010.149.782.000

(Nguén: Trich Bdo cdo thuong nién ndm 2018, 2019)
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2.2.4.6. Thuc trang phdn tich tinh hinh ting truong, du bdo

Qua két qua khao sat cho thdy, dé phan tich danh gia tinh hinh ting truéng va
du béo rui ro tai chinh chi c¢6 18/20 DNCBTS Tay Nam B¢ ¢ Viét Nam da st dung céac
nd1 dung nhu sau:

Thir nhat, c6 14/20 DN duoc khao sat thuc hién phan tich tinh hinh tdng trudéng.
Trong d6: C6 14/20 DN dugc khao sat thyc hién mo ta ting truong vé doanh thu thuén,
9/20 DN dugc khao sat thuc hién mo ta tang truong vé téng loi nhuén rong va 7/20 DN
dugc khao sat thuc hién mo ta ting truong vé thu nhap binh quan cb phiéu thuong
(EPS). Chi ¢6 5/20 DN dugc khao sat thuc hién mo ta ting trudng vé tong tai san, 4/20
DN dugc khao sat thuc hi¢n mo ta tang truong vé dong tién thuan kinh doanh va 1/20
DN duoc khao sat thuc hién mo ta ting truong vé von chu s hitu.

Thit hai, c6 18/20 DN dugc khao sat thuc hién phan tich du bdo rui ro tai chinh.
Trong do6: Co6 18/20 DN da khao sat thyc hién mo ta hé s6 kha nang thanh toan nhanh,
16/20 DN d3 khao sat thuc hién mo ta hé sb kha nang thanh toan ng ngén han va 9/20
DN duoc khao sat thuc hién mo ta hé sb ng. Chi c6 5/20 DN di khao sat thuc hién mo
ta hé s6 kha ning thanh toan tirc thoi va 2/20 DN di khao sat thuc hién mo ta hé sb kha
nang thanh toan 13i vay.

Str dung phan mém SPSS théng ké tan suét sir dung ctia ndi dung Phan tich tinh
hinh tang trudéng va du béo rui ro tai chinh.

Tir bang trén cho thdy viéc phan tich tinh hinh ting truéng va du bao rui ro tai
chinh c6 két qua khao sat nhu sau:

- V& ndi dung phan tich tinh hinh ting truéng: c6 ting truong vé doanh thu
thuan, ting truong vé tong loi nhuin rong va ting trudng vé thu nhip binh quan cb
phiéu thuong déu cé tan suat sir dung & muc dinh ky véi gié tri trung binh déu trén 2,10
va ¢6 d6 1éch chuan tir 1,619 dén 1,847. Céc chi tiéu dugc st dung & mirc thinh thoang
nhu ting trudng vé tong tai san, ting trudng vé von chii s¢ hiru va ting trudng vé dong
tién thuan kinh doanh véi gia tri trung binh trén 1,10 va do 1éch chuan tir 0,671 dén
1,531. Con lai chi tiéu ting truong vé tong dong tién thuan, ting trudng vé gia tri sd
sach va ty 1é tang truong bén vimg déu khong duge cac DN st dung véi gia tri trung
binh 14 1,00 (d6 1éch chuén bang 0).
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Bing 2.11: Thong ké Tan suit sir dung ciia ndi dung Phén tich tinh hinh

tang truwdng va du bao rii ro tai chinh

S6 Giatri | Giatri | Gia tri bo
N§i dung phan tich lwong nhf) l()’l: tr}lng lécl;
nhat nhat binh | chuan
a/ NOi dung phan tich tinh hinh tang truéng.
TTrl. Tang trudng vé tong tai san 20 1 5 1.85| 1.531
TTr2. Tang trudng vé von chi so hitu 20 1 4 1.15| 0.671
TTr3. Tang truong vé doanh thu thudn 20 1 5 2.90| 1.619
TTr4. Tang trudng vé tong loi nhuan rong 20 1 5 2.60| 1.847
TTr5. Tang truong vé dong tién thuan kinh doanh 20 1 5 1.70| 1.455
TTr6. Tang trudng vé tong dong tién thuin 20 1 1 1.00| 0.000
e D0i véi cong ty co phan niém yét
TTr6. Tang truong vé gia tri s6 sach ¢b phiéu (BV) 20 1 1 1.00| 0.000
TTr7. Tang trudng vé thu nhap binh quan c6 phiéu 20 1 5 2251 1.773
thuong (EPS)
TTr8. Ty 18 ting truong bén viing 20 1 1 1.00( 0.000
b/Phan tich du bao rii ro tai chinh
DBI1. Hé s no 20 1 5 2.55| 1.791
DB2. Hé sb kha ning thanh toan tong quét 20 1 1 1.00( 0.000
DB3. Hé s6 kha ning thanh toan no ngén han 20 1 5 3.30| 1.593
DB4. Hé s6 kha niang thanh toan nhanh 20 1 5 3.70| 1.455
DBS5. Hé s6 kha ning thanh toan tirc thoi 20 1 5 1.90| 1.619
DB6. Hé s6 kha nang thanh toan 13i vay 20 1 5 1.40| 1.231
Valid N (listwise) 20

(Nguon: Thong ké mé td)

- V& ndi dung phan tich dy bao rui ro tai chinh: Céc chi tiéu dugc cac DN su

dung & muc thuong xuyén nhu hé s6 kha nang thanh toan ng ngan han va hé s6 kha

ning thanh toan nhanh véi gia tri trung binh déu trén 3,10 va c6 d6 1éch chuén 1a 1,455

va 1,593. Chi tiéu dugc str dung & muic dinh ky 1a h¢ s6 no véi gia tri trung binh 1a 2,55

va do léch chuén 1a 1,791. H¢ sO kha nang thanh toan tirc thoi va hé s6 kha nang thanh
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toan 13i vay 1a cac chi tiéu ¢ tan suit st dung & muirc thinh thoang voi gia tri trung binh
déu trén 1,10 va d6 léch chuan tir 1,231 dén 1,619. Con lai chi tiéu 1a hé s6 kha ning
thanh toan téng quat khong dugc cac DN sir dung véi gié tri trung binh & mutc 1,00 (do
léch chuan bang 0).
Cu thé trich tai Cong ty C6 phan Nam Viét ~-ANV- (trich BCTN niam 2017 - 2019):
Tinh hinh Ting trudong vé tong tai san, Tang truong vé doanh thu thuan,
Tang trudng vé tong loi nhuan rong, Tang trudng vé thu nhap binh quan cb phiéu

thuong (EPS).

Téang / giam trong nam
No6i dung bVT 2017 2018 2019

2018/2017 | 2019/2018
Tong tai san Triéu dong | 2.702.315| 3.425.069| 4.134.598 27% 20,7%
Doanh thu thuan |Triéudong | 2.949.141| 4.117.989| 4.430.866 40% 8,8%
Loi nhuan rong | Triéu dong 143.999| 604.167| 704.044 320% 16,5%
EPS Dong/CP 1,142 4.8 5.5 4.2 1an 15,2%
(Nguon: Trich Bdo cdo thwong nién ANV nim 2017-2019)
Tinh hinh Hé s6 kha nang thanh todn ng ngén han, Hé sb kha nang thanh

todn nhanh.
Chi tiéu 2016 2017 2018 2019

Heé s6 ng 56,6% | 48,4% | 46,0% 42,3%

Hé s6 kha nang thanh todn ng ngén han 1,28 1,07 1,33 1,56

Hé s6 kha nang thanh todn nhanh 0,48 0,36 0,72 0,64

(Nguon: Trich Bdo cdo thwong nién ANV nim 2016-2019)

2.3. PANH GIA KET QUA PHAN TiCH TAI CHINH TAI CAC DOANH
NGHIEP CHE BIEN THUY SAN TAY NAM BQ
2.3.1. Panh gia két qua vé phan tich tai chinh tai cic doanh nghiép ché
bién thity san khu vie TAy Nam B
+ Vé phwong phdp phan tich
Theo khao sat cac doanh nghiép déu Iya chon phuong phap phan tich chu luc

1a so sanh, chi c6 mot sb it cac doanh nghiép dugc khao sat da sir dung phuong
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phap lién hé ddi chiéu, phuong phap thuc hién md hinh Dupont. Mic du st dung
phuong phéap so sanh nhung tai cic DN ché bién thuy san Tdy Nam B6 chi thuc
hién so sanh s6 liéu cta ky nay v6i ky truée ma khong so sanh sb liéu ciia DN trong
1 qua trinh gdm nhiéu nam lién tuc, dé danh gid duoc xu hudng bién dong cua dbi
tugng phan tich hay so sanh véi s6 liéu trung binh nganh, qua d6 so sanh, ddi chiéu
v6i d6i thu canh tranh, nham giam bét tinh chi quan trong nhan xét danh gia tinh
hinh tai chinh ctia don vi DN minh.

Nhin chung cac phuong phédp ma doanh nghi¢p thuy san khu vuc Tay Nam Bo
sir dung van chua xuét hién cic phuong phép mang tinh chat phén tich sy anh huong
ctia cac yéu to dén su bién dong cuia chi tiéu phan tich nhu: phuong phap thay thé lién
hoan, phuong phép phén tich tinh chit anh hudng clia cac nhan t6,... hay cac phuong
phap dinh lugng, do ludng su tac dong dé thay dugc dbi tuong trong diém ciia cong tac
phan tich, quan 1y tai chinh, tir d6 giam sat mot cach cé hi€u qua tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép. Ngoai ra, DN ciing chua tiép cin phuong phap phan chia (chi tiét),
phuong phap d6 thi dé phén tich dwoc nhimg méi lién quan giita cac chi tiéu tai chinh
v6i nhau, hodc phuong phap du bao dé du bao rui ro tai chinh va nguy co pha san, xu
hudng tang trudng cua chi ti€u noi riéng va tinh hinh tai chinh cta ca don vi néi chung,
diéu nay da 1am cho birc tranh phén tich tai chinh bi han ché va két qua phan tich chwa
mang lai hi€u qua gia tri.

+ Vé co s¢ dir ligu phén tich

Pa s6 cac DN thyc hién thu thap thong tin dé phan tich tai chinh 13 hoat dong
khong thudong xuyén, chi phat sinh theo yéu cau cua cip trén, hoic khi c6 yéu cau
phan tich, cong tac phan tich dugc tién hanh ma khong theo ké hoach. Do tinh khong
thuong xuyén nay nén nhan vién khong thu thap dir li€u theo dinh ky, khong chu
dong. ba s6 cac DN sur dung thong tin tir ndi bd DN, tir cadc bdo cdo tai chinh, tap
trung & bang cin d6i ké toan va bao céo két qua hoat dong kinh doanh, thuyét minh
béo cho tai chinh, rat it DN st dung bao cao luu chuyén tién té va béo cdo quan tri dé
phan tich tai chinh cho don vi. Co s¢ dir li¢u phan tich chu yéu trén hé théng BCTC,
rat han ché trong viéc thu thap thém nhiing thong tin chung vé tinh hinh kinh té xa
hoi trén dia ban san xuét kinh doanh, va thong tin theo nganh kinh té lién quan dén thi

truong, chi s6 trung binh nganh nghé kinh doanh, cu thé 13 s6 liéu trung binh nganh
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hoic s6 liéu cia mot DN cing nganh nghé dé so sanh va danh gia nang luc tai chinh
cua don vi minh.

+ Vé quy trinh phan tich

Da sb cac DN thyc hién quy trinh phén tich theo 2 budc: 1ap ké hoach phén tich
va thuc hién phan tich, hoac mét sO it DN khong xay dung cho don vi minh quy trinh
phan tich cu thé ma chi thuc hién tryc tiép phan tich. Va khi két thiic cong viéc phan
tich nhan vién thyc hién nay khong 1ap cac bao céo két qua va dé xuat nhitng giai phap
dé dat duoc két qua cling nhu it ra nhimng kinh nghiém trong qua trinh phan tich, dé
dat két qua cao hon trong 1an phan tich ké tiép.

+ Vé néi dung phan tich

Hau hét cac ndi dung phan tich ¢ cac DN chi thdy & mtc do théng ké mo ta,
phan tich tong thé ma chua phén tich cac nguyén nhan anh hudng nén chua thay duoc
mirc d6 tac dong cua cac nhan to ndy 1én ndi dung va cac chi tiéu phén tich. Noi dung
phan tich va tan suat str dung phan tich chi dép tmg yéu ciu cong bd thong tin cia
SGDCK, cua cic co quan quan ly Nha nudc khac. Mt khac, ndi dung phan tich con
gian don, so sai chua thé phuc vu déy da cho viéc quan tri tai chinh hi¢u qua tai DN, dé
¢6 nhiing quyét dinh toi uu nhét trong hoan canh ctia méi DN. Cu thé khi phan tich cac
n6i dung. DN chi tip trung vao van dé phan tich thong qua xac dinh gia tri tuyét dbi va
gia tri twong ddi ctia cac chi tiéu phan anh theo timg thoi ky, sau d6 so sanh giita cac
thoi ky dé dua ra nhan dinh ting hay giam ma khong chii trong dén viéc tim nguyén
nhan, ban chat tai sao ting hay giam, cic nhan t6 anh huéng dén ddi tuong ndi dung
phan tich, mtc d6 anh hudng, anh hudng thuan chiéu hay nghich chiéu dé tir d6 cac
nha quén 1y x4c dinh dugc yéu t6 trong diém anh hudéng dén van dé phan tich.

- P6i véi ndi dung phdn tich tinh hinh huy déng von, cac DN déu thyc hién
phan tich ndi dung quy mé co cau ngudn von thong sé gia tri mo ta, nhung chi ¢ 85%
DN tinh toan ty trong cac chi tiéu phan anh ngudn vén théng qua sd trong ddi. Bén
canh d6 chi c6 5% DN thuc hién phan tich tinh hinh tai trg va DN thong qua hai chi
tiéu phan tich 1a von luan chuyén va Hé sb ty tai tro tong quat. Cac chi tiéu phan anh
chi phi str dung von binh quan va h¢ sO tu tai tro thuong xuyén chua dugc cac DN

quan tam str dung.
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- Déi v6i ngi dung phan tich tinh hinh sir dung véon, 100% cac DN déu thuc
hién mo ta céc chi tiéu phan anh tai san. Nhung chi c6 25% thé hién mé ta cac chi
tiéu phan 4nh tai san thong qua cac gia tri ty 18. P6i véi phan phan tich phan do ludng
hiéu sut st dung von, ¢6 90% DN duoc khéo sat thuc hién mo ta sb vong quay hang
t6n kho, 40% DN thuc hién mé ta sé vong thu hdi ng, 15% mo ta ky thu hdi ng, 10%
DN dugc khao sat thuc hién mo ta s6 vong luan chuyén vén luu dong nhung chi co
5% DN duoc khao sat thyc hién mé ta ky luan chuyén hang ton kho. Riéng phan thuc
hién phan tich kha nang sinh 161 cua nguén von. C6 90% DN duoc khao sat thuc hién
mé ta hé sb sinh 101 cua tai san ROE va 70% dugc khao sat thuc hién mé ta hé sb sinh
161 ctia vén chu s¢ hitu ROA.

- Déi vé6i ndi dung phan tich tinh hinh két qua kinh doanh, theo khao sat nhan
thdy c6 90% DN thuc hién ndi dung phan tich tinh hinh két qua kinh doanh théng qua
mo ta gia tri cac chi tiéu phan anh trén bao cdo két qua kinh doanh. Nhung chi ¢o
10% DN thuc hién phan tich hiéu qué chi phi théng qua 2 chi tiéu hé s6 gia vn hang
ban va hé sb chi phi quén li doanh nghiép; 5% DN thuc hi¢én mo ta hé s6 chi phi ban
hang va hé so chi phi tai chinh. Riéng phan phan tich kha ning sinh 16i, 90% DN c6
mo ta hé s6 sinh 161 hoat dong (ROS), 80% DN dugc khao sat co6 thuc hién mo ta hé
s6 sinh 101 tir hoat dong kinh doanh, 40% DN duoc khao sat c6 thuc hi€én mo ta hé $6
sinh 101 ¢6 phiéu thudng (EPS), va chi c6 15% DN duoc khao sat 13 thyc hién mo ta
hé sb loi nhuan gop.

Nhu viy, cac doanh nghiép khi phan tich tinh hinh KQKD thudng mo ta tién
hanh phan tich theo quy trinh xac dinh chi ti€u, so sanh céc chi ti€u gitra ky phan tich
v6i ky gbc, xac dinh ty 18 ting giam ctia mot s chi tiéu, tir d6 danh gia tinh hinh va két
qua kinh doanh ctia doanh nghiép: hién dang trong tinh trang 13i (hay 16) va i (16) ting
hay giam, phan tich mot s6 nguyén nhan tac dong dén két qua kinh doanh cia doanh
nghiép. Tir thyc trang phan tich cho thiy cac DN chura néu duoc cac thong tin tic dong,
nhén t6 anh huong dén két qua kinh doanh nén DN chua phan 4nh toan dién vé két qua
kinh doanh ciing nhur chura cung cap diy du thong tin cho cac chu thé quan 1y.

- Déi v6i ndi dung phdn tich tinh hinh céng no va kha ndang thanh todn

C6 45% DN duogc khao sat thuc hién phan tich tinh hinh cong ng, cac DN nay

thuc hién mo ta téng cac khoan phai tra, nhung chi c6 35% DN thuc hién mo ta cac
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khoan phai thu, 40% DN phan tich s6 vong quay cac khoan phai thu, nhung chi co
25% DN mb ta hé sb cac khoan phai tra, 15% DN tinh toan ky thu hdi no binh quan
nhung chi c6 5% DN thuc hién chi tiéu ky tra ng binh quan. Dbi v6i ndi dung phan
tich tinh hinh kha néng thanh toan, 90% DN da thuc hi¢én mo ta hé s6 kha nang thanh
toan nhanh, 80% DN di khao sat thuc hién m6 ta hé sb kha nang thanh toan ng ngén
han. Chi c6 5/20 DN h¢ s6 khd ning thanh todn trc thoi va 10% DN tinh toan h¢ s6
kha nang thanh toan 1ai vay.

Nhu vay, khi phan tich tinh hinh cong ng DN chi st dung chi ti€éu mo ta quy
mé ng cia don vi, ma chua dé cap to1 chi tiéu phan anh muc do ng (muc do chiém
dung von, co cau no, tinh hinh thu hoi, va hoan tra ng ciia DN,... Mot s6 DN khong
thuc hién riéng biét ndi dung phan tich tinh hinh cong ng, ma ndi dung nay dugc két
hop trong phén tich tinh hinh ngudn vén. Do d6 viéc phan tich tinh hinh cong no
chua cung cdp ddy du thong tin phan anh mirc d6 di chiém dung von va bi chiém
dung von, do d6 nha quan tri thiéu can cir déng tin cdy dé c6 bién phap quan tri no
phu hop.

Khi phan tich kha ning thanh toan. Cac DN chi st dung 2 chi tiéu: hé s6 thanh
toan no ngan han, hé s6 kha niang thanh toan nhanh, chi c6 mot s DN dé cap dén kha
ning thanh toan tirc thoi va hé sb kha ning thanh toan 14i vay. Bén canh d6 khi tinh
hé s6 kha nang thanh todn nhanh, diém han ché khi tinh toan chua déng nhat vé thoi
gian cua s6 tién xac dinh dé thanh toan va sb no can thanh toan ctia DN dé tri s6 kha
ning thanh toan phan anh ding véi ban chét ciia n6 tai DN.

- Déi véi ndi dung phdn tich dong tién

Qua két qua khao sat cho thiy chi c6 5% DN tham gia khao sat thuc hién phan
tich dong tién thuan. Do 1a thuc hién mo ta dong tién thu tir hoat dong kinh doanh.
Con lai khong c6 DN nao phan tich kha ning tao tién. Do d6 DN thiéu can ctr dé dua
ra quyét dinh quan tri mot cach day du, va nhiéu khia canh.

- Déi v6i ndi dung phan tich tang truéng, dir bdo

Khi phén tich ddnh gid nd1 dung tinh hinh tang truéng va du bdo rui ro tai
chinh chi c6 90% DNCBTS Tay Nam B¢ ¢ niém yét. Trong d6, c6 70% DN thuc

hién mo ta tdng truong vé doanh thu thuan, 45% DN duoc khéo sat thuc hién mo ta
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tang truong vé tong loi nhun rong va 35% DN thyc hién mo ta ting trudng vé thu
nhap binh quéan cb phiéu thudng (EPS). Nhung chi c6 25% DN duogc khao sat thuc
hién mo ta ting trudng vé tong tai san, 20% DN thyc hién mé ta ting truong vé dong
tién thuan kinh doanh va 5% DN thyuc hién mo ta ting truong vé von chi s¢ hiru. Doi
v61 ndi dung phan tich du bao rui ro tai chinh, c6 90% DN da khao sat thyc hién mo
ta hé s6 kha nang thanh toan nhanh, c6 80% DN thyc hién mo ta hé sd kha ning
thanh toan ng nga“'m han, 45% DN tinh toan hé sb ng, co6 25% DN di khao sat thuc
hién mo ta hé sd kha nang thanh toan tirc thoi, chi c6 10% DN da khao sat thyuc hién
mo ta hé sd kha ning thanh toan 13i vay.

Nhu vay, khi thyc hi¢n danh gié kha nang tang truong cac doanh nghi¢p chi s
dung chi tiéu ting trudng vé doanh thu, ting trudong vé loi nhuan, ting trudng vé tong
gia tri tai san. Trong qua trinh phan tich DN chi str dung cac chi tiéu mo ta quy mo tai
chinh chu yéu, it cha trong dén chi tiéu ting truong vé kha nang sinh 101, ting trudng
tr nd1 luc. Pac biét ddi véi cty cd phﬁn thiéu chi tiéu phan tich tinh hinh bao toan von
b phan, nén tinh hinh phan tich vé ting truong ctia DN chua dap Gmg nhu ciu thong
tin cung cip cho nha quan tri DN.

Dbi véi thuc hién phan tich rai ro tai chinh, trong phan tich DN chua dé cap
dén cac yéu td tac dong bén ngoai anh hudng dén tinh hinh tai chinh cuia DN nhu rui
ro kinh té, rui ro ty gia héi doai, rii ro dic thi nganh... nén nha quan 1y DN s& thiéu
thong tin trong viéc kiém soat hiéu qua quan 1y rdi ro tai chinh.

2.3.2. Nguyén nhan han ché

+ Nhan té anh hwong khdch quan

- Mbi truong kinh doanh ddy bién dong, dich bénh voi quy mé toan cau, bién
dong cua lai suit, ty gia hoi dodi,... tac dong truc tiép dén cac DN, sy bién dong cua
thi trudng, théi quen tiéu dung s& 1am thay doi diéu kién kinh doanh, tao ra nhitng co
hoi ciing nhu thach thirc khac nhau d6i véi DN, chinh diéu nay s& gay anh huong dén
DN va hoat dong phan tich tai chinh cua DN.

- V& phia cac cdp quan Iy chirc ning nha nudc: Ddi v6i cong ty c¢b phan niém
yét, mic dui co quan quan 1y chirc ning da c6 nhitng vin ban phap 1y quy dinh vé bao

c4o tai chinh doanh nghiép, vé cong bd, cao bach thong tin. Nhung khéng c6 quy
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dinh phap 1y mang tinh bat budc vé ndi dung, phuwong phap, quy trinh va co s& dir liéu
phan tich tai chinh DN. Do vdy, phén tich tai chinh tai cac DN khong c6 su thong
nhit vé cac khia canh nay... Thuc té cho thay nhiéu DN c6 tinh hinh tai chinh xau, rii
ro pha san rat cao nhung khong duogc cac co quan quan 1y phat hién kip thoi, dé lai
anh huong xdu cho nén kinh té, thi trudng vén, thi truong chimg khoan dbi véi cac
cong ty ¢ phan.

- Hiép hoi, nganh nghé chua thuc sy quan tam dén viéc xay dung hé théng
chi tiéu tai chinh trung binh nganh, 13 cin ctr quan trong dé cac DN trong nganh c6
thé d6i chiéu, so sanh. Hoat dong san xuét kinh doanh ctia DN khéng thé tach roi
v6i hoat dong chung ctia nganh. Do vy, phan tich tai chinh s& tré nén day du va
c6 ¥y nghia hon néu c6 sy ton tai ciia hé thdng chi tiéu trung binh nganh. Pay 1a co
so tham chiéu quan trong khi tién hanh phan tich, tao ra cai nhin tong quan, xac
dinh duoc vi thé ciia DN so véi cac cong ty cung hoat dong trong nganh va tranh
dugc viéc danh gid mot cach chu quan. Thong qua dbi chiéu vé6i hé thong chi tiéu
trung binh nganh, nha quan 1y tai chinh biét dugc vi thé cia DN minh. Tir do,
danh gia duoc thuc trang tai chinh DN ciing nhu hiéu qua san xuat kinh doanh cua
DN minh.

+ Nhén té anh hwéng chii quan

Nhan thtc vé phan tich tai chinh ctia chu doanh nghiép vé vi tri, vai tro va
tim quan trong cua hoat dong phan tich tai chinh ddi véi t6 chirc hoat dong san xuat
kinh doanh trong cac DN ché bién thuy san khu vuc Tay Nam B§ chua dugc DN
quan tdm dung mirc. Trong khi d6 khac vé&i cac nudc phat trién trén thé gidi, cong
tac phan tich tai chinh 1a mot nghé quan trong, & nudc ta chua duoc xem 1 mot
nganh nghé. Cuy thé vé phia cic DN ché bién thuy san khu vyc Tay Nam Bo, do
nhan thirc ctia cip quan 1y DN ché bién thuy san ving Tdy Nam Bo vé tim quan
trong cua cong tac phan tich dbi voi mdi DN 1a chwa cao. Thyc té, rat nhidu nha
quan 1y chua thé hiéu va phan tich dugc bao cdo tai chinh cia DN minh. Bén canh
d6, muc d6 quan tim va nhan thirc chua ddy du vé tim quan trong cua phan tich tai
chinh nén DN chi xem phan tich tai chinh la nghia vu thyc hién ddi véi co quan

quan ly Nha nudc.
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D41 ngli can bd phan tich it c6 co hdi duge dao tao va boi dudng nghiép vu
phan tich thuong xuyén thong qua cac hoat dong thuong nién cua hiép hoi nganh
nghé. Lanh dao cac DN ciing khéng quan tdm dén t6 chuc 16p dao tao bodi dudng
nghiép vu phan tich tai chinh cho nhan vién phu trach vé phén tich tai chinh cua
DN. Do vy, han ché dén ning luc nghiép vy, tinh chuyén nghiép trong phén tich.

Céc cong viée cu thé trong quy trinh t6 chitc phén tich tai cac DN chuwa duoc
thuc hién déy da hodc khong theo quy trinh cu thé, nguén co s¢ dir li¢u phuc vu cho
phan tich chua thu thap ddy du, chua phong pht, da dang ngudn thu thap.

Cac DN chua c6 su lya chon va két hop cac phuong phap phan tich tai chinh.
Cac DN chua sir dung cac phuong phap nhu phuong phap phan chia (chi tiét),
phuong phap dd thi, phuong phéap thay thé lién hoan (loai trir) ciing nhu phuong
phap phan tich tinh chat anh hudng cta nhan t nhim phan tich thuc chat anh
huong cua timg nhan t6 dén chi tiéu phéan tich, dong thdi chua st dung phuong
phap phan tich mé hinh Dupont dé phéan tich mdi quan hé giita cac hé s tai chinh
v61 mot chi ti€u tai chinh dic trung,...

Ngudn dir liéu cung cip cho phan tich tai chinh trong cac DN 1a nhitng thong
tin chung trén bao céo tai chinh va cac thong tin lién quan dén nganh kinh té.
Nhung nhirng thong tin cta nganh kinh té dugc thu thap chua diy du, chang han
nhu: cac chi tiéu tai chinh cua cua cac DN trong cung nganh, chi tiéu tai chinh trung
binh nganh hau nhu khong xuét hién trong phan tich tai chinh cua cac DN. Diéu d6
lam lam giam ¥ nghia cua két qua do qua trinh phén tich cung cap.

B4o c4o phan tich chua phan anh du nhitng ndi dung can thiét ma chua yéu
chi thé hién duoc trj sb va sy bién dong cta chi tiéu phan tich, phan danh gia khai
quat d6i khi cling chua dugc thé hién trong bao cdo va viéc phan tich anh huong
cac nhan t6 va mdi lién hé gitra cac nhan t6 hau nhu chua c6 trong béo céo két qua

phan tich.
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KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong 2, luan an d3 nghién ctru vé téng quan cac DN ché bién thuy
san niém yét Tay Nam B9, vé qua trinh hinh thanh, dac diém to chuc quan ly, dac
diém v& tinh hinh kinh doanh trong nhitng nim gan day 1am co s& va tién dé dé hoan
thién phan tich tai chinh tai cac DN. Ngoai ra, luan 4n di sau tim hiéu nghién ctru cac
nhan t6 anh hudng dén phan tich tai chinh tai cac DN ché bién thity san niém yét, khu
vuc Tay Nam B9, bao gém cac nhan t6 khach quan lan nhan t6 chu quan tac dong, tur
d6 luan an néu dic trung, phan tich nhitng diém thuan loi, khé khan hién nay cua loai
hinh DN nay.

Luan 4n ciing da nghién ctu thuc té, khao sat thyc trang phan tich tai chinh tai
cac DN ché bién thuy san khu vyc Tay Nam B bao gdm thuc trang quy trinh phén tich
tai chinh, thuc trang ndi dung phéan tich, phuong phép phan tich, va co s¢ dir liéu phan
tich. Dac biét luan an di sau khao sat ting nd1 dung phan tich ma cac DN trong pham vi
khéo sat d4 thyc hién. Sau d6 danh gia nhiig két qua da dat dugc, nhitng han ché ton
tai, va tim nguyén nhan cta nhiing ton tai. D6 1a cin clr quan trong dé luan an dé xuat
nhing giai phap hoan thién phén tich tai chinh va kién nghi cac diéu kién dé thuc hién
céc giai phap hoan thién phan tich tai chinh tai cac DN ché bién thily san thudc khu vy

Tay Nam B¢ ¢ chuong tiép theo.
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Chuong 3
GIAI PHAP HOAN THIEN PHAN TiCH TAI CHINH TAI CAC
DOANH NGHIEP CHE BIEN THUY SAN KHU VU'C TAY NAM BQ

3.1. PINH HUONG PHAT TRIEN CUA DOANH NGHIEP CHE BIEN
THUY SAN TAY NAM BQ VA NGUYEN TAC HOAN THIEN
3.1.1. Bdi canh thi truomg

Hién nay do tinh hinh thién tai, han han xam nhap man va dich bénh toan cau
dién bién phurc tap khé luong nén thi trudng co xu hudng trudng cham lai va tiém an
nhiéu yéu t rti ro. Bén canh do, cing thang thuong mai gitra cac nude 16n cliing véi xu
hudng gia tang chu nghia bao ho mau dich c6 tac dong dén san xuét, xut khau cua
Viét Nam va cac nudc trong khu vyce. O trong nudc, ¢ ac DN ché bién thuy san ciing
phai d6i mat v6i vo van nhitng kho khin: thiéu nguyén lidu san xudt, gia cac nguyén
liéu dau vao cho qua trinh san xuét ché bién thily san ting, nhung gia tri hang ton kho G
dong khong xuat khau duge do cac nuwde nhip khau dong cira bién gidi nham gia ting
céc bién phap kiém soat y té trudc dai dich toan cau.

Tuy nhién ning suat lao dong ctia Viét Nam thoi gian qua c6 su cai thién dang
ké theo hudng ting déu qua cac ndm va 1a qudc gia c6 toc d6 ting NSLP cao trong khu
vuc ASEAN. Co céu kinh t& ngay cang c¢6 su chuyén dich sang khu vuc nong, 1am
nghiép va thily san trén tong GDP.

Hoi nhép kinh té quéc té cla Viét Nam hién dang Chuyén sang giai doan mai,
gan két chat ch& voi nén kinh t& khu vuc va toan cau, danh du thoi diém nudc ta hoan
thanh 16 trinh cam két gia nhap T6 chirc Thuong mai Thé gidi va cat giam thué quan
theo Hi€p dinh Thuong mai hang héa ASEAN, bét dau thuc thi cic cam két FTA véi
mirc d6 cat giam sau rong. Viét Nam di ky két va chuan bi trién khai cac FTA thé h¢
méi nhu Hiép dinh Déi tic Toan dién va Tién bd xuyén Thai Binh Duong (CPTPP),
Hiép dinh thwong mai ty do Viét Nam - EU (EVFTA) véi nhitng cam két sau rong, tiéu
chuén cao va m& rong trén nhiéu linh vye. Nhiing théa thuan FTA va EVFTA nay tao
dong luc cho tang trudng kinh té nude ta v6i dd md cao clia nén kinh té, déng thot tdng

cuong co hoi ting kim ngach xuat khau thiy san cho qudc gia.
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Tién trinh hoi nhip ngdy cang sdu rong giup giam thué quan va hang rao phi
thué quan Véi cac hiép dinh thwong mai ty do (FTA) ma Viét Nam di ky két, tiéu biéu
nhu FTA Viét Nam; Lién minh kinh t¢ A-Au, FTA Viét Nam va Han Qudc; cac hiép
dinh quan trong nhu FTA Viét Nam - EU va Hiép dinh Déi tac toan dién va tién bo
xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) sé& gitip Viét Nam ting loi thé khi xuét khau thay san
sang nhiing thi truong chii lye nhu My, Nhat, Chau Au, Nga véi thué suat thap dén 0%
s& 1a diéu kién thuén lgi cho cac DN thiy san trong khu vuc Tay Nam B¢ tranh thu
nim bat co hoi dé phat trién, vi thé cac DN nay trude tién can ning cao stc khoe tai
chinh ctia minh trude nhitng thay doi cta thi truong.

3.1.2. Dinh hudéng phat trién ciia cac doanh nghiép ché bién thiy san khu
vuc Tay Nam B9 trong thoi gian toi

Do xu huéng tiéu ding thity san cua thé giéi dang thay déi ca vé ngudn gdc,
ching loai va dic tinh san pham. Poi hoi cac DN trong nganh ché bién thuy san phai
c6 suc khoe tai chinh lanh manh, cé su linh hoat, nhay bén trong tim kiém thi truong,
nang cao chat luong - da dang hoa san pham, phuong thirc ban hang, ning cao hiéu qua
quan tri tai chinh,... nhim tang strc canh tranh tranh cho DN trong bdi canh méi cia thi
truong hién nay.

+ Ngudn cung nguyén lidu thiy san dang ngay mot bap bénh, mat on dinh do
thién tai, han han xam nhap man kéo dai, trinh d6 cong ngh¢ san xuét nudi tréng cham
d6i méi chua theo kip voi céc tiéu chuan khat khe, hang rao ky thuat vé san pham,
viing nudi phan tan nho 1€ thiéu tap trung, ...

+ Pén ndm 2030, nhu ciu thuc pham cta chau A s& ting thém 30%. ASEAN va
phan con lai cua chau A dugc cho 14 thi truong tiéu thu thuy san ting trudng nhanh
nhét. Luong cau vé hang hoa thuy san di qua ché bién sé ting cao trong tuong lai.

+ Thém vao d6, ngay cang nhiéu nguoi tiéu ding lya chon mua thiy san & cac
siéu thi, do d6 cac hé théng phan phdi hién dai cdn ngudn cung 6n dinh va chat luong.
Mot xu huéng méi trong thwong mai tac dong téi sy phat trién cta nganh thay san do
1a giao dich thily san online dang phat trién kha nhanh, dan dau 1a Trung Qudc. Ngudi
tiéu dung & cac nudc phat trién cling sdn sang tra thém tién cho san pham c6 nhin phat
trién bén vimg va cac yéu ciu vé stc khoe, dinh dudng. Day 14 van d& ma cac doanh

nghiép thily san can dau tu dé tiép can nguoi tiéu dung tét hon.
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Pé nam bat t6t co hoi tir su thay doi xu hudng phat trién, tiéu ding, thuy san.
Nganh ché bién thuy san Tay Nam B phai tip trung giai quyét vin dé cin ban tir san
xuét, ché bién cho t&i nang cao hiéu qua hoat dong DN, strc khoe tai chinh ctia don vi,
thyc hién phén tich tai chinh DN thudng xuyén dé khong ngimg lanh manh hoa st
khoe tai chinh ctia don vi. B sung cac du bao nguy co pha san, cic du bao xu hudng
phat trién vé& mat tai chinh ctia DN dé xay dung dinh hudng chién lugc phat trién cho
don vi minh dya trén dinh hudng phat trién cta thi trudng.

3.1.3. Nguyén tic hoan thién

Viéc hoan thién phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép ché bién thuy san tai
khu vye Tay Nam B6 can quan triét cc nguyén tic co ban sau:

Mot la: Nguyén tac phi hop.

Dbam bao phu hop vai luat phép va chinh sach quan 1y tai chinh ctia Nha nudc
Vi¢t Nam, phu hop véi cac nghi dinh, thong tu da ban hanh dang c6 hi¢u luc va phu
hop véi xu hudng phat trién kinh té va yéu cdu quan 1y trong giai doan téi. Cac doanh
nghiép ché bién thity san tai khu vuc Ty Nam Bo, hoat dong trén lanh th Viét Nam
phai tuan thi phap ludt cia Viét Nam, phai thuc hién day du ché do, chinh sach va quy
dinh cua Nha nudc Viét Nam ban hanh, phai chiu su kiém tra kiém soét cua céc co
quan quéan 1y chirc ning c6 tham quyén cua Nha nudc Viét Nam.Vi vy, phan tich tai
chinh trong cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu vuc Tay Nam Bo phai phut hop
v6i luat phéap va chinh sach quan 1y tai chinh ctia Nha nude Viét Nam.

Pam bao phu hop voi dinh hudng phét trién nganh ché bién thay san tai khu
vuc Tay Nam B va dinh hudng phat trién cta timg doanh nghiép ché bién thuy san
n6i riéng. Thyc hién duoc nguyén tic niy dam bao chirc ning cong bd thong tin vé tinh
hinh tai chinh ddi véi cac doanh nghiép ché bién thily san tai khu vuc Tay Nam B0,
dap tmg duoc yéu cau cua cac dbi tuong st dung thong tin.

Pam bao phu hop voi dic diém, yéu ciu va trinh do quan 1y ctia cac doanh
nghiép ché bién thuy san tai khu vuc Ty Nam Bo. Hoan thién phan tich tai chinh trong
cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu vuc Tady Nam B phai phu hop véi dic
diém hoat dong san xuét kinh doanh, trinh do can bd quan 1y, can bg phan tich tai

chinh, phtl hop véi quy mé, ning luc tai chinh ctia cac doanh nghiép ché bién thuy san
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tai khu vuc Ty Nam B va yéu cau quéan 1y cua cac doanh nghiép ché bién thuy san tai
khu vuc Tay Nam Bo.

Nhu viy, hoan thién phan tich tai chinh phai dam bao phu hop véi ché do ké
toan DN hién hanh, dong thoi cha ¥ pht hop véi dic diém riéng cta cac doanh nghiép
ché bién thuy san tai khu vie Tdy Nam BO nhu: co cdu t6 chirc san xuét, quy trinh
cong nghé, trinh d¢ quan ly, trinh d§ chuyén mon ctia doi ngli ké toan,...cta cac doanh
nghiép ché bién thuy san tai khu vuc Tdy Nam Bo.

Hoan thién phan tich tai chinh dira trén nguyén tic pht hop nhim ning cao vai
trd ctia cong cu phan tich trong quan 1y tai chinh ddi véi cac cha thé quan 1y ¢ ca vi mo
va vi mo.

Hai la: Nguyén tac trung thiec, trach nhiém

Trung thuc 14 nguyén tic tao lap mdi truong quan hé kinh té lanh manh dam
bao sy binh déng va hop tac bén vimg giita cic bén c6 lién quan. Cac thong tin phan
tich vé tinh hinh tai chinh can phai trinh bay mot cach trung thyc. Dé dam bao duoc
nguyén tac nay doi hoi phan tich tai chinh phai phan 4nh mot cach trung thyc tinh hinh
tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh cua cac doanh nghiép ché bién thuy san tai
khu vuc Tay Nam Bo dé gitip cho chu thé ra quyét dinh. Trach nhiém 13 nguyén tic ky
ludt co ban ddi v6i chi thé phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép ché bién thuy
san tai khu vuc Tay Nam B9. Thuc thi cong tac phan tich c6 trach nhi€ém s€ mang lai
hiéu qua cao ddng thoi cling cam két tinh than trach nhiém cta nha phén tich dbi véi
cac chu thé quan 1y ngudn gdc, chat luong thong tin cung cap.

Viéc dam bao nguyén tic trung thuc va trach nhiém trong phén tich tai chinh s&
c6 thé tro giup chu thé quan 1y trong viée ra quyét dinh ciing nhu trong quan 1y cta cac
chu s& hitu ddi véi cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu vuc Tay Nam B0.

Ba la: Nguyén tdc khdch quan

Phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép ché bién thuly san tai khu vuc Tay
Nam B¢ phai dam bao tinh khach quan khi nhin nhan, ddnh gi4 phan tich tai chinh
trong cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu vuc Ty Nam B dé gitip cho chu so
hiru vén, chi thé quan 1y dua vao cong cu phén tich tai chinh cé nhimg quyét dinh hop
Iy lién quan dén viéc quan 1y tai chinh tai cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu

vuc Tay Nam Bo.
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Bén la: Nguyén tic nhdt qudn

Viéc hoan thién phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép ché bién thiy san tai
khu vic Ty Nam Bo can quén triét nguyén tic nhat quan.

Noi dung, quy trinh va phuong phap phén tich cin dam bao sy nhat quén trong
pham vi timg doanh nghiép. Trong pham vi timg doanh nghiép, sy nhat quan vé noi
dung phan tich, quy trinh va phuong phéap phén tich can phai thé hién tir tong quat dén
chi tiét vé co so sb liéu, ngudn gdc s lidu, cach tinh va don vi tinh cac chi tiéu phan
tich d&am bao cho két qua phan tich ¢6 sy thdng nhat.

Nam la: Nguyén tic ké thira va hiéu qua

Viéc hoan thién phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép ché bién thuy san tai
khu vye Tay Nam B6 can quén triét nguyén tic ké thira va hiéu qua.

Phan tich tai chinh ra doi va phét trién cting v6i nhu cau quan 1y tai chinh trong
nén kinh té nodi chung va doanh nghiép néi riéng. Khi nén kinh té cang phat trién thi
yéu cau quan ly tai chinh cang cao, diéu d6 doi hoi nha phan tich phai dwa trén nguyén
tac ké thira nhitng thanh tuu khoa hoc vé phan tich tai chinh ma cac nha khoa hoc da
nghién ctru. Phan tich tai chinh la hoat dong ctia con nguoi do do can duoc to chirc mot
cach khoa hoc, nha quan 1y phai cin nhic, tinh toan, so sanh giira chi phi bo ra véi két
qua mang lai. Tinh hiéu qua trong phén tich tai chinh can duoc danh gid theo nguyén
tac tdi thiéu, tire 14 voi muc tidu da duge xac dinh, chi phi dé thuc hién muc tiéu d6 1a
thap nhat. Hoan thién phan tich tai chinh ddm bao cho ngudi phén tich dé thuc hién
trong qua trinh thu thap tai li€u, tinh todn va phan tich.

Viéc hoan thién phan tich tai chinh d6i véi cac doanh nghiép ché bién thuy san
tai khu vuc Ty Nam B khong phai 13 van dé cua riéng cac doanh nghiép ché bién
thuy san tai khu vuc Tay Nam B, ma nd doi1 héi phai dugc thuc hién trong su két
hop hai hoa trén ca hai phuong dién vi mo va vi mo. Pam bao cac nguyén tic khi
hoan thién phan tich tai chinh d6i véi cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu vuc
Tay Nam Bo nham phat huy t6i da hiéu qua ctia phén tich tai chinh trong quan 1y cac
doanh nghiép, dong thoi dap tng yéu cau quan 1y thong nhat cua doanh nghiép va cta

nha nudec.
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3.2. CAC GIAI PHAP HOAN THIEN PHAN TiCH TAI CHINH TAI CAC
DOANH NGHIEP CHE BIEN THUY SAN KHU VUC TAY NAM BO

3.2.1. Hoan thién vé phwong phap phén tich tai cic doanh nghiép ché bién
thiy sian khu vwe Tay Nam Bo

* Hoan thign phwong phdp so sdnh trong cic doanh nghi¢p ché bién thiiy
sdn tai khu vwc Tay Nam Bj

Dbi v6i cac phuong phap dang str dung nhu phuong phép so sanh, phuong phép
lién hé dbi chiéu, phuong phap mé hinh Dupont. Cac doanh nghiép di sir dung phuong
phap so sanh nhung viéc so sanh méi chi dimg lai ¢ so sanh tai 2 thoi diém hodc 2 thoi
ky lién nhau nén chua phan anh duogc rd nét xu hudng bién dong cua cac chi tiéu khi
phan tich mot ndi dung nao do, d@)ng thot viée so sanh trong pham vi mot doanh nghiép
ma khong so sanh véi cac doanh nghiép hoat dong trong ciing nganh ché bién thuy san.
Nhu véy, dé phat huy day du hiéu qua ctia phuong phép nay can phai md rong goc so
sanh, dong thoi khi so sanh s6 liéu ctia ban than don vi nén so sanh sb liéu trong nhiéu
nam va so sanh véi s6 trung binh nganh, tir d6 méi thiy & xu hudng bién dong cua ddi
twong phan tich. Mt khac, khi phan tich cAn chii ¥ dén gia tri ctia timg chi tiéu phan
tich nhu vy méi ¢o thé danh gid mot cach rd nét hi¢u qua hoat dong cua tirng doanh
nghiép trong nganh.

* Bé sung mét sé6 phwong phdp phén tich tai chinh khdc nhu phuong phap
phan chia (chi tiét), phwong phap mé hinh Dupont, phuong phap db thi, phuwong phap
thay thé 1ién hoan (loai trir) trong phan tich tai chinh cia cac doanh nghiép ché bién
thily san tai khu vuc Ty Nam Bo. Vi du nhu van dung phuong phép thay thé lién
hoan dé xac dinh mirc anh hudng cla cic nhan t6 dén chi tiéu phan tich, van dung
phuong phap phén tich tich chat anh hudng nhan t6 dé phan tich tinh chat anh hudng
ctia tirng nhan t6 dén chi tiéu phan tich, ting cuong van dung phuwong phap Dupont dé
phan tich mot chi tiéu tai chinh tong hop thanh cac chi tiéu tai chinh c6 mdi quan hé
tuong hd voi nhau.

* Bé sung phwong phdp phén tich ting truéng, dw bdo trong diéu kién hién
nay that su can thiét dbi véi doanh nghiép ché bién thily san ndi chung va khu vuc Tay
Nam B0 néi riéng. Viéc bd sung cong cu ndy s& gitip DN nhan dién, do ludong va du
bao xu hudng phat trién, dy bao cac trién vong hodc nguy co trong twong lai anh

hudng dén qué trinh hoat dong kinh doanh ctia DN. Phuong phép nay sé& giup cac DN
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udce tinh gia tri cua tung loai hoat dong cua don vi dua trén dit liu thu thap tr hoat
dong san xuét kinh doanh va chat luong ctia du béao tai chinh DN. Vi thé tiy theo bdi
canh cu thé, phu hop véi didu kién thuc té riéng & mdi DN ma nha phan tich s& lya
chon phuong phap du bao trén co sé dinh tinh hay phuong phép du bdo trén co s&
dinh lugng.

* B6 sung phwong phdp phdn tich nhén t6 anh hwéng dé phan tich cac nhan
t6 tac dong dén chi tiéu phén tich cta doanh nghiép ché bién thily san tai khu vuc Tay
Nam BJ.

Chang han nhi xéc dinh cdc nhén t6 dnh hwéng dén kha néng sinh 1oi ciia cdc
doanh nghiép ché bién thiyy san khu vue Tdy Nam Bé.

Phuong phap nay xem xét cac nhén t tac dong dén kha nang sinh 10i cua cac
cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam bang udc lwong mo hinh hdi
quy dua trén dir kiéu chudi thoi gian. M6 hinh chinh ding dé u6c lugng dit lidu chudi
thoi gian 1a mo hinh binh phwong nho nhat (OLS). Cac bién trong nghién ctru nay duoc
lwa chon dua trén cc nghién ctru 1y thuyét va thuc nghiém trudc day ciing nhu két hop
v6i tinh hinh thuc té ctia cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam.

bung trén goc do quan tri doanh nghiép, dé cac nha quan tri dua ra dugc cac
bién phap gia ting kha ning sinh 101, tac gia dé xuét viéc xdy dung mo hinh dua trén
c4c nhan t6 anh hudng bén trong doanh nghiép nhu sau:

Gia thiét 1: Anh huéng ciia chi phi dén doanh thu va loi nhuén

Khi DN hoat dong san xuét kinh doanh thi moi doanh nghiép déu phai bo ra chi
phi méi c6 thé tim kiém doanh thu va loi nhuan dugc. Dé ¢6 14, tong chi phi cia doanh
nghiép phai nho hon tong doanh thu thu dugc trong mot ky kinh doanh. Theo Amelia
Burja (2011) thi hé s6 chi phi c6 mdi quan hé véi ty suat sinh 16i ciia DN. Khi chi phi
cho qua trinh hoat dong kinh doanh ting s€ lam giam lgi nhuan ctia DN va nguoc lai.
Vi vay, cac DN mubn gia tang lgi nhudn, nang cao hi¢u qua kinh doanh luén dat ra
muc tiéu 1a tim moi cach dé tiét kiém chi phi hodc str dung chi phi mot cach c6 hi¢u
qua nhat.

Bién Iya chon: Hé s6 chi phi= Chi phi/Doanh thu.

Trong do:

Chi phi = Gid von hang ban + Chi phi BH&QLDN + Chi phi ldi vay

Doanh thu = DTT BH&CCDV + Doanhthu tai chinh + Thu nhdp khdc.
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Gia thiét dat ra: Hé sb chi phi trén doanh thu c6 anh huéng ngugc chiéu voi
ROA va ROE.

Gia thiét 2: Niing lwe hoat dong ciia cong ty

Hiéu suét str dung duoc danh gid thong qua téc d6 quay vong von. Mot doanh
nghiép c6 bd vén quay vong cang nhanh thi cong ty dwoc xem 1a sir dung vén co hiéu
sudt cao. Tuy nhién, vong quay von phu thudc vao cac tiéu thirc tiéu thu hang hoa,
thanh todn,... va nhiéu yéu t6 khach quan khac nhu chinh sach kinh té ctia Nha nude.
Vé6i muc loi nhusn trén mdi vong quay tai san khong ddi, viéc cong ty gia ting hiéu
sut sir dung tai san hay ting s6 vong quay s& lam ting quy mé loi nhun ctia minh.
Nhu vay, viéc tang hi¢u Suit sir dung tai san da lam tang kha nang sinh 161 cua DN.
Theo nghién ctru ctia Pedro Juan Garcia va Pedro Martinez cac nha quéan 1y c6 thé bang
viéc cit giam hang ton kho va cac khoan phai thu, dong thoi rat ngan ky luan chuyén
tién mat sé gitip gia ting kha ning sinh 101 cta cong ty.

Bién luya chon:

I(y jo = k lﬁa‘" Pha‘f th B

DTT binh quén 1 ngay

Gia thiét dit ra 13: s6 vong quay HTK c6 anh hudng cung chiéu véi ROA, ROE,
ky thu tién binh quan c6 anh hudng nguoc chiéu véi ROE.

Gia thiét 3: Anh huéng ciia cAu tric von kinh doanh

Theo 1y thuyét trat tu phan hang, DN bao gid ciing c¢6 théng tin vé tinh hinh
cong ty minh tot hon nha dau tu bén ngoai. Sy bat can xing vé thong tin nay dan
dén chi phi huy dong von tir bén ngoai s& cao hon. Vi thé nha quan tri ¢ xu hudng
ru tién cac ngudn vén ndi tai trude, rdi dén cac ngudn von vay muon tir bén ngoai.
Céc nghién ciru ciia I.M.Pendy, Saumitra Braduri, Tran Dinh Khoi Nguyén trén cac
doanh nghiép vira va nho ciing chi ra rang hiéu qua kinh doanh c6 mdi quan hé ti 1&
nghich véi ti sut no nhung khong c6 y nghia théng ké. O cac nudc dang phat trién,
nhat 14 cac nudc cé nén kinh té nhu Viét Nam, van dé bat can xtng vé thong tin
cang tram trong, vi thé nha quan ly c¢6 xu hudéng gitt lai 1gi nhuan dé tai trg cho tai

san cua minh.
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Bién Iya chon: Hé s6 tw tai tro = VCSH/ Tong tai san

Gia thiét dat ra 1a: C4u triic tai chinh ti 1¢ thuan v6i ROA va ROE.

Gia thiét 4: Quy mé ciia doanh nghiép

Quy md doanh nghiép c6 anh hudng tich cuc dén hiéu qua hoat dong kinh
doanh, quy mo cang 16n ching té doanh nghiép hoat dong cang c6 hi¢u qua. Nghién
ctru ctia R.Zeitun va G.G.Tian va Quan Minh Nhyt va Ly Thi Phuong Thao chi ra rang
quy mé ciia doanh nghiép c6 anh huong tich cuc dén hiéu qua kinh doanh ctia doanh
nghiép. Trong bai viét nay quy mé doanh nghiép duogc do ludng bang toc do ting tong
tai san.

Bién lya chon: Tée df ting truéng TTS = (TTS ity - TSSaiu 1)/ TTSgiu 1

Gia thiét dat ra 1a: Toc do tang trudong cua TTS ti 16 thuan véi ROA va ROE.

Gia thiét 5: Thoi gian hoat dong ciia doanh nghiép

Doanh nghi€p hoat dong cang lau nam thi hi¢u qua hoat dong cang cao do da
tao dung dugc uy tin, thuong hi€u trén thi truong nhu trong nghién ctru cua Quan Minh
Nhut va Ly Thi Phuong Thao.

Bién Iya chon: Thoi gian hoat déng ciia doanh nghiép (tinh theo quy)

Gia thiét dat ra la: Thoi gian hoat dong cia doanh nghiép ti 1& thuan véi
ROA va ROE.

Dura vao gia thiét xdy dung mé hinh, ¢ thé nhan thdy ROA, ROE phu thudc
vao cic nhan t6 anh huong trén theo quan hé tuyén tinh, mé hinh héi quy téng thé co
dang tuyén tinh nhu sau:

Yi= Bt BaXoi+ B3 X + BaXai t PsXsi + Uj

Trong d6: U, ld sai s6 ngdu nhién (hay nhiéu) ciia mé hinh. Y;la ROA hodc ROE
cdc quan sdt thir i.

Dir li¢u phuc vu cho nghién ciru

Vi myc tiéu ctia phuong phap nay 14 phén tich cac nhan t6 anh huong dén kha
ning sinh 1i cta cac DN niém yét nham phuc vu cho viéc phan tich va du béo tai
chinh ban than cong ty d6. Do d6, dir lidu dé tai sir dung dé nghién ciru 1a dit lidu chudi
thoi gian cua cac DN. Cuy thé, dit liéu duge nghién ctru chinh 1a cac s6 liéu dugc trich

ra tr BCTC ndm cua cac cong ty ni€m yét.
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= Kiém dinh mirc do phii hop clia mé hinh ROA

% Danh giG mire 36 phit hop

Trong phan tich nay, dé danh gia sy pht hop ctia mé hinh, ngudi ta ding hé sb
x4c dinh R” hogc R hi¢u chinh.
Bang 3.1: Két quéa danh gia mirc dd phit hop ciia mé hinh

Sai s0 w6 Durbin-

Mé hinh R R? R hi¢u chinh al s woe urbin
lwgng Watson

1 0.907° 0.822 0.811 0.1543091335 1822

(Nguon: Tdc gid)

Két qua bang 3.1 cho thiy gi4 tri R* = 0.822 > 0.5 1 m6 hinh thich hop dé st
dung danh gia mdi quan hé gitra bién phu thudc va bién doc lap va R? hiéu chinh =
0.811; diéu nay cho biét ring cac bién doc 1ap trong mo hinh co thé giai thich duoc
81.1% su thay d6i cua bién phu thuéoc ROA. Hay né6i cach khac 1a 81.1% su bién thién
ctia bién ROA dugce giai thich bdi céac bién doc 1ap trong mo hinh. Con lai 18.9% la do
cac bién ngoai md hinh va sai s6 ngdu nhién. R* hiéu chinh ciia ROA bang 81.1%
(>50%) tirc 1a mo hinh nady c6 y nghia manh.

% Kiém dinh mirc dé phit hop ciia mé hinh

Pé kiém dinh sy phi hop ctia mé hinh, ngudi ta sir dung kiém dinh F (tinh phu
hop cta md hinh hdi quy tuyén tinh tong thé). Piéu niy cho chung ta biét bién phu
thudc co tuong quan tuyén tinh véi toan bd bién doc 1ap hay khong.

Kiém dinh nay dua ra gia thuyét HO = cac bién doc lap ko anh hudng dén bién
phu thudc. Néu gia tri Sig. < 0.05 thi s& an toan khi bac bo gia thuyét HO va diéu nay co
nghia 1a mé hinh hdi quy tuyén tinh boi phtt hop véi tap dir liéu.

Bang 3.2: Bang két qua kiém dinh mirc d§ phit hop ciia mé hinh

Tong binh Trung binh
Mo hinh df F Sig.
phuwong binh phwong
1 Hbi quy 10.149 6 1.692 | 71.039 0.000
Phén du 2.191 92 0.024
Tong 12.340 98

(Nguon: Tdc gid)
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Két qua bang 3.2 cho thay gia tri Sig.< 0.05 nén bac bé gia thuyét HO. Diéu nay
¢6 ¥ nghia 1a cac bién doc 14p trong mo hinh c6 twong quan tuyén tinh véi bién phu
thudc, hay cho thdy mé hinh hdi quy tuyén tinh boi phi hop véi tap dit lidu va c6 thé sir
dung dugc.

Kiém dinh cac vi pham gia thiét hoi quy

% Gid dinh vé méi lién hé tuyén tinh gitta bién déc lap va bién phu thuoc

Pé xem xét gia dinh vé lién hé tuyén tinh ¢6 bi vi pham hay khong, ta v& do thi
phan tan giira cic phan du chuan hoa trén tryc tung va gia tri du doan chuan hoa trén
truc hoanh. Hinh 3.1 cho thay két qua 13 gid tri phan du chuan hoa phan tan rat ngiu
nhién trong mot vung xung quanh duong di qua tung do 0 chir khong tao thanh mot
hinh dang nao. Vi vay gia dinh dugc thoa man, khong bi vi pham.
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Regression Standardized Predicted Value

-4 -2 o 2 4 &

Regression Standardized Residual

Hinh 3.1: D6 thi phin tin giira cac phan du chuén héa va gia tri du doan chuin héa

¢ Gid dinh vé phan phoi chuan cia phan duw

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: ROA
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Hinh 3.2: D6 thi P-P Plot ciia phin dv - di chuin héa
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Biéu d6 tan s (Histogram, Q-Q plot, P-P plot) ctia cac phan du (di duoc chuan
hoa) duge sir dung dé kiém tra gia dinh nay.

Ngoai ra, khao sat phan phdi chuan ctia phan du bang cach xay dung biéu do tan
s0. Két qua biéu d6 Histogram duoc thé hién trén hinh 3.3.

Histogram
Dependent Variable: ROA

Mean = -1.53E-16
40 St Dev. = 0.969
M=2599

30

20

Frequency

—_—
_4 -2 ] 2 4 5]

Regression Standardized Residual

Hinh 3.3: Biéu do Histogram

Theo hinh 3.3 cho thiy mot duong cong xap xi phan phdi chuan dat chong 1én
biéu d6 tan sb, voi gia tri trung binh gan bang 0, va do léch chuan 0.969 (gan bang 1).
Vi vay gia dinh vé phan phdi chuan cta phan du khong bi vi pham.

% Gia dinh ti twong quan giita cdc phan duw

Dé kiém dinh twong quan ctia cc sai s6 ké nhau (twong quan chudi bac 1), ta sir
dung kiém dinh Durbin-Watson. Dai luong thong ké Durbin-Waston (d) dung dé kiém
dinh twong quan clia cac sai sb ké nhau (twong quan chudi bic nhat) véi nguyén tic:

- Néu 1 <d < 3: Mo hinh khong c6 tu trong quan.

- Néu 0 < d< 1: Md hinh ¢6 tu twong quan duong.

- Néu 3 < d<4: M6 hinh c6 tu twong quan 4m.

Két qua kiém dinh Durbin-Watson dugc trinh bay trong bang 3.1 Gia tri (d) tinh
duoc bang 1.822. Nhu vay, chap nhan gia dinh khong c6 tuong quan giita cac phan dur.

% Gid dinh da cong tuyén

Cong tuyén 1a trang thai trong d6 cac bién doc 1ap co twong quan chit ché voi
nhau, tir @6 chiing cung cap cho mo hinh nhimng thong tin rat gidng nhau, rat kho tach

roi anh hudng cia timg bién dén bién phu thudc. Cong cu chuin doan gitip ta phat hién
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su ton tai cua cong tuyén trong dir li¢u la do chép nhén cta bién (Tolerance) va H¢ )
phong dai phuong sai (VIF) (Hoang Trong - Mong Ngoc, 2008).

Két qua phan tich hdi quy & bang 3.2 ciing cho thdy mo hinh khong c¢6 hién
twong da cong tuyén gitta cac bién doc lap (VIF < 2).

Két qua hdi quy

Sau khi kiém dinh F d4 dat yéu cau. Tién hanh phan tich hé s6 hdi quy cho timg
bién doc 1ap, dé do luong mirc d6 tac dong cia timg bién doc lap 1én bién phu thudc.
Két qua phan tich hdi quy duoc thé hién trong Bang 3.3.

Bang 3.3: Két qua hdi quy da bién (m6 hinh ROA)

Model Bién Hé s6 Sai s6 Hé s6 t Sig Do D6 phong
chua chuén chuén chip dai
chuén héa nhan phuong
héa sai
1 Constant 0.019 0.046 0411 | 0.682
Year 0.002 0.003 | 0.033 | 0.732 | 0.466 | 0.947 1.055
Cr -0.018 0.008 | -0.187 | -2.263 | 0.026 | 0.281 3.554
In -0.003 0.001 | -0.174 | -3.021 | 0.003 0.582 1.720
AV 0.000 0.000 | -0.165 | -2.098 | 0.039 | 0.311 3.219
Fs 0.035 0.004 | 0.553 | 8.762 | 0.000| 0.485 2.061
AGr 0.250 0.068 | 0.186 | 3.690 | 0.000 | 0.763 1.310

(Nguon: Tdc gid)

Gia tri Sig kiém dinh t timg bién doc lap, sig nho hon hodc bang 0.05 ¢ nghia
13 bién d6 c6 ¥ nghia trong md hinh, nguoc lai sig 16n hon 0.05 bién doc lap d6 can
duoc loai bo.

Theo bang 3.3 Phén tich hdi quy, két qua théng ké cho thiy cac hé s hdi quy
chuan hoa ctia phuong trinh hdi quy déu khac 0 va Sig. <0.05 ching t6 ¢6 5 bién doc
lap: Cr, In, AV, Fs, AGr déu tham gia tac dong téd1 ROA. Riéng bién Year (sig. =
0.466) khong c6 anh huong c6 ¥ nghia théng ké dén ROA (vi ¢6 gia tri sig. > 5%).

Hé s6 hdi quy chuan hoa Beta, trong tit ca cac hé sb hdi quy, bién doc lap nao
c6 Beta 10n nht thi bién d6 anh hudng nhiéu nhét dén s thay doi cta bién phu thudc.
Néu hé sb Beta 4m nghia la bién do tac dong nghich, h¢ sd Beta dwong bién do tac
dong thuan. Cu thé: bién doc lap Fs (B=0.553) c6 hé¢ s6 Beta 16n nhét vi vay bién doc
1ap Fs c6 anh hudng nhiéu nhat dén su thay déi cua bién phy thudc ROA va bién AV
(B=-0.165) c6 tac dong thap nhat dén bién ROA. Cac bién nhu Fs (B= 0.553) va AGr
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(B= 0.186) déu co hé s6 Beta duwong nén céc bién doc lap nay tac dong thudn 1én ROA.
Céc bién con lai nhu Cr (B=-0.187), In (B=-0.174), AV (B=-0.165) déu c6 hé sb Beta
am nghia 1a cac bién doc lap nay tac dong nghich.

- Nhu viy phuong trinh hdi quy chudn hoa s& la:

ROA =-0.187*Cr - 0.174*In - 0.165*AV + 0.553*Fs + 0.186*AGr (1)

= Phan tich cac yéu t6 danh huwéng dén ROE

¢ Panh gia mirc do phu hop

Trong phén tich nay, dé d4anh gia sy phtt hop ctia mé hinh, ngudi ta ding hé sb
x4c dinh R* hogc R” higu chinh.

Bang 3.4: Két qua danh gia mirc do phu hop ciia mé hinh

. ) 2 un . Sai s0 wéc Durbin-
Mo hinh R R R hi¢u chinh
lwgng Watson
1 0.284" 0.081 0.021 | 0.5536776407 1.789

(Nguon: Tdc gid)

Két qua bang 3.4 cho thdy gia tri R> = 0.081 < 0.5 va R* hiéu chinh = 0.021;
diéu nay cho biét rang cac bién doc 1ap trong md hinh chi giai thich duoc 2.1% su thay
d6i cua bién phu thuéc ROE. Hay ndi cach khac 1a 2.1% su bién thién cta bién ROE
duoc giai thich bai cac bién doc lap trong mo hinh. Con lai 97.9% 1a do céc bién ngoai
md hinh va sai s6 ngdu nhién. R* hiéu chinh cia ROA bang 2.1% (<50%) tirc 13 mo
hinh nay c6 y nghia yéu.

% Kiém dinh mire dé phit hop ciia mé hinh

Pé kiém dinh su phi hop cia mé hinh, ngudi ta s dung kiém dinh F (tinh phu
hop cta md hinh hdi quy tuyén tinh tong thé). Diéu nay cho chung ta biét bién phu
thudc c6 twong quan tuyén tinh véi toan bo bién doc 1ap hay khong.

Kiém dinh nay dua ra gia thuyét HO = cac bién doc 1ap ko anh huong dén bién
phu thudc. Néu gid tri Sig. < 0.05 thi s& an toan khi bac bo gia thuyét HO va diéu nay c6
nghia 1a mé hinh hdi quy tuyén tinh boi pht hop vai tap dir liéu.

Biang 3.5: Bang két qua kiém dinh mirc @ phi hop ciia mé hinh

A nn Tong binh Trung binh .
M@ hinh phﬁ(mg df binh pghwng F Sig.
1 Hoiquy 2.479 6 0413 | 1.348|0.244
Phan du 28.203 92 0.307
Tong 30.683 98
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Két qua bang 3.5 cho thdy gi4 tri Sig.> 0.05 nén chip nhén gia thuyét HO. Diéu
nay cd ¥ nghia 1a cac bién doc 1ap trong mo hinh khong c¢6 twong quan tuyén tinh véi
bién phu thudc, hay cho thiy mé hinh hdi quy tuyén tinh boi khong phu hop véi tap dir
liéu va khong thé c6 thé sir dung cho du bao bién ROE.

3.2.2. Hoan thié¢n vé co s& dir liéu phan tich tai cic doanh nghiép ché bién
thiy sian khu vwe Tay Nam B

Mot trong nhitng co s¢ dir liéu phuc vu phéan tich tai chinh trong cac doanh
nghiép ché bién thily san tai khu vuc Tay Nam B6 1 hé thdng Béo cdo tai chinh va bao
c40 quan tri s& 13 ngudn co s dit liéu chil yéu va quan trong nhat dé phan tich tai chinh
trong cac doanh nghiép. Nhung bén canh d6 cac nha phan tich can thu thap thém ngudn
dir liu mot cach thuong xuyén, bd sung nhitng ngudn théng tin bén ngoai doanh
nghiép. Dé hoat dong phan tich dat dugc tinh toan dién, bao quat cac nha phan tich
phai tap hop dy du cac thong tin lién quan dén tinh hinh tai chinh ctia DN, nhu cac
thong tin chung vé kinh té, tién t&, thué, cic thong tin vé nganh kinh doanh, vé moi
truong phép 1y, chinh sach kinh t& vi mé cua nha nuéc, cac chi sb trung binh cua
nganh, vé thi truong va cac dbi thi canh tranh... chi sb tang trudng GDP, lam phat, ty
gia... anh huong dén hoat dong cua doanh nghiép.

Nhimng thong tin trén s& giup phan tich mot cach khai quat, toan dién vé tinh
hinh tai chinh ctia mét doanh nghiép trong méi quan hé tai chinh doanh nghiép véi nha
nudce, voi thi truong va véi cac dbi tac kinh doanh. Mot co s& dir liéu dau vao chat
luong s& gop phan ting ¥ nghia ctia két qua do qua trinh phén tich cung cap.

Trong diéu kién hién nay, véi quy mé kinh doanh va thi phan khach hang pham
vi toan cau. Cac DN trong nganh xuét khau thity san Tay Nam Bo can chu trong khai
thac trén nén tang dir li¢u hi€u qua dé cai thién chat lugng phan tich va tinh linh
hoat, kip thoi trong phan tich. Can xay dung mot bo dit liéu 16n (Big data) 1am nén
tang giup DN co thé tiép can cong ngh¢ hién dai nhu Al, Machine Learning cho
phép giam thoi gian phan tich, tiét kiém duoc luong chi phi dang ké, két qua phan
tich s& sau sédc va chi tiét hon, hd tro cac DN nay ra quyét dinh nhanh chong, chinh
xac hon trong ngén han, han ché cac quyét dinh c¢6 tinh rdi ro cao va nang cao loi
thé canh tranh cho DN trong dai han.

Diéu nay dic biét c6 ¥ nghia trong phan tich dy doan nham gitip DN xéc

dinh xu huéng ting trudng, quan trj rui ro dé co chién lugc ting truong hodc tim
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giai phap giam thiéu rui ro trong tuong lai théng qua cac céng cu dinh lugng va mo
hinh héa rui ro ma DN d6i mat hang ngdy, hang gio.

Nhu vy, trong tuong lai, ngudn dir liéu phong pha va cé tinh kha dung cao
s& két hop voi cac tng dung phan tich dit liéu 16n c6 nhiéu tiém niang dé phat trién
hon, tir d6 nang cao chat luong cua cac md hinh quan 1y rai ro, ting trudng. Giup
DN c6 thé x4y dung va trién khai cac chién lugc giam thiéu rii ro nhanh chong nhét
va dua ra cac quyét dinh chién lugc kip thoi, ddy 12 mot khoan du tu quan trong va
thiét yéu néu doanh nghiép mudbn phét trién bén viing va véi tbc d6 cao hon nira.
Thong qua viéc thyuc hién phén tich trén nén tang dir liéu 16n, cic doanh nghiép ché
bién thuy san xuét khau co thé dat duoc loi thé canh tranh, gidm chi phi van hanh va
nang cao kha nang giir chan khach hang v6i pham vi toan cau.

3.2.3. Hoan thién vé quy trinh phén tich tai cic doanh nghiép ché bién
thiy san khu vue Tay Nam B¢

Tir thuc trang phan tich tai chinh, cac DN thily san ving can hoan thién xay
dung quy trinh cu thé ddy da 3 budc co ban dua trén 3 giai doan thuc hién khi phan
tich, 1ap ké hoach phan tich va thuc hién phan tich, va két thuc phan tich.

Theo khao sat thuc té tai cac doanh nghiép ché bién thuy san tai khu vuc Tay
Nam B¢ da s6 cac DN phan tich khong theo quy trinh cu thé hodc khong du cac budc
khi thuc hién hoat dong phan tich, nén DN luon bi dong trudc cong tac phan tich, chua
tiét kiém duoc nguén luc va khong dam bao dugc chét luong phan tich tai chinh dbi
v6i doanh nghi¢p ché bién thily san tai khu vuc Tay Nam B.

Tir viéc hoan thién bd may phan tich tai chinh, cic DN thay san viing can xay
dung quy trinh cu thé ddy da 3 budc co ban dua trén 3 giai doan thuc hién khi phan
tich, cu thé:

* Ldp ké hoach phan tich: Poi véi giai doan chudn bi phan tich

Pay 1a budc dau tién rat quan trong anh huong dén chat lugng va hiéu qua cta
phén tich tai chinh giup dinh huéng cho céc giai doan sau. Can phai xay dung ké hoach
phan tich cy thé:

+ Xdac dinh muc tiéu phan tich 1a phuc vu cho co quan chu s¢ hitu von tai cac
doanh nghiép ché bién thuy san tai khu vuc Tay Nam Bo;

+ Xay dung chwong trinh phan tich: noi dung can phan tich; pham vi phan tich;

nhan lyc phuc vu cho cong tac phan tich tai chinh (nhan lyc thu thap s6 liéu, xur ly )
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liéu, phan tich d4nh gid,...); 1ap ké hoach vé ngudn tai liéu tién hanh phén tich 1a bao
céo tai chinh va cic tai lidu chi tiét lién quan dén tinh hinh két qua hoat dong kinh
doanh; tinh hinh dau tu; tinh hinh cong ng; nghi quyét ciia Hoi dong quan tri, Ban giam
déc, thong tin veé nganh; thong tin vé moi truong chinh tri xa hoi;. .. Déi voi s liéu trén
bao c4o tai chinh can phai nhiéu ky, x4c dinh 16 pham vi thu thap va xir 1y s6 liéu tai
lidu. Dy kién thoi gian bat dau va két thiic phan tich. Tap trung lai, ké hoach phén tich
nham tra 16i cac ciu hoi: Tai sao phan tich? Ai thyc hién? Thyc hién nhu thé nao?
Thyce hi¢n & dau? Thoi gian kéo dai bao 1au?

* Thiee hién phan tich: Doi véi giai doan tién hanh phan tich

Giai doan nay bao gdm cac hoat dong thu thap tai liéu, xir 1y sb liéu; tinh
todn cac chi tiéu phan tich; xac dinh mic do anh hudéng cua cadc nhan td 1én cac chi
tiéu phan tich; tong hop két qua, dua ra nhan xét, két luan vé tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép.

Giai doan nay tién hanh tinh toan cac chi tiéu phan tich, van dung cac phuong
phap phan tich tai chinh thich hop theo cic noi dung phan tich. Sau khi tinh toan can
phan tich danh gia va chi 16 nguyén nhan. Tir d6, cung cip thong tin hitu ich cho cac
cac cap quan Iy tai doanh nghiép dé c6 cac quyét dinh kip thoi.

* Két thiic phan tich: Poi véi giai doan cudi cung ciia viéc phan tich

Sau qua trinh tién hanh phan tich cn dua ra két luan noi dung nhimg van dé
then chot da dat duoc, sau d6 tién hanh viét bao cao phan tich, t6 chirc bao céo két qua
phan tich, va hoan chinh Iuu trir ho so phén tich tai don vi.

Béo cdo trong phan tich tai chinh thé hién qué trinh trinh bay lai cac két qua
phan tich. Noi dung trong béo céo phan tich tai chinh phai chi ra duoc van dé di dat
duogc hodc nhitng han ché vé viéc bao toan va phat trién von tai cac doanh nghi¢p ché
bién thuy san tai khu vuc Tay Nam Bo vé tinh hinh quan 1y, st dung vén, vé két qua
hoat dong kinh doanh, déng thoi dua ra nhitng nhan dinh vé rtii ro tai chinh va doanh
nghiép c6 nguy co pha san khong? Pong thoi trong bao cao phai chi ra dwoc nhiing
nguyén nhan cua két qua, nguyén nhdn cta han ché, dé xuat giai phap hitu hiéu gitp
cho dai dién chu s& hitu von ra quyét dinh quan 1y tai chinh dbi v6i doanh nghiép.

Vé to chirc béo céo két qua phan tich can ding dbi twong cung cip thong tin,
pham vi tiép can dé dam bao an toan tranh mat mat hoac bi cong khai nhitng thong tin

thudc pham vi bdo mat ctia don vi.
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Viéc hoan chinh va luu trit hd so phan tich bao gdm tat ca cac tai lidu lién quan
t6i qua trinh phan tich, tir ké hoach phan tich dén bao céo phan tich. Can quy dinh rd
thoi gian luu trit d6i v6i hd so phén tich. Ddi voi cac phan tich thudng xuyén, thoi gian
luu trit hd so ngan han tir 1 dén 2 nam. D4i voi phan tich dinh ky thoi gian luu trir nén
dai hon, tir 3 dén 5 nim hodc vinh vién.

3.2.4. Hoan thién vé ndi dung phan tich tai cac doanh nghiép ché bién
thiy san khu vuec Tay Nam B¢

Xuét phat tir thyc trang phan tich tai chinh & cac DN ché bién thuy san khu vuc
Tay Nam B0, dé nang cao hiéu qua chét luong cua phan tich tai chinh trong quén tri tai
chinh ctia cac doanh nghiép ché bién thily san tai khu vuc Ty Nam Bo nham dap tng
muc tiéu, yéu cau quan tri, ludn an dé xuat cac giai phap hoan thién theo ndi dung phan
tich tai chinh nham giai quyét co ban cac han ché trong thuc tién va tiép tuc hoan thién
nhitng ndi dung phan tich ma cic doanh nghiép nay da thuc hién nhung chua day du,
tién t6i ndng cao hiéu qua phan tich tai chinh tai cac DN ché bién thuy san tai khu vuc
Tay Nam Bo nham cung cap day du nhiing thong tin hitu ich nhét vé tinh hinh tai chinh
cua doanh nghi¢p cho nha quan tri, ch s¢ hiru va cac nha quan 1y khéc.

3.2.4.1. Hoan thién ngi dung phan tich tinh hinh huy déng von

Tir két qué tong hop thuc trang vé cac ndi dung phan tich theo phan mém SPSS
da trinh bay. Dé phan tich tinh hinh huy dong von, cac DN nén chu trong cac ndi dung
va chi ti€u phan tich nhu sau:

* Thir nhdt, phan phan tich quy mé va co cdu nguon von DN sit dung cdc
chi tiéu:

+ Céc chi tiéu phan anh ngudn vén,

+ Ty trong cac chi tiéu phan anh ngudn von.

* Thar hai, phcfn phdn tich tinh hinh tai tro thuc hién cdc chi tiéu:

+ Von luan chuyén,

+ Hé sd tu tai tro tong quét.

Vé n6i dung phén tich tinh hinh huy déng von ¢6 100% DN thuc hién phén tich
quy md va co cau ngudn von. Tuy nhién, chi c6 rat it DN thyc hién phan tich tinh hinh
tai trg. D& xuét cac DN nén thyuc hién phan tich tinh hinh tai tro bdi vi ndi dung nay
gitip phan anh cac hoat dong tai trg co an toan hay khong? C6 dam bao can bang tai
chinh hay chua?
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V& chi tiéu ma DN str dung trong phan tich tinh hinh huy dong von. Cuy thé 1a:

+ Trong phan phan tich quy md va ty trong nguén von c6 mot sé DN chua thuc
hién phan tich ty 1& ngudn vén d& xuit cac DN nén bd sung dé thiy duoc ty trong
ngudn vén cia don vi minh.

+ Trong phan phan tich tinh hinh tai trg, chi c6 chi tiéu von luan chuyén va hé
sO tu tai tro téng quat dugc sO it DN thyc hién véi tan suét st dung & mirc thinh thoang,
dé xuét cac DN nén sir dung thuong xuyén hon. Riéng chi tiéu chi phi str dung von
binh quan va hé sO tu tai tro thuong xuyén thi chua dugc DN nao thuc hién. DPé xuét
cac DN can str dung thuong xuyén trong thoi gian t6i.

Bang 3.6: Hoan thién cAc ndi dung phan tich tinh hinh huy ddng von tai cac

doanh nghiép ché bién thity sin khu vae TAy Nam B

N¢i dung Cong thire xac dinh Thuec trang Kién nghi

hoan thién

a/Quy mo va ty trong 20 DN thuc hién Pé xuit sir
nguf“)n von dung

Cac chi tiéu phan anh tinh Bang can d6i ké toan 20 DN thuc hién Pé xuat str
hinh ngudn vén dung

Ty trong céc chi tiéu phan | Gia tri titng nguon véon | 17DNthychién | DE xuit sir
anh ngudn vén Téng nguodn von dung

b/Phén tich tinh hinh tai 1 DN thuc hién | Deé xuit sir
trg dung

Vén luan chuyén No dai han+ VCSH - TSDH | 1 DN thuc hién Pé xuit str
dung

Chi phi st dung von binh i Khong thuc hién Pé xuat str

A Z Tti X cfi
quan - dung
L=

Heé s6 tu tai tro tong quat VCSH 1 DN thuc hién Dé xuit st
s dung

Hé sb tr tai tro thuong NVDH Khong thyc hién Dé xuét st
Xuyeén TSDH dung

(Nguon:Tdc gid dé xudt)
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Bing 3.7: Noi dung va cic chi tiéu phan tich tinh hinh huy dong von

cua NGC nam 2019
2019/2018
Chi tiéu 2019 (%) 2018 (%) | Chénh léch (%)
(%)

Phén tich quy md va ty trong ngudn von
C. No phai tra 70.176.005.644| 0,89| 82.847.022.702| 0,77| -12.671.017.058| 0,116 -0,153
No ngén han 69.811.005.644| 0,88| 82.683.397.702| 0,77| -12.872.392.060| 0,113 -0,156
No dai han 365.000.000| 0,005 163.625.000 0,002 201.370.000| 0,003 1,23
D. Vén chi sé hiru 8.884.120.942|0,112| 24.469.194.777|0,228| -15.585.073.840| -0,1157| -0,6369
Vén chu sé hiru 8.884.120.942(0,112| 24.469.194.777|0,228| -15.585.073.840| -0,1157| -0,6369
Ngudn kinh phi va
quy khac
Téng cong ngudn| 79.060.126.586 1/107.316.217.479 1| -28.256.090.890 0| -02632
von
1.2 Phén tich tinh hinh tai trg
Vén luan chuyén -31.203.896.570 -18.999.240.930 -12.204.655.640 0,6423
Heé s6 tu tai tro tong 0,1123 0,2280 -0,1157 -0,5074
quat
He sb tu tai tro 0,0090 0,0037 0,0053 1,4324

thuong xuyén

(Nguon:Tdc gid dé xudt)

Minh hoa tinh toan cho cac nha quan trj tai Cong ty C6 phan Ché bién Thuy san
Xuét khau Ngo Quyén (NGC) nam 2018-2019.

3.2.4.2. Hoan thién ndi dung phdn tich tinh hinh sw dung von

bé phan tich tinh hinh sir dung vbn, cac DN nén tap trung vao cac ndi dung va

chi tiéu phan tich nhu sau:

* Thir nhat, phan phan tich quy mé va ty trong tdi san.:

+ Céc chi tiéu phan anh tai san,

+ Ty trong cac chi ti€u phan anh tai san.
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* Thir hai, phan do lwong hiéu sudt si dung von:

+ 86 vong luan chuyén vén luu dong,

+ S6 vong quay hang ton kho

+ Ky luan chuyén hang tn kho

+ 86 vong thu hdi ng

+ Ky thu hdi no

* Thir ba, phan phan tich kha nang sinh 16 ciia nguén von

+Hé s0 sinh 16i cta tai san ROA

+ Heé s6 sinh 161 ctia von chu s¢ hitu ROE.

Vé ndi dung phén tich tinh hinh st dung vén c6 20 DN thyc hién phan tich quy
mo va ty trong tai san. Tuy nhién, chi c6 18 DN thuc hién do ludng hiéu suét st dung
v6n va phan tich kha ning sinh 161 cia ngudn von. DBé xuit cac DN nén thuc hién day
du cac ndi dung dé phan tich viée str dung vén nhu thé nao, c6 hop 1y hay khong, co
dem lai hi€u qua hay khong?

V& chi tiéu ma DN st dung trong phéan tich tinh hinh str dung von. Cu thé 1a:

+ Trong phan phan tich quy md va ty trong tai san c6 mot s6 DN chua thuc hién
phan tich ty 1& cac chi tiéu phan anh tai san d& xudt cac DN nén bo sung dé thdy duoc
ty trong tai san ciia don vi minh.

+ Trong phan do ludng hiéu suat str dung vén, chi c6 chi tiéu sé vong quay hang
tdn kho duoc nhiéu DN thyuc hién véi tin suét sir dung dat mirc thuong xuyén; tiép dén
1a chi tiéu s6 vong thu hdi ng duge mot s DN thue hién voi tin sudt st dung ¢ mitc
dinh ky; va cac chi tiéu duoc s6 it DN thyc hién véi tan suat st dung & mirc thinh
thoang 13 s6 vong luan chuyén vén luu dong, ky luan chuyén hang t6n kho va ky thu
hoi no. Dua trén dénh gia, dé xuét cac DN nén sir dung thuong xuyén hon. Bén canh
do thi cac chi tiéu sé vong luan chuyén vén kinh doanh va ky luan chuyén vén luu
dong thi cac DN chua thyc hién. Pé xuét cac DN can sir dung thuong xuyén trong
phan tich.

+ Trong phan phan tich kha ning sinh 10i ciia nguén von: chi c6 chi tiéu hé sb
sinh 101 cta von cha s hitu (ROE) thi dwoc nhiéu DN thyc hién véi tan suét sir dung
dat murc thudng xuyén; va chi tiéu hé s6 sinh 161 cia tai san (ROA) thi duoc mot s6 DN

thyc hién ¢ muc dinh ky. D& xuit cac DN nén st dung thudng xuyén hon. Tuy nhién
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chi tiéu hé sb sinh 16i co ban ctia vén kinh doanh (BEP) thi cac DN chua thuc hién. pé

xuat cac DN can stir dung thuong xuyén.

Bang 3.8: Hoan thién ndi dung phan tich tinh hinh sir dung von tai cic doanh

nghiép ché bién thity sin khu vuc TAy Nam B

N¢i dung Cong thire xac dinh Thuec trang Kién nghi hoan
thién
a/Quy mo va ty trong tai 20 DN thure hién | Dé xuat sir dung
san
Céc chi tiéu phan anh tinh | Bang can ddi ké toan 20 DN thyc hién | Dé xuat str dung
hinh tai san
Co cau ty trong cac chi tiéu | Gi tri tirng loai TS 5DN thuc hién | Dé xuat str dung
phén anh tai san Tong TS
b/DPo hrong hi¢u suit sir 18 DN thurc hi¢n | Dé xuit sir dung
dung von
S6 vong luan chuyén von | Tong DT va TN Khong thyc hién | Dé xut sir dung
kinh doanh Téng NV BQ
S6 vong luan chuyén von | Téng DT va TN 2 DN thyc hién | Dé xuat st dung
luu dong Tong TSNH BQ
Ky luan chuyén von luu | Thoi giantrong ky | Khong thuc hién | Dé xuat sir dung
dong §6 vong ludn chuyén
von luu dong

S6 vong quay hang ton kho GVHB 18 DN thyc hién | Dé xuat str dung

Giatri HTK BQ
Ky luan chuyén hang ton | Séngay trong ky 2 DN thuc hién | Dé xuat str dung
kho $6 vong quay HTK
S6 vong thu hoi ng DTT 8 DN thyc hién | Dé xuét sir dung

Cac khoan phai thu

NH BQ
Ky thu hoi no Thot gian trong ky 3 DN thyc hién | Dé xuét sir dung
$6 vong quay

cac khoan phai thu
¢/Kha nang sinh 101 cua 18 DN thue hi¢n | D¢ xuit sir dung
ngudn von
Hé s6 sinh 101 coa tai san | LNST 14 DN thyc hién | Dé xuat str dung
ROA NV BQ
Hé s6 sinh 101 cua von CSH LNST 18 DN thuc hién | Dé xuat sir dung
ROE Von CSH BQ
Hé so sinh 10i co ban cua | EBIT Khong thyc hién | Dé xut sir dung
v6n kinh doanh BEP NV BQ

(Nguon: Tdc gia dé xudt)
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Minh hoa tinh toan cho cc nha quan trj tai Cong ty C6 phan xuét nhap khau
thuy san Nam Can (SNC) nam 2019 nhu sau:

Bang 3.9: Noi dung va cac chi tiéu phan tich tinh hinh sir dung von

ctia Cong ty C6 phén xuét nhap khiu thuy sin Nim Cin nim 2019

>

san

31/12/2019 TL 31/12/2018 | TL | Chénh léch 201972018
Noi dung (%)
(1.0004) (%) (1.0004) (%) (1.0004) (%)

a. Quy md va ty trong ngudn von
A.  Tai sdan 138.381.309,8) 0,666|183.684.345,5| 0,777|-45.303.035,7| -0,1109| -0,2466
ngdn han
Tién va cac 15.993.122,2| 0,077| 16.069.316,6| 0,604 -76.194,4| -0,5266| -0,0047
khoan tuong
duong tién
Cac khoan phai | 19.743.699,2| 0,095| 23.733.944,6(0,1003| -3.990.245,5| -0,0053| -0,1681
thu ngin han
Hang ton kho 99.712.402| 0,479|142.284.052,8| 0,6016-42.535.650,8| -0,1218| -0,2989
Tai san ngan 2.932.086,5| 0,014] 1.597.031,4|0,0067| 1.335.025,1| 0,0074 0,8359
han khac
B. Tai san dai | 69.438.793,3| 0,334| 52.805.685,3| 0,223\ 16.633.108,1| 0,1082 0,3149
han
Taisan cd dinh | 44.716.414,3| 0,215 52.033.553,5| 0,22| -7.317.139,2| -0,0049| -0,1406
Tai san do dang | 24.708.756,4| 0,1188 681.248,2| 0,0028| 24.027.508,3| 0,116 35,269
dai han
Tai san dai han 13.622,6|0,00006 73.063,6| 0,0003| -59.441,01| -0.0003| -0,8135
khac
Téng cong tai [207.820.103,1 1|236.490.030,8 1|-28.669.927,7 0 -0,1212

(Nguon: Tdc gid dé xudt)
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Bing 3.10: Hoan thién ndi dung phén tich tinh hinh sir dung von

cac doanh nghiép ché bién thity san khu vwe TAy Nam B

Néi dung 31/12/2019 | 31/12/2018 | Chénh léch
b. Po lwong hiéu suit sir dung von
S6 vong luan chuyén von kinh doanh 2,9324 3,6132 -0,1884
S6 vong luan chuyén von luu dong 5,8835 49135 0,1974
Ky luan chuyén von luu dong 62,0379 74,2851 -0,1648
S6 vong quay hang ton kho 4.9 59 0,17
Ky luan chuyén hang ton kho 73,0365 62,3494 0,1714
S6 vong thu hoi ng 29,9553 39,2290 -0,2363
Ky thu hdi ng 12,1848 9,0343 0,3487
¢. Khi niing sinh 16i ciia nguon von
Heé s6 sinh 10 cta tai san (ROA) 0,06 0,05 0,06
Heé s6 sinh 16 cia von CSH (ROE) 0,15 0,15 0,00
Hé s sinh 101 co ban ctia von kinh doanh (BEP) 0,0832 0,0807 0,0309

(Nguon: Tdc gid tinh todn)

3.2.4.3. Hoan thién ngi dung phdan tich tinh hinh két qua kinh doanh

Dé phan tich tinh hinh két qua kinh doanh cdc DN nén chil trong ndi dung va
chi tiéu phan tich nhu sau:

* Thir nhat, phan phan tich quy mé von kinh doanh ¢ céc chi tiéu phdn dnh
trén bdo cdo két qua kinh doanh

* Thir hai, phan phan tich hiéu qud chi phi:

+ Hé s6 gia von hang ban

+ Hé s chi phi quan li doanh nghiép

+ Hé sd chi phi ban hang

+ Hé s chi phi tai chinh

* Thir ba, phan phan tich kha nang sinh 1oi

+ Heé s6 sinh 161 hoat dong ROS

+ Hé s sinh 10i tir hoat dong kinh doanh

+ Hé sb sinh 10i ¢6 phiéu thuong EPS

+ Heé s6 loi nhuan g0p

Vé noi dung phan tich tinh hinh két qua kinh doanh chi ¢6 18 DN thuc hién
phéan tich quy mé vén kinh doanh va phan tich kha nang sinh 10i. Tuy nhién, c6 rét it
DN thuc hién phan tich hi€u qua chi phi. Pé xuit cac DN nén thuc hién phan tich hi¢u
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qua chi phi dé c6 thé phan anh duoc mdi quan hé giita timg loai chi phi v6i doanh thu
thuan cta DN. Ngoai ra khong c6 DN nao thyc hién phan tich hiéu qua xa hoi. Cac DN
cling nén bd sung day di phan tich hiéu qua xa hoi dé phan anh binh quéan vé s6 lao
dong va vén kinh doanh ctia DN trong viéc dong gop xa hoi.

Vé chi tiéu ma DN sir dung trong phan tich tinh hinh két qua kinh doanh. Cu
thé la:

+ Trong phan phan tich quy moé vén kinh doanh, chi c¢6 cac chi tiéu phan 4nh
trén bao cao két qua kinh doanh dugc da s6 cac DN thyc hién véi tan suét st dung dat
muc thuong xuyén.

+ Trong phan phan tich hiéu qua chi phi, céc chi tiéu hé sb gia von hang ban, hé
sd chi phi ban hang, hé s chi phi quéan 1i doanh nghiép va hé sb chi phi tai chinh chi
duoc mot s6 DN thuc hién voi tan sut str dung & murc thinh thoang. Bén canh do6 thi
chi tiéu hé sb chi phi hoat dong thi chua dugc cac DN thyc hién. Pé xuét cac DN can
thyc hién ddy du dé nang cao hiéu qua phén tich. Riéng cac DN khi tinh hé sb gia von
hang ban can trich gia tri doanh thu thuan dé tinh, khong lay gia tri tong
doanh thu khi do luong hé sb gia vén hang ban ctia DN, s& 1am sai 1éch gia tri gid von
hang ban.

+ Trong phan phén tich kha ning sinh 101, ¢6 chi tiéu hé sb sinh 161 hoat dong
ROS va hé s6 sinh 10i tir hoat dong kinh doanh duogc da s cac DN thyc hién véi tan
sut str dung dat mirc thudng xuyén; chi tiéu hé s6 sinh 10i ¢6 phiéu thudng thi dugc
mot s6 DN thuc hién véi tan suét st dung & muc dinh ky; va tin suit sir dung & murc
thinh thoang 1a chi ti€éu hé s6 loi nhuan g0p chi dugc s6 it DN thyc hién. Dé xuét cac
DN nén st dung thuong xuyén hon. Tuy nhién céc chi tiéu vé& hé sb gia trén thu nhap
ctia ¢ phiéu P/E, ¢6 ttc trén thu nhap ctia mdi c6 phiéu thuong D/E va hé sb co tic
trén thi gia ctia mdi cd phiéu thuong (D/P) déu chua c6 DN nao thuc hién. Cac DN nén
str dung thudng xuyén trong phan tich.

+ Dbi véi viée phan tich hiéu qua xa hoi gdm c6 hai chi tiéu d6 13 hiéu qua sir
dung lao dong va muc dong gop cho ngan sach nha nude. O ndi dung nay thi hau nhu
chua duge DN ndo thuc hién. Pé nang cao chat lugng phan tich, tac gia dé xuat cac

DN nén bd sung cac chi tiéu ndy vao phan tich tai DN.
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Bing 3.11: Hoan thién ndi dung phén tich tinh hinh két qua kinh doanh tai cic

doanh nghiép ché bién thiy san khu vire Ty Nam Bd

Kién nghi
Noi dung Cong thire xac dinh Thye hoan
trang n
thién
b. Phén tich hiéu qua chi 2 DN thuc| Pé xuat
phi hién str dung
Heé s6 chi phi hoat dong Téng chi phi trong ky Khong | Dé xuit
Tong luu chuyén thuin thuc hién | st dung
Hé s6 GVHB GVHB 2 DN thyc | Dé xuat
DTT hién su dung
Heé s6 chi phi BH Chi phi BH 1 DN thuc | Dé xuat
DTT hién su dung
Heé s6 chi phi QLDN Chi phi QLDN 2 DN thuc | Dé xuét
DTT hién sir dung
Heé s6 chi phi tai chinh Chi phi tai chinh 1 DN thuc | Dé xuét
Doanh thu tai chinh hién str dung
c. Phan tich kha niing sinh 18DN | Dé xuit
loi thuc hién | sir dung
He s6 sinh 161 hoat dong ROS LNST 18DN | Dé xuit
Téng DT vaTN thuc hién | st dung
Heé s6 loi nhuan gop LNG 3 DN thuc | Dé xuit
DTT hién st dung
Heé s6 sinh 161 tir HDKD Loi nhuan thuan tir HDKD 16 DN Dé xuat
] . DTT + DT tai chinh thuc hi¢n sfr‘ d‘-m,g
He s6 sinh 101 ¢0 phiéu LNST va LV 8 DN thuc | Dé xuat
thuong EPS S6 lwong co phiéu thudong hién sir dung
dang lwu hanh
H¢ 50 gid trén thu nhdp cua | Gia thi trwdmg 1 ¢6 phidu (MG) Khéng | Dé xuat
¢ phiéu P/E Thu nhap cia moi co phiéu EPS thuc hign | sir dung
Co tirc trén thu nhdp cia mdi | €6 tirc tra mbi cb phiéu thwong Khong | Dé xuat
co phicu thuong D/E Thu nhip cia mbi c6 phidu thwdng | huchién | sudung
H¢ 56 qcé tire trén thi gia cua C6 tivc tra moi co phiu thwomg Khong | Dé xuat
moi co phiéu thuong D/P Gi4 tri trwomg mbi cb phidu thwomg thuc hién | sur dung
d. Phan tich hiéu qua xi hoi Khong | Dé xuat
thuc hién | sir dung
Hiéu qua str dung lao dong | Deanh thu (Lot nhuan) Khong | Dé xuat
56 lao déng binh quén thuc hién | sir dung
Mic dong gop cho NSNN | Khoan nép NSNN Khoéng | Deé xuat
VKD binh quéan thue hién | sir dung

(Nguon: Téc gia dé xuat)
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Minh hoa tinh to4n tai Cong ty C6 phan Pau tu Du lich va phat trién Thuy san
nam 2019 nhu sau:
Bang 3.12: Noi dung va cac chi tiéu phan tich tinh cong n¢ va kha nang

thanh toan tai DAT nam 2019

N¢i dung Nam 2019 Nam 2018 Chénh léch Ty 1€
a. Quy mé von kinh doanh
Doanh thu ban 2.493.275.737.226 1.586.843.348.214 | 906.432.389.000 0,5712
hang & cung cip
dich vu
Cac khoan giam 7.364.380 51.526.440 -44.162.060 | -0,8571
trur
Doanh thu thuan 2.493.268.372.846 | 1.586.791.821.774 | 906.476.551.100 0,5712
vé BH & CCDV
Gia von hang ban 2.367.922.108.593 | 1.469.961.036.640 | 897.961.072.000 0,6108
Loi nhuan gop vé 125.346.264.253 116.830.785.134 8.515.479.119 0,0728
BH & CCDV
Doanh thu hoat 23.262.287.240 29.862.231.266 -6.599.944.026 | -0,2210
dong tai chinh
Chi phi tai chinh 54.748.007.258 45.504.981.671 9.243.025.587 0,2031
Chi phi ban hang 14.211.625.382 27.944.729.833 | -13.733.104.450 | -0,4914
Chi phi quan 1i 10.292.078.253 12.217.760.585 -1.925.682.332 | -0,1576
doanh nghiép
Loi nhuan thuan tir 69.356.840.600 61.025.544.311 13.038.238.490 2,1365
hoat dong kinh
doanh
Thu nhap khac 1.803 650.558 -648.755 | -0,9972
Chi phi khac 144.996.198 2.066.748.218 -1.921.752.020 |  -0,9298
Loi nhuén khac -144.994.395 -2.066.097.660 1.921.103.265 | -0,9298
Tong LN ké toan 69.211.846.205 58.959.446.651 10.252.399.550 0,1738
trude thué
Chi phi thué 6.939.963.362 7.445.744.064 -505.780.702 |  -0,0679
TNDN hién hanh
Loi nhuan sau thué 62.271.882.843 51.513.702.587 10.758.180.260 0,2088
Lai co ban trén CP 1.392 1.176 216 0,1836
Lai suy giam trén 1.392 1.278 114 0,0892
CP
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b. Phén tich hiéu qua chi phi

Heé s6 chi phi hoat 28,6480 -19,4463 48,0943 | -2,4731
dong

Hé s6 GVHB 0,9497 0,9263 0,0234 0,0252
Heé s6 chi phi BH 0,0057 0,0176 -0,0119 | -0,6761
Hé s6 chi phi 0,0041 0,0077 -0,0036 | -0,4675
QLDN

Heé s6 chi phi tai 0,0219 0,0286 -0,0067 | -0,2342
chinh

c¢. Phan tich kha nang sinh loi

He s6 sinh 161 hoat 0,0249 0,0324 -0,0075 | -0,2314
dong ROS

Heé s6 loi nhuan 0,0502 0,0736 -0,0234 | -0,3179
gop

H¢ s0 sinh 101 tir 0,0275 0,0377 -0,0102 | -0,2705
HDBKD

Hé s6 sinh 16i ¢o 1353,5773 1175,7114 177,8658 | 0,1512
phiéu thudong EPS

Heé s6 gié trén thu 7,3878 8,5054 -1,1176 | -0,1313
nhép ctia mdi ¢d

phiéu P/E

Cb tirc trén thu 46.005.413,1 43.814.921,4 2.190.491,69 0,0499
nhap ctia mdi ¢b

phiéu thuong D/E

Heé s6 ¢b tic trén 6.227.188,284 5.151.370,259 1075.818,026 0,2088
thi gid ctia mbi b

phiéu thudong D/P

d. Phan tich hiéu qua xa hoi

Hiéu qua su dung 11.816.437.786 6.695.324.143 5.121.113.643 0,7648
lao dong

Mtrc dong gop cho 0,0140 0,0173 -0,0032 | -0,1900
NSNN

(Nguon: Tdc gid tinh todn)

3.2.4.4. Hoan thién ngi dung phdn tich tinh hinh cong n¢ va khd nang

thanh toan

Qua két qua tong hop vé cac ndi dung va chi tiéu phan tich theo phin mém

SPSS di trinh bay, tic gia nhan thdy dé phan tich tinh hinh céng no va kha ning
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thanh toan mot cach hi¢u qud, cac DN nén chu trong cac ndi dung va chi tiéu phan
tich nhu sau:

* Thik nhat, phan phan tich tinh hinh céng no:

+ Tong cac khoan phai thu,

+ Tong cac khoan phai tra,

+ Hé sb cac khoan phai tra,

+ S6 vong quay cac khoan phai thu,

+ Ky thu hdi ng binh quan,

+ Ky trd ng binh quan

* Thir hai, phan phan tich tinh hinh kha ndang thanh todn:

+ Hé s6 kha nang thanh toan nhanh,

+ Hé s6 kha nang thanh todn ng nga"ln han,

+ Hé s6 kha ning thanh toan tirc thoi,

+ Hé sb kha ning thanh toan 13i vay.

Vé ndi dung phan tich tinh hinh céng ng va kha niang thanh toan chi ¢6 9 DN
thuc hién phan tich tinh hinh céng ng. Tuy nhién, c6 dén 18 DN thuc hién phan tich
tinh hinh kha ning thanh toan. D& xuét cac DN nén thyc hién phan tich tinh hinh cong
no boi vi ndi dung nay gitp phan anh muac d6 chiém dung vén ctia DN.

V& chi tiéu ma DN st dung trong phén tich tinh hinh cong no va kha ning thanh
toan. Cu thé la:

+ Trong phan phan tich tinh hinh cong ng, cac chi tiéu nhu cac khoan phai thu,
cac khoan phai tra va hé s6 thu héi ng chi dugc mot sé DN thyuc hién véi tan suét sir
dung 1a dinh ky; Cac chi tiéu nhu hé s6 cac khoan phai tra, ky thu hdi no binh quéan va
ky tra ng binh quan ciing chi dugc mot s6 DN thyuc hién v6i tAn suét sur dung ¢ mirc
thinh thoang. D& xuit cac DN nén bd sung thuc hién. Ngoai ra, con mét s6 chi tiéu
chua dugc cac DN sir dung nhu sb vong quay céc khoan phai thu va hé sb hoan tra ng.
Dé xuat cac DN can bd sung trong thoi gian toi.

+ Trong phan phan tich tinh hinh kha ning thanh toan, cac chi tiéu nhu hé sb
kha nang thanh toan ng ngén han va hé sb kha nang thanh toan nhanh thi dugc hau hét
cac DN thuc hién véi tan suét st dung dat mirc thuong xuyén. Cac chi tiéu nhu hé s0
kha nang thanh toan tirc thoi va hé s6 kha nang thanh toan 1ai vay chi dugc mot s6 DN
thuc hién voi tan suét sir dung 1a thinh thoang. Dé xuit cac DN nén bd sung thuc hién.

Bén canh d6, cac chi tiéu 1a h¢ s6 kha ning thanh toan tong quat va hé s6 kha nang chi
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tra thi hau nhu chua duge cac DN quan tim. Dé nang cao hiéu qua phan tich, dé xuat

cac DN can bd sung thém va st dung mot cach thuong xuyén trong thoi gian toi.

Béang 3.13: Hoan thién cic nfi dung phéan tich tinh hinh cong n¢ va kha nang

thanh toan tai cac doanh nghiép ché bién thily san khu vwe TAy Nam B

A A C g Kién nghi
Noi dung Cong thire xac dinh Thuc trang hoan thi¢n
a. Phan tich tinh hinh 9 DN thuc hién Pé xuat st dung
cong ng
Céc khoan phai thu Béng can dbi ké toan 7 DN thuc hién Dé xuit sir dung
Céc khoan phai tra No phai tra - Vay va ng ngan |9 DN thyc hién Pé xuat str dung
han, dai han.
Heé s6 cac khoan phai thu Cac khoan phai thu Khong thuc hién | Dé xuat st dung
Tong tai san
Heé s6 cac khoan phai tra Cac khoan phai tra 5 DN thuc hién Pé xuat str dung
Téong ngudn vén
S6 vong quay cac khoan DTT 8 DN thyc hién  |Dé xuat sir dung
phai thu Cac khoan phai thu BQ
Ky thu hoi no binh quéan Thoi gian trong ky 3 DN thyc hién Pé xuat sir dung
$6 vong quay
cac khoan phai thu
Hé s6 hoan tra ng GVHB Khong thyc hién  [Dé xuat st dung

Céac khoan phai tra BQ

Ky trd ng binh quan

Thoi gian trong ky

HE& s6 hean tra no

1 DN thuc hién

D¢ xuat st dung

b. Phén tich tinh hinh 18 DN thyc hién D¢ xuat sir dung
kha nang thanh toan

Hé s6 kha nang thanh toan Tong TS Khong thuc hién Dé xuit sir dung
téng quat W

Hé s6 kha ning thanh toan TSNH 16 DN thuc hién | Dé xuat st dung
no ngén han Ngngan han

Heé s6 kha ning thanh toan |Tién va cac khoan twong d 18 DN thuc hién  |Dé xuat st dung
nhanh Nongan han

Heé s6 kha nang thanh toan |Tién va cac khoan twong d 5 DN thyc hién Pé xudt str dung
tirc thoi No ngan han, dén han v3

Hé s6 kha ning thanh toan EBIT 2 DN thyc hién Pé xuat sir dung
1ai vay Chi phi lai vay

Heé s6 kha nang chi tra Lwu chuyén tién thuan troKhong thyc hién | Dé xuat sir dung

No ngan han BQ hoiq

nongan han cudi ky

(Nguon:

Téc gia dé xuat)
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Minh hoa tinh toan cho cac nha quan trj tai Cong ty C6 phan Xuat Nhap khau

Thuy san Bén Tre ndm 2019 nhu sau:

Bang 3.14: Noi dung va cac chi tiéu phan tich tinh cong n¢ va kha niang thanh

toan tai Cong ty C6 phan Xuét Nhap khau Thuy san Bén Tre nim 2019

No¢i dung Nam 2019 Niam 2018 Chénh léch Ty 1€

a. Phan tich tinh hinh cong n¢

Céc khoan phai thu 45.504.389.848 | 48.821.413.582 | -3.317.023.734 | -0,0679
Cac khoan phai tra 125.319.959.302 | 115.867.322.818 | 9.452.636.484 0,0815
Heé s0 cac khoan phai 0,0845 0,0911 -0.0066 | -0,0724
thu

Hé s6 cac khoan phai tra 0,2327 0,2163 0,0164 0,0758
SH vong quay cac khoan 7,6575 7,1362 0,5213 0,0730
phai thu

Ky thu hoi ng binh quan 47,6656 51,1471 -3,4818 | -0,0680
Heé s6 hoan tra ng 2,5442 1,7663 0,7779 0,4404
Ky trd ng binh quan 143,4635 206,6466 -63,1831 | -0,3057
b. Phan tich tinh hinh kha ning thanh toan

Hé s6 kha ning thanh 4,2966 4,6221 -0,3255 | -0,0704
toan tong quat

Hé s6 kha ning thanh 2,1512 2,4102 -0,259 | -0,1074
toan no ng’fm han

Heé s6 kha ning thanh 0,8 1,31 20,067 | -0,2445
toan nhanh

Heé s6 kha ning thanh 0,2069 0,2739 -0,067 | -0,2445
toan tuc thoi

He¢ 50 kha ning thanh 11,8141 8,9779 2,8362 0,3159
toan 1ai vay

Heé s0 kha nang chi tra -0,0458 0,1509 -0,1967 | -1,3035

(Nguon: Tdc gid tinh todn)

3.2.4.5. Hoan thién ngi dung phdn tich dong tién

Theo két qua tong hop trén, tic gia nhan thiy dé phan tich dong tién, chi co sb it

DN duogc khao sat thuc hién phan tich dong tién thuan.
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Vé ndi dung phan tich dong tién khong c6 DN nao thuc hién phan tich kha
nang tao tién. Tuy nhién, c6 rat it DN thuc hién phan tich dong tién thuan. Trong thoi
gian t&1 cac DN nén thyc hién bo sung & mot s6 nodi dung phan tich dong tién, dat biét

1a phan tich kha ning tao tién vi ndi dung nay cho thdy muc dong gop cua timg hoat

dong & DN.

V& chi tiéu ma DN sir dung trong phan tich dong tién. Cu thé 1a:

+ Trong phan phan tich kha ning tao tién cac DN déu chua thyc hién phéan tich

ty trong dong tién thu vao ciia timg hoat dong va hé sé tao tién. P& xuét cac DN nén bd

sung va stir dung thuong xuyén trong thoi gian téi.

+ Trong phan phan tich dong tién thuan, chi c6 rat it DN thyc hién chi tiéu dong

tién thu vao trong ky voi tan suat sir dung ¢ muc thinh thoang, dé xuat cac DN can bo

sung thém trong phan tich.

Biang 3.15: Hoan thién ndi dung phén tich dong tién tai cic doanh nghi¢p ché

bién thily san khu vie TAy Nam B

Thue Kién nghi
N¢i dung Cong thire xac dinh
trang hoan thién
a. Phan tich kha Khéng Pé xuit
ning tao tién thure hién st dung
Ty trong dong tién | Déng tién thu vae cla tirng hoat déng Khong | Dé xuat st
thu vao Tong dong tién thu vae trong ky thue hién dung
Hé sb tao tién (He) | Dong tién thu vae cia tirng hoat dong Khong Dé xuit sir
Déng tién chi ra cua titng hoat d0ng | ¢hyc hicn dung
b. Phan tich dong 1DN thuc | D@ xuét
tién thuin hién str dung
Dong tién thu vao Dong tién thu vao tir HDKD + Dong tién 1 DN thyc | Dé xuit sir
trong ky thu vao tir HDTC + Dong tién thu vao tir hién dung
HD khac

(Nguon: Tdc gia dé xudt)

Minh hoa tinh toan cho cac nha quan tri tai Cong ty C6 phan Thuy san Bac Liéu

nam 2019 nhu sau:
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Bang 3.16: N§i dung va cac chi tiéu phan tich tinh cong n¢ va kha ning
thanh toan tai BLF nam 2019

No6i dung Nam 2019 Nam 2018 Chénh léch Ty 1€
a. Phan tich kha ning tao tién
Ty trong dong tién 0,6278 0,6056 0,0222 0,0366
thu vao tr HBKD
Ty trong dong tién 0,3721 0,3943 -0,0222 -0,0563
thu vao tr HDTC
Ty trong dong tién 0,0001 0,0001 0 0
thu vao tt HBDT
Hé sO tao tien tir 1,0262 1,4121 -0,3859 | -0,2732
HPKD
He s0 tao tién tir 1,0232 1,0397 -0,0165 | -0,0158
HPTC
Heé s6 tao tién tir 0,0076 0,1109 -0,1033 |  -0,9314
HPDT

b. Phan tich dong tién thuin

Dong tién thu vao tir | 1.139.325.453.000 | 1.010.149.782.000 | 129.175.671.000 0,1278
HDKD

Dong tién thu vao tir | 675.348.717.331 |  657.671.012.964 | 17.677.704.370 0,0268
HDTC

Dong tién thu vao tir 21.793.460 357.612.809 -335.819.349 -0,9391
HDPDT

(Nguon: Tdc gid tinh todn)
3.2.4.6. Hoan thién ngi dung phdan tich tinh hinh tang truong, du bdo
Dé phan tich tinh hinh ting truéng va du bao rii ro tai chinh, cdc DN nén luu
cac ndi dung sau:
* Thir nhat, phan phan tich tinh hinh ting truéng:
+ Tang trudng vé doanh thu thuan,
+ Tang truéng veé té)ng loi nhudn rong,
+ Tang trudng vé thu nhap binh quéan c6 phiéu thuong (EPS),

+ Tang trudng vé tong tai san,
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+ Tang trudng vé dong tién thuan kinh doanh,

+ Tang trudng vé von chu sé hiru.

* Thi hai, phan phan tich dy bdo rii ro tai chinh:

+ Hé s6 kha nang thanh toan nhanh,

+Heé sb kha nang thanh todn ng ngén han,

+ H¢ ) no,

+ Hé s6 kha nang thanh toan tirc thoi,

+ Hé s6 kha nang thanh toén 13i vay.

Vé ndi dung phan tich tinh hinh ting truéng va du béo rdi ro tai chinh c6 14 DN
thuc hién phan tich tinh hinh tang trudng va c6 18 DN thyc hién phan tich dy bao rui ro
tai chinh. Dé nang cao hiéu qua phan tich, cac DN nén bd sung thuc hién phan tich tinh
hinh tang trudéng va du béo rui ro tai chinh.

Vé chi tiéu ma DN sir dung trong phan tich tinh hinh ting truong va du bao rui
ro tai chinh. Cy thé 14:

+ Trong phan phan tich tinh hinh ting trudng, co cac chi tiéu nhu ting truong
vé doanh thu thuan, ting truéng vé tong lgi nhuan rong va tang trudng vé thu nhap
binh quéin cb phiéu thuong (EPS) duge mot sé DN thyc hién véi tan sudt st dung &
mirc dinh ky; Cac chi tiéu ting truong vé tong tai san, ting truong vé von cha so hiru
va ting truong vé dong tién thuan kinh doanh duoc s6 it DN thyc hién véi tan suat sir
dung ¢ muc thinh thoang. D& xuit cac DN nén sir dung thudng xuyén hon. Con lai chi
tiéu ting trudng vé tong dong tién thuan, ting truong vé gia tri s6 sach va ty 16 ting
truong bén vimg déu chua duge cac DN thuc hién. Dé xuat cac DN nén bd sung vao
nd1 dung phan tich.

+ Trong phﬁn phan tich du bao rui ro tai chinh, cac chi ti€u nhu hé sO kha nang
thanh toan ng ngan han va hé sd kha ning thanh toan nhanh thi duoc hau hét cac DN
thuc hién véi tan suét sit dung dat mirc thuong xuyén. Chi ti€u hé s6 no duge mbt sd
DN thuc hién vé6i tAn suét su dung & muc dinh ky. Céc chi tiéu nhu hé s6 kha nang
thanh toan ttrc thoi va hé s6 kha ning thanh toan 13i vay chi dugc mot sé DN thyc hién
v6i tan suat sir dung 1a thinh thoang. Dé xuat cac DN nén st dung thudong xuyén hon.
Bén canh do, chi c6 chi tiéu 1a hé sb kha ning thanh toan tong quat thi hiu nhu chua

duoc cac DN quan tam. Dé xuét cac DN can bo sung thuc hién trong thoi gian t6i.
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Béang 3.17: Hoan thién ndi dung phan tich tinh hinh ting truwéng va du bao rii

ro tai chinh tai cic doanh nghiép ché bién thiiy san khu vire TAy Nam B§

Noi dung Cong thirc xac dinh Thue | Kién nghi
trang hoan
thién
a. Phan tich tinh hinh 14DN | Dé xuat
tang truéng thyre hién | sir dung
Ting trudng ve tong tai san | TS(Cudi ky — Dau ky) 5 DN thuc|Dé xuat str
TS dau ky hién dung
Tang trudng vé von chu so|Vén CSH(Cubi ky — Dau ky) 1 DN thyc |Dé xuat sir
hiru Von CSH dau ky hién dung
Tang truéng vé doanh thu| DTT (ky nay — ky trwéc) 14DN |Dé xuat st
thuan DTT ky truée thuc hién |  dung
Ting truong vé tong loi| LNR(ky nay — ky truée) 9 DN thuc |Dé xuat st
nhuén rong LNR ky truée hién dung
Tang truong vé dong tién| Dong tién thuan KD (ky nay — ky trwéc)|4 DN thuc | Dé xuat st
thuan kinh doanh Dong tién thuan KD ky truéc hién dung
Tang trudng vé tong dong|Dong tién thuan(ky nay — ky trwoc) Khong |Dé xuat sir
tién thuan Dong tién thuan ky truéc thyc hién | dung
Tang truong vé& gid tri sO BV ¢6 phiéu thwong Khong |Dé xuat sir
sach co phicu (BV) (ky nay — ky trwéc) thyc hién |  dung
BV cb phiéu thuwomg ky trwéc
Tang truong vé thu nhap EPS c6 phiéu thudng 7 DN thyc|Dé xuat sir
BQ ¢0 phiéu thuong (EPS) (ky nay — ky trudc) hién dung
EPS ¢6 phiéu thwimg ky trwée
Ty 1¢ ting trudng bén vimg | LN gitr lai Khong |Dé xuat sir
Vén CSH dau ky thuc hién | dung
b. Phén tich dw b4o rii ro 18 DN | Dé xuit
tai chinh thuc hién | sir dung
Heé s6 ng No phat tra 9 DN thyc|Dé xuat sir
Téng nguon von hién dung
H¢ sO kha nang thanh toan | Tong TS Khong |Dé xuat str
tong quat No phai tra thyc hién |  dung
He s6 kha nang thanh toan TSNH 16 DN | Dé xuat st
no ngan han Nongan han thuc hién dung
Heé s6 kha ning thanh toan |Tién va cac khoan twong dwong tién 1ISDN |Dé xuat str
nhanh No ngan han thuc hién dung
Heé s6 kha ning thanh toan | Tién va cac khoan twong dwong tién 5 DN thyc|Dé xuat st
tirc thoi No¢ ngan han, dén han va qua han hién dung
Heé s6 kha ning thanh toan EBIT 2 DN thuc | Dé xuét sir
lai vay Chi phi lai vay hi¢n dung

(Nguon: Téc gia dé xuat)
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Minh hoa tinh toan cho cac nha quan trj tai Cong ty C6 phan Nam Viét nim

2019 nhu sau:

Bang 3.18: N¢i dung va cac chi tiéu phan tich tinh cong ng va kha niang thanh

toan tai Cong ty C6 phan Nam Viét niim 2019

Nam Nam Chéch

Noi dung 2019 2018 léch vk
a. Phan tich tinh hinh ting truéng
Tang trudng vé tong tai san 02071 0,2674| -0,0603| -0,2255
Tang truéng vé von chi s¢ hiru 02911 0,3271| -0,036| -0,1101
Tang truong vé doanh thu thudn 0,0881| 0,3963| -0,3082| -0,7776
Tang trudng vé tong loi nhuan rong 0,1653| 3,1956| -3,0303| -0,9482
Tang truéng vé dong tién thuan kinh doanh -0,5451| -0,0331| -0,5120| 15,4569
Ting truong vé tong dong tién thuan 2,0262|  9,5143| -11,5405| -1,2129
Poi voi cong ty c6 phin niém yét
Tang truong vé gia tri s6 sach ¢ phiéu (BV) 0,3497| 0,3477| 0,0019|  0,0055
Tang trudng vé thu nhap BQ ¢ phiéu thudng (EPS) 55 48| -3,0530| -0,9553
Ty 1¢ ting trudng bén vimg 02778 03262| -0,0483| -0,1481
b. Phan tich dw bao rii ro tai chinh
Hé sb no 0,4229| 0,4604| -0,0375| -0,0814
Hé s6 kha ning thanh toan tong quat 23646 2,1717| 0,1929|  0,0888
Hé¢ s6 kha nang thanh toan ng ngén han 1,5567 1,3333 0,2234 0,1675
Hé sb kha nang thanh toan nhanh 0,0142 0,0441| -0,0299| -0,6780
He s6 kha ning thanh toan tirc thoi 0,0142| 0,0441| -0,0299| -0,6780
Hé s6 kha ning thanh toén 13i vay 18,0100| 16,0299 1,9801| 0,1235

(Nguon: Téc gid tinh todn)
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Minh hoa Du bdo cac chi ti€u tai chinh ciia DN thuy san Ctru Long An Giang
nam 2019. Dya vao s6 liéu thu thap tor nam 2015 - 2019 dé du bao doanh thu thuan cta
CTCP Xuét nhap khau Thity san Ctru Long An Giang (Pon vi tinh: Triéu dong)

Bang 3.19: Du bao doanh thu thuin ciia DN Thiiy san Ciru Long An Giang
(Pon vi tinh: Triéu dong)

Chi tiéu 2019 2018 2017 2016 2015

Doanh thu thuan 1.417.534 | 1.688.853 | 1.187.698 | 1.289.474 | 1.139.475

Nguon: BCTC ciia DN Thiy san Citu Long An Giang nam 2015 - 2019
Dur bao doanh thu dya vao luong ting (giam) tuyét d6i binh quan.
M0 hinh dy béo theo phuong trinh

Yur =V, + AL

Trong do:
Y, 1a mirc dO du doan thot gian (n+ L)
L 13 tAm xa cta du doan (L =1, 2, 3,... nim)
Y, 13 mtrc d cudi ciing ctia dy s6 thoi gian

A, 1a lugng ting gidm tuyét doi binh quan

== T
Ta co:

Ay = 55.048,57
Ta c6 két qua du bao ndm ké tiép nhu sau:

V2020 = V201941 = Y2019 + 55.048,57 # 1 = 1.417.534 + 55.048,57 =
1.472.582,57
(triéu dong).

Muc tang truong doanh thu: (1.472.582,57 - 1.417.534)/1.417.534 = 3,88%

Két hop, v6i viéc danh gia tinh hinh thi truong tiéu thu hang héa ciia doanh
nghiép cho thdy, nim 2020 kha ning tiéu thu ctia doanh nghiép c6 kha quan hon so véi
nam 2019.

- Du b4o nhu cau tai chinh

* Dy béo nhu cu vén, ngudn von ting (giam) twong Umg v6i muc doanh thu

thuan dy bao




Bing 3.20: Du b4o cac chi ti¢u tai san, nguon von c6 thay doi
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cung chiéu véi doanh thu

DPon vi tinh: Triéu déng

o . Ty 1€ Du bao
Chi tiéu Cudinam %/doanh | cudinim | Ting giam
2019 thu 2020
Cac chi tiéu tai san
1. Tién va cac khoan tuong duong tién 2.379
61.326 4,32 63.705
2. Cac khoan phai thu ngan han 263.838 18,61 274.075 10.237
3. Hang ton kho 706.496 49,83 733.908 27412
4. Tai san ngan han khac 68.983 4,86 71.660 2.677
Tong cong 1.100.643 77,62 | 1.143.348 42.705
Cic chi tiéu ngudn von
1. Phai tra ngudi ban ngan han 65.095 4,59 67.621 2.526
2. Ngudi mua tra tién trudc ngan han
18.298 1,29 19.008 710
3. Thué va cac khoan phai nop Nha 637
nuoc 16.409 1,16 17.046
4. Phai tra nguoi lao dong 20.404 1,44 21.196 792
5. Chi phi phai tra ngan han 5.952 0,42 6.183 231
6. Phai tra ngan han khac 2.694 0,19 2.798.5 104,5
7. Vay va no thué tai chinh ngin han 25.842
666.037 46,99 691.879
8. Quy khen thudng, phuc loi 19 0,0013 19,7 0,7
9. Loi nhuan sau thué chwra phan phéi 15.825
407.879 28,77 423.704
Téng cong 1.202.787 52,8 | 1.249.455 46.668

(Nguén: Tdc gid tinh todn tir BCTC ciia DN thity san Ciru Long An Giang nim 2019)

Ttr bang trén, cho thiy véi mic doanh thu thuan du bao nam 2019 thi nhu cau

vOn va ngudn von déu tang, cu thé:

Nhu cau von du bao ting: 42.705 triéu dong;

Ngudn von du bao ting: 46.668 triéu dong;




151

Ngudn von thira (+) hodc thiéu (-) ‘
. =46.668-42.705 = 3.963 (tri¢u dong)
ung voi doanh thu thuan du bao

Nhu vay theo du bao thi nim sau, DN ¢6 ngudn vén dam bao dé tai tro du thira
cho nhu cau vén ting thém cua DN. Mit khac DN can c6 bién phap quan 1y nguon
von, tranh gay nhan roi, lang phi gdp phan truc tiép vao nang cao hiéu qua hoat dong
ctia DN. Theo d6, DN cén:

+ Phai khai thac hiéu qua st dung ngudn vén mot cach triét dé nghia 1a khong
dé v6n nhan r6i ma khéng sir dung, khong sinh 10i.

+ Phai str dung von mot cach hop 1y va tiét kiém.

+ Phai quan tri von mét cach chit ché nghia l1a khong dé von bi sir dung sai muc
dich, khong dé von thét thoat do budng léng quan tri.

Ngoai ra doanh nghi¢p phai thuong xuyén phan tich danh gia hiéu qua st dung
v6n dé nhanh chong c6 bién phap khic phuc nhimg mit han ché va phat huy nhing wu
diém cta doanh nghiép trong quén tri va st dung vén.

Bén canh do, cac DN nganh thiy san dinh ki cting nén thuc hién du bao rui ro pha san
thong qua chi sd Zscore.

Mo hinh hé sd nguy co pha san (Z score) danh cho ddi twong doanh nghiép
nganh san xuat, da c6 phan hoa:

Z score =1,2*A1+1,4*A2+3,3*A3+0,6*A4+1,0*A5

Trong do:

A1(Working capitals/Total assets)= Von luan chuyén (Tai san ngan han - No
ngan han)/Tong tai san.

A2(Retain earnings/Total assets)= Loi nhun chua phan phbi/Tong tai san

A3(EBIT/Total assets)= EBIT (Loi nhuan trudc 14i vay va thué)/Tong tai san

A4(Total equity/Total liabilities)= (Gia thi truong cta c6 phiéu*So luong cd
phiéu luu hanh)/Téng no

A5 (Sales/Total assets)= Hiéu qua str dung tai san =Doanh thu/Téng tai san

Thuyec hién khéo sat hé thong bao cdo tai chinh tir nam 2017, 2018, va 2019 clia
20 DN ché bién thuy san khu vuc Ty Nam B hién dang niém yét trén thi truong
ching khoan Viét Nam. Sau qua trinh thu thap, xur 1y phan tich ) ligu tir Ay, Ay, Az, Ay
dén As, cho thy chi sb Z cua 3 ndm Z2017, Z2018 va Z2019 nhu sau:
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Bing 3.21: Gia tri chi s6 Z & cac doanh nghi¢p ché bién thity san khu vue Tay

Nam B9 hi¢n niém yét trén thi trudong chirg khoan Viét Nam, 2017

Chi tiéu

M CK Ay Ay Az Ay As 72017

AAM 0,7503 0,0045 0,0046 | 22,7241 | 0,8975 15,4538
ABT 0,2283 0,0445 0,0656 1,7553 | 0,6084 2,21432
ACL 0,0276 0,0196 0,0654 0,5153 | 1,0826 1,66816
AGF 0,1235 | -0,0904 | -0,0628 0,4091 | 1,1001 1,15996
ANV 0,0314 0,0533 0,0827 1,0654 | 1,0963 2,12075
ATA -13,853 | -4,5573 | -2,9043 | -0,9279 | 0,1581 -32,9867
AVF -19,4916 | -0,9033 | -0,9033 | -0,9487 | 1,2687 -26,936
BLF 0,0035 0,0045 0,0388 0,3473 | 0,9011 1,24802
CAD -1,0204 | -0,0148 | -0,0148 | -0,1134 | 0,0293 -1,33278
CAT 0,1035 0,0016 0,0395 0,4241 | 2,1616 2,67285
CCA 0,1078 0,013 0,035 0,6129 | 0,9396 1,5704
CMX -0,2629 0,0363 0,0729 0,0886 | 1,2303 1,25937
DAT 0,102 0,0192 0,0574 0,5618 | 1,0862 1,76198
FMC 0,1642 0,067 0,0877 0,5289 | 2,1204 3,01799
HVG -0,059 | -0,0508 | -0,0136 0,2196 1,132 1,07696
JOS -1,4239 | -0,1425 0,0018 | -0,3936 | 1,3226 -0,8158
MPC 0,3807 0,0751 0,1023 0,4589 | 11,6578 2,83271
NGC 0,6594 0,0064 0,0438 0,2784 | 11,9725 3,08432
VHC 0,2644 0,1198 0,1575 1,4012 | 1,6206 3,46607
SNC 0,1733 0,049 0,0636 0,7262 | 4,2932 5,21536

(Nguon: Bdo cdo tai chinh cdc doanh nghiép khdo sat 2017&tinh todn ciia tdc gid)

Qua s6 liéu phan tich & bang 3.21 cho thiy c6 12/20 doanh nghiép ché bién thiry
san khu vyc Tay Nam B6 hién dang niém yét, ndm trong ving c6 nguy co riii ro pha
san cao, tiém an nhiing van dé nghiém trong vé tai chinh. Cy thé, cong ty co phan Xuat
nhap khau thiy san Ctru Long An Giang (ACL), Cong ty cb phan xuat nhap khau thuy
san An Giang (AGF), Cong ty co phan Nam Viét (ANV), Cong ty co phan Ntaco
(ATA), Cong ty c6 phan Viét An (AVF), Cong ty ¢ phan thily san Bac Liéu (BLF),
Cong ty cd phan ché bién va xuat nhap khau thity san Cadovimex (CAD), Cong ty cb
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phan xuit nhap khau thiy san Can Tho (CCA), Cong ty c6 phan Camimex group

(CMX), Cong ty c¢6 phan Pau tu du lich va Phét trién thuy san (DAT), Cong ty ¢ phan

Hung Vuong (HVG), Cong ty cd phan ché bién thuy san xuat khau Minh Hai (JOS).
Bang 3.22: Gia tri chi s6 Z & cac doanh nghiép ché bién thiy san khu vue Ty

Nam B hién niém yét trén thi truong chirng khoan Viét Nam, 2018

Vi CKChi tieu As As As As As 72018

AAM 0,7396 | 00417 | 00518 | 11,5798 | 09563 | 9,02102
ABT 02915 | 01246 | 0,1546| 3,6221| 0,7425| 395018
ACL 0,1402 | 0,1715|  0224| 07121 12606|  2,8354
AGF 0,0911 | -0,1449 | -0,1806 | 0,5256| 1,0458 | 0,67164
ANV 01501 | 01764 | 02149 | 1,1717| 12076|  3,04687
ATA 16,8817 | 02346 | -02348| -09408| 00792 | -21,8466
AVF 26,9964 | -1,7061 | -03273| -09631| 1,8122 -34,63
BLF 0,0567 | 00017 | 00359 | 03557 0,082 131051
CAD 11,0208 | -0,0055 | -0,0055| -0,1108| 0,0213| -1,29599
CAT 0,137 00741 | 01082| 05153 | 1,7684| 2,70278
CCA 0,0826 | 0,0298 | 00623 | 06482 12509| 198625
CMX 20,1463 | 0,0922| 0,1366| 0,1876 | 12128 1,72966
DAT 0,049 | 00376| 00738| 06272| 1,1604 1,8917
FMC 02597 | 01207 | 01453 | 08544 | 2,5505|  4,02325
HVG 0,0442 | 00018 | 00564 | 03327 0,9588 1,4001
JOS 11,7286 | -0,0015| 0,0411| -0458| 1,1453 | -1,19665
MPC 03853 | 00891 | 0,1215| 06927 1,8722| 327587
NGC 0,177 00142 | 00476 | 02953 | 1,6726| 1,81434
VHC 03| 02289| 02768 | 1,7584| 14935| 4,14244
SNC 0,1616 | 00524 | 00726| 05307| 32884 | 4,11368

(Nguén: Béo cdo tai chinh cdc doanh nghiép khao sat 2018&tinh todn ciia tdc gid)
Sang dén nam 2018, ngoai 8 doanh nghiép van nam trong nhom cé nguy co cao
Vé riii ro phd san, cé thém 1 doanh nghiép vira bi roi vdo ving “khéng an toan” véi Z
= 1,81434 la céng ty cé phan ché bién thiy san xudt khdu Ngé Quyén, ma chimg
khodn NGC. Cu thé, Cong ty c6 phan xuat nhap khau thiy san An Giang (AGF), Cong
ty c6 phan Ntaco (ATA), Cong ty cd phan Viét An (AVF), Cong ty cd phan thay san
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Bac Liéu (BLF), Cong ty c6 phan ché bién va xuét nhap khau thuy san Cadovimex
(CAD), Céng ty cd phan Camimex group (CMX), Cong ty cd phan Hung Vuong
(HVG), Cong ty c6 phan ché bién thily san xuat khau Minh Hai (JOS).

Riéng c6 4 DN sang nam 2018 da co tinh hinh tai chinh kha quan hon so voi
2017, thoat khéi vimg canh bdo rii ro phd san: cong ty cd phan Xuat nhap khau thiy
san Ctru Long An Giang (ACL), Cong ty ¢6 phan Nam Viét (ANV), Cong ty c6 phan
xuit nhap khau thity san Can Tho (CCA), Cong ty c6 phan Pau tu du lich va Phat trién
thuy san (DAT).

Bang 3.23: Gia tri chi s6 Z & cac doanh nghiép ché bién thiy san khu vue Ty

Nam B9 hién niém yét trén thi trudong chirng khoan Viét Nam, 2019

Chi tiéu
Ay A, Az Ay As 72019

Ma CK

AAM 0,7502 0,0365 0,0457 13,1374 | 0,9913 9,97589
ABT 0,2569 0,0904 0,1028 3,2966 | 0,6707 3,42274
ACL 0,2092 0,0969 0,1376 0,8382 | 0,9743 2,3181
AGF -0,1431 -0,3361 -0,2773 0,2831 | 1,0615 -0,32599
ANV 0,2327 0,1702 0,2126 1,3646 1,093 3,13086
ATA -23,1354 -0,2299 | -0,2299 -0,9568 0,084 -29,3331
AVF -31,7039 -1,7457 | -0,2444 -0,9684 | 1,5217 -40,3545
BLF 0,0607 0,0098 0,0404 0,4302 | 1,1632 1,6412
CAD -1,0208 -0,0055 | -0,0055 -0,1108 | 0,0213 -1,29599
CAT 0,1596 0,0678 0,1076 0,6011 | 19914 2,99358
CCA 0,0604 0,0193 0,0494 0,5179 | 0,9675 1,54076
CMX -0,0551 0,0546 0,0897 0,3191 | 0,6729 1,17069
DAT 0,1568 0,0395 0,0779 0,5977 | 1,5826 2,44175
FMC 0,346 0,151 0,1661 1,6127 | 2,4526 4,59495
HVG -0,1457 -0,14 -0,097 0,1288 | 0,5133 -0,10036
JOS -1,7579 -0,183 | -0,0518 -0,4892 | 1,0038 -1,82634
MPC 0,4215 0,0551 0,0805 1,6506 | 2,1171 3,95605
NGC -0,3946 -0,1972 | -0,1638 0,1265 | 1,7016 0,48736
VHC 0,4379 0,1783 0,207 2,8108 | 11,1939 4,33858
SNC 0,2081 0,066 0,0889 0,7655 | 3,1347 4,22949

(Nguon: Bdo cdo tai chinh cdc doanh nghiép khao st 2019&tinh toan ciia tc gid)

Niam 2019, birc tranh tai chinh & 9 doanh nghiép nam trong ving canh bao rai

ro pha san vao ndm 2018 van khong c6 déu hiéu phuc hdi: Cong ty ¢d phan xuat nhap
khau thity san An Giang (AGF), Cong ty c¢6 phan Ntaco (ATA), Cong ty ¢6 phan Viét
An (AVF), Cong ty c6 phan thuy san Bac Liéu (BLF), Cong ty c6 phan ché bién va
xut nhap khau thily san Cadovimex (CAD), Cong ty ¢6 phan Camimex group (CMX),
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Cong ty c6 phan Hung Vuong (HVG), Cong ty c¢b phan ché bién thiy san xuit khau
Minh Hai (JOS), cong ty c6 phan ché bién thuy san xuat khau Ngbé Quyén (NGC).
RiéngCong ty c6 phan xudt nhap khau thuy san Can Tho (CCA) véi tinh hinh tai chinh
nam 2018 ¢4 diu hiéu bién dong tot, sang nam 2019 lai roi vao vung khong an toan, bi
canh bao rui ro pha san.

Bing 3.24: Panh gia rii ro pha san & cac doanh nghi¢p ché bién thity san khu vure

TAy Nam Bo hién niém yét trén thi truomg chimg khoan Viét Nam, 2017-2019

Ving chira c6 van dé nghiém trong vé tai chinh Ving ¢6 mite rii ro cao vé pha sin
DN 2017 2018 2019 DN 2017 2018 2019

AAM 15,4538 9,02102 9,97589 | ATA -32,9867 | -21,8466 | -29,3331
ABT 2,21432 3,95018 3,42274 | AGF 1,15996 | 0,67164 | -0,32599
ACL 1,66816 2,8354 2,3181 | AVF -26,936 -34,63 | -40,3545
ANV 2,12075 3,04687 3,13086 | BLF 1,24802 | 1,31051 1,6412
CAT 2,67285 2,70278 2,99358 | CAD -1,33278 | -1,29599 | -1,29599
DAT 1,76198 1,8917 2,44175 | CCA 1,5704 | 1,98625 1,54076
FMC 3,01799 4,02325 4,59495 | CMX 1,25937 |  1,72966 1,17069
MPC 2,83271 3,27587 3,95605 | HVG 1,07696 1,4001 | -0,10036
VHC 3,46607 4,14244 4,33858 | JOS -0,8158 | -1,19665 | -1,82634
SNC 5,21536 4,11368 4,22949 | NGC 3,08432 | 1,81434 0,48736

(Nguén: Tinh todn cua tdc gid)

Qua khao sat, danh gia tinh hinh tai chinh tr ndm 2017 - 2019 cua cac doanh
nghiép ché bién thiy san khu vyc Tay Nam bo hién dang niém yét trén thi truong
chimg khoan Viét Nam théng qua M6 hinh chi sb Z cta E.I. Altman cho thiy Z<= 1,81
chimg to doanh nghiép dang gip van dé nghiém trong vé tai chinh, c6 nguy co cao vé
rui ro pha san.

Nhu vay c6 50% doanh nghiép dugc khao sat, phan tich dang trong viing canh
bao ¢o nguy co, rii ro cao vé pha san bao gdm cac doanh nghiép c6 ma chimg khoan
ATA(Z=-29,3331), AGF(Z=-0,3259), AVF(Z=-40,3545), BLF(Z=1,6412),
CAD(Z=-1,29599), CCA(Z=1,54076), CMX(Z=1,17069), HVG(Z=-0,10036),
JOS(Z=-1,82634), NGC (Z=0,48736).

Dé giam thiéu rii ro, cic DN ché bién thity san ving TAy Nam Bd can:

Mot la, doanh nghiép cdn tang cuong hiéu qua sw dung tai sin cua don vi

Do chi tiéu Z phu thudc phan 16n vao tong tai san nén cac doanh nghiép can gip

rat 1ap danh sach, bang ké tai san hién c6 cua don vi minh, sau do phan loai theo hiéu
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qua st dung. Dbi v6i nhom tai san ¢ hiéu qua str dung thip can tim bién phéap thanh
1y, thu hdi gia tri con lai. Khi tién hanh thanh 1y, gia thanh 1y thudng ban dudi gia thi
truong hodc tai san thanh Iy nhung khong c6 thi tuc chinh thiec... ddn dén that thoat tai
san cta doanh nghiép. Pé han ché tinh trang ndy can c6 quy dinh vé thanh 1y tai san,
dong thoi chd ¥ trién khai mot s6 ndi dung nhu sau:

+ Soat xét viée st dung tai san dinh ky dé xem c6 tai san nao nén thanh 1y néu
chung khong con hitu ich. Viéc soat xét viéc s dung tai san dinh ky nay can tién hanh
ngay. Lap ma tran kha ning sir dung tai san va bao cdo vé tinh hinh str dung tai san 1a
mdt ndi dung trong béo cdo ngén han ctia nguoi quan ly.

+ Ban hanh tha tuc thanh 1y tai san: Nguyén tic théng thuong 13 bo phan nao
can thanh 1y tai san, can lap phiéu dé nghi thanh 1y tai san. Doanh nghiép nén quy dinh
16 nguoi xét duyét, diéu kién thanh 1y, gia tri thu hoi trong thanh 1y nhim ngin chin
nhitng sai pham néu trén. Khi thanh 1y, can thanh 14p hoi dong xét duyét tai san can
thanh 1y (tranh viéc thong dong véi ngudi ngoai gy thit thoat tai san ctia doanh
nghiép), gi4 tri c6 thé thu hoi ciia tai san khi thanh 1y.

Hai la, gidm céu triic ng, ting cdu triic von

Mot dic diém chung trong buic tranh ting trudng cia cac doanh nghiép duogc
khao sat cho thdy ciu trac vn van dya nhiéu vao vay ng. Trong 50% doanh nghiép
nam trong ving nguy co cao bi phd san déu co tong gia trj thi trudng <tdng ng, do d6
viéc giam cau tric no va ting ciu tric von theo hudng han ché di vay thay vao d6 co
thé tang thi gia cd phiéu, hodc ting lwong cb phiéu ra thi trudng nhung khéng dé mirc
cb tic qua thap s& khong thu hut duoc cac nha dau tu. Néu thuc hién tt giai phap nay
s& giup cac doanh nghiép co gia tri A4 ting (Tong no < tong gia tri thi truong), gop
phan 1am ting chi s6 Z cho doanh nghiép.Céu triic tai chinh cua doanh nghiép ving
manh 13 ty 1¢ t6i uu giita von chu s hitu va von vay nham dam bao t6i uu gia tri cua
doanh nghiép, sir dung cong cu don bay tai chinh hop 1y va linh hoat trong diéu kién
dap tng chién luoc kinh doanh, ciing nhu cac diéu kién cua thi truong von, dic biét 1a
131 suét.Viéc tai cau tric no 1a mot yéu cau bat budc trong qua trinh tai cAu trac doanh
nghiép nham cai thién hoat dong cua doanh nghiép.

Ba la, tiét kiém chi phi, ndng cao hi¢u qud hoat dong ciia doanh nghiép

Doanh nghiép can ch trong dén cac bién phap ting loi nhuén trude thué va lai

vay, song song do can kiém soat toc do tdng cua cac khoan chi phi so véi toc do tang
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ctia doanh thu nhim dam bao hiéu qud hoat dong kinh doanh trong ky cua doanh
nghiép. Quan 1y hiéu qua chi phi vo cting quan trong ddi véi mot doanh nghiép, dic
biét doanh nghiép c6 ngan sach han ché. Ting cuong hiéu qua str dung chi phi nhim
kiém soat chi phi s& gop phan ting gi4 tri A2 va A3 trong chi sé Z, truc tiép 1am ting
bién dong chi s6 Z. Dé nang cao hidu qua hoat dong, giam chi phi trong hoat dong san
xuit kinh doanh, mdi DN phai dua ra duoc cac bién phép giam chi phi, cach thic quan
1y va kiém soat cho phi tot nhat. Chang han nhu: Xéac dinh cac chi phi can phai cat
giam bang cach nhan dién va tap hop cac chi phi theo timg ndi dung va tinh toan cac
bién dong trudc - sau s& gitip phat hién dugc cac bd phan yéu kém trong sir dung chi
phi, thuong xuyén ra soat, nghién ctru chinh stra theo myc tiéu cat giam chi phi cho phu
hop vé1 thue té chi phi hién tai va cac chién luoc kinh doanh cu thé trong ngén han.
Nhu vay, cac doanh nghiép dang trong ving nguy co pha san trudc mét can tip trung
thyc hién cac giai phap trong ngin han, tip trung xac dinh cic nhan t6 cin cai thién
trude tién, dic biét 1a cac bién sé chiém trong sb cao trong cau thanh chi sb Z-score.
Tiép dén doanh nghiép nay can phan tich toan dién tinh hinh tai chinh ctia don vi minh
trén tat ca cac khia canh: phan tich tinh hinh ngudn vén va str dung von, tinh hinh tai
tro, két qua kinh doanh, cong ng va kha nang thanh toan dé ¢6 thé cai thién tinh hinh tai
chinh va dua doanh nghiép thoat khéi ving nguy co pha san.

3.3. PIEU KIEN THU'C HIEN GIAI PHAP

+ Vé nha nuée va cac co quan quin Iy chire ning

Khuyén nghi co quan quan Iy Nha nuéc can c6 nhitng hd trg DN vé huéng dan
cong tac phan tich tai chinh trong DN, dic biét 1a di véi hinh thirc cong ty c¢b phan. Cu
thé can c6 nhilng hudng dan, khuyén nghi vé co sd dit liéu phan tich, quy trinh phan
tich, phuwong phap phén tich va ndi dung phan tich, trach nhiém phén tich. Nhim dinh
hudng cho DN ¥ thirc 1 vai tro trach nhiém ctia hoat dong phan tich tai chinh ddi véi
sy phat trién lanh manh ctia DN trong nganh.

+ Can hoan thién cac quy dinh nhdm ning cao chét lwong thong tin trén bao
cdo tai chinh, kiém soat thong tin trén bdo cdo tai chinh va hoan thién hé théng bao
cao tai chinh.

+ Pic biét dbi véi cty c6 phan, can hoan thién nhitng quy dinh dé nang cao chat
luong cac bao cao cong bd thong tin: Ban cdo bach, bao céo thudng nién. Cu thé can

quy dinh 15 ndi dung phan tich va hé théng chi tiéu phan tich DN phai cong bd.
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+ Bén canh do, cic co quan nha nudc lién quan phai ¢6 nhitng chinh sach,
nhitng giai phap hd tro cho cac DN; Ca vé khia canh thyc thi phap ludt va cac khia
canh bao v¢ DN trudc nhiing bién dong kho khan cua thi truong (Vi du: chinh sach on
dinh ty gia, chinh sach thiic day quan hé thwong mai qudc t&). Dong thoi, chu trong dén
phat trién chudi gi tri thity san, tao chd dya viing chac cho khdi DN ché bién thuy san.

+ V& hiép hoi Thiy san

Thir nht, thong qua cac dai biéu, dai dién cua hi€p hoi trong cac co quan lap
phap, tu van, hoach dinh chinh sach va quan 1y nha nudc, hiép hoi chu dong dé xuit va
phdi hop véi cac co quan hitu quan xay dyng va hoan thién mot khudn khé phap 1y
minh bach, 16 rang thic day hoan thién quy ché quan 1y tai chinh, ra soat lai cc van
ban quy dinh, gitip cong tac phan tich tai chinh ctia cac DN ché bién thuy san déu duoc
dam bao dung theo dinh hudng vé cac van dé nhu quy trinh phén tich, ndi dung thuc
hién phan tich, quyén va trach nhiém cua b phan phén tich tai chinh déi voi DN, va
d6i voi co quan quan 1y chic nang.

Thir hai, hi¢p hoi can cu thé hoa céac quy dinh vé trach nhiém, nghia vu, quyén
loi va quy trinh hoa hoat dong tham vén, ldy ¥ kién doanh nghiép ché bién thuy san vé
hoan thién cic vin ban quy pham phap luit c6 lién quan dén cong tac phan tich tai
chinh tai don vi. Thé ché héa vai trd va nghia vu cia doanh nghiép vé tham gia xay
dung va trién khai chuong trinh cong tac phan tich tai chinh, muc tiéu phét trién bén
vitng cho ving ché bién, nudi trong dia phuong, nganh va doanh nghiép.

Thir ba, Hiép hoi can xay dung 1 ban c¢b van 13 doi ngii chuyén gia, can bo gioi
dén tir cac DN vé chuyén mon nghiép vu cong tac phan tich tai chinh, hiéu biét vé moi
truong kinh doanh, phép luat, xu thé phat trién,. .. ludn sin sang cd van, hd trg, chia sé
cho cac DN vé cong tac phan tich tai chinh khi can. Ting budc gitip nang cao hiéu qua
cong tac phan tich tai chinh tai don vi. HO trg doanh nghiép trong cong tac phan tich tai
chinh dinh ky thuong xuyén, xay dung hé thong chi tiéu phan tich ddc thu cho cac DN
nganh thuy san, vdi muc dich trd thanh thude do gia tri ciia doanh nghi€p va cong cu
dé ghi nhan cac thay d6i nham 1am cho hoat déng cta doanh nghiép dugc bén viing
hon, nhu mot trach nhi€ém mang tinh bét budc dbi voi doanh nghi¢p.

Thir tie, Hi€p hdi phai 1a nguoi gitip doanh nghi€p vuot qua cac ling ting hoac
ngai ngan cung cap nhiing thong tin nhay cam va bé sung cai nhin da chiéu tir cac bén

lién quan dén DN; giup doanh nghiép thay ddi nhan thirc, ¢6 chién luoc phét trién bén
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vimg toan dién, t6i wu quy trinh san xuat kinh doanh, chudi cung ting va c6 hoat dong
kinh doanh, canh tranh cong bang, lanh manh, hiéu qua cao, dap tmg cac yéu ciu vi
muc tiéu phat trién bén vimg. ..

Thir nam, Hiép hoi can t6 chirc nhiéu budi chia sé kinh nghiém nhu t6 chirc
cac hoi nghi tap hun cong tac quan 1y tai chinh, phan tich tai chinh, phd bién kién
thirc phap luat va hoi nhap qudc té; cac khoa hoc boi dudng kién thirc ning cao ning
luc kién thirc vé kinh té, phép luat, cac ché d6 chinh sach d6i véi ngudi lao dong cho
cac doanh nghi€p hoi vién; nhan dit hang thuc hi¢n nhiing hoat dong nghién clru,
phat trién nganh, ciing nhu hd tro doanh nghiép (sir dung ngan sach nha nudc) vi muc
tiéu phat trién bén vimng.

Thir sdu, xay dung trang thong tin dién tir cia Hoi va xut ban cac 4n pham vé
cong tac phan tich tai chinh ctia cac DN tiéu biéu nham ting cuong trao doi, chia sé
thong tin, cAp nhat, cung cap thong tin giita hoi vién véi hiép hoi, va nguoc lai dé thuc
hién t6t vai tro cau ndi giita cong dong doanh nhan, doanh nghiép véi cac cap quan ly
nha nudc, cac nganh lién quan nham giai quyét kho khin tao diéu kién cho san xuat
kinh doanh ctia cac doanh nghiép, gitip cho co quan chirc nang thuc hién tét hon vai tro
quan ly Nha nudc. T chic ciac doan doanh nghiép tham gia cac doan cong tac cing
lanh dao tinh hodc cic nganh trong cac chuyén cong tic nudc ngoai nham gi6i thidu
hang hoa, san pham thuc day quan hé vdi cac to chirc, doanh nghiép quéc té, ky két,
hop tac kinh té qudc té phat trién kinh doanh ciia doanh nghiép.

Trong thoi gian tdi, nham chuyén tai myc tiéu phat trién bén vimg trong chién
lugc kinh doanh, quan ly tai chinh ctia DN, hi¢p hoi can hd tro cac doanh nghiép hoi
vién c6 nhan thirc day du va nghién ctru hoc tap cic mo hinh trén thé gioi dé ap dung
thuc t& tai DN minh. Qua do, gop phﬁn thuc hién tot viéc ga“'m két muc tiéu phat trién
bén vimng trong chién luoc kinh doanh, pht hop véi mé hinh kinh doanh cua timg DN
theo quy dinh cta phap luat, phu hop véi thong 16 qudc té; ting cudng trach nhiém cua
DN dai chiing ddi vi moi truong va xa hoi, nham hién thuc héa Chién luoc qubc gia
vé ting trudng xanh tim nhin dén nam 2030. ..

+ Vé doanh nghiép

Thit nhdt, cac doanh nghiép can uu tién cong tac xay dung boi dudng dio tao
d6i ngii can b phén tich, dé truc tiép nang cao chét lugng hoat dong phén tich, nhim

timg budc trang bi d6i ngii nhan luc phai giéi vé nghiép vu phén tich tai chinh vira gioi
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vé chuyén mon vé linh vuc tai chinh ké toan, phap luat kinh doanh, méi truong kinh
doanh, thi trudng xuat khau. Tir d6 gitip nang cao hiéu qua hoat dong phan tich, két qua
phan tich 1a cong cu gitp nha quan tri DN c6 thé ¢6 nhitng danh gia, kiém tra, kiém
soat DN trong tung thoi ky hoat dong.

Thit hai, doanh nghiép can chi trong cong tic phan tich tai chinh ctia don vi
nham dam bao moi hoat dong tai chinh déu c6 su quan 1y va diéu hanh c¢6 dinh huéng
muc tiéu cu thé, dic biét can quan tam dén cong tac phan cong do ngli can bo lam phan
tich, quyén va nghia vu ctia ban phan tich tai chinh dbi véi bo phan lién quan.

Thit ba, doanh nghiép can xdy dung quy trinh phan tich, trong d6 c6 chi tiét vé
dinh ky t6 chuc thu thap co s dir liéu phan tich nham t6 chirc hoat dong phan tich mot
cach khoa hoc, hiéu qua va tiét kiém ngan sach. Ludn chu trong khau danh gia két qua
clia qua trinh phan tich dé timg budc nang cao chat lwong thong tin phén tich trong viéc

ra quyét dinh ctia nha quan tri DN.

KET LUAN CHUONG 3

Dura trén nghién ctru vé co s¢ 1y luan phan tich tai chinh ¢ chuong 1, két hop
v6i danh gia thyc trang phan tich tai chinh tai cac DN ché bién thity san niém yét khu
vuc Ty Nam B¢ ¢ chuong 2. Téc gia nhan thiy viéc hoan thién cong tic phan tich
tai chinh tai cac DN ché bién thily san ving TAy Nam B0 1a yéu cau cap thiét dé nang
cao hiéu qua quan 1y tai chinh trong bdi canh Tady Nam B6 13 ving thuong xuyén bi
thién tai, han han, xadm nhap man va 1a viing trling cua tri thire, khoa hoc cong nghé,
cac DN chua quan tdm, chu trong dén vai trd ctia phan tich tai chinh trong trong quan
1y hi¢u qua DN.

Trén co so nhiing nguyén tac hoan thién phan tich tai chinh tai DN, chuong 3
ctia luan an d3 1an luot dua ra cac giai phap hoan thién vé hoan thién vé quy trinh phan
tich, co s& dir liéu phan tich, phuong phap phan tich va ndi dung phan tich véi céc chi
tiéu DN can.

Dé nang cao hiéu qua hoat dong phan tich nham tién tdi cai thién chat lwong
quan 1y tai chinh trong cac DN thi viéc hoan thién cong tic phan tich tai chinh can co
cac diéu kién vé phia Nha Nudc - cac co quan chirc nang, hiép hoi thily san va cac DN

thay san.
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KET LUAN

Trong bdi canh nganh thuy san dang gip rat nhiéu kho khan nhu bién d6i khi
hau, han han, xdm nhdp man kéo dai, gia va lugng nguyén li¢u dau vao khong 6n dinh,
cac rao can ky thuat, bao ho thuong mai tir nudc nhap khéu, su bién dong cua thi
truong ti€u dung ndi dia va thi truong xuét khau, lgi nhuan c6 dau hiéu giam sat cang
doi hoi viée quan tri cac ngudn lyc ciing nhu ra quyét dinh trong DN can dung din va
sang sudt hon bao gid hét.

Trén thuc té, phan tich tai chinh d dwoc thuc hién tai cac DN ché bién thuy san
khu vuc Tay Nam Bo nhung thyc sy van chua dép tng duoc yéu cau quan 1y. Tai cac
DN, con ton tai nhidu thiu sot trong ndi dung phan tich, dong thoi phuong phap phan
tich, quy trinh va co s dir liéu phan tich con chwa day di. Dan dén két qua phén tich &
cac DN nay chua phan anh dng tinh hinh tai chinh cia DN minh. Xuét phat tir nhitng
can c sai 1&ch, thiéu s6t nén hiéu qua phuc vu cong tac quan tri rii ro, dy bao kha nang
pha san, danh gia kha nang hoat dong lién tuc, diéu hanh quan tri luén bi han ché tai da
s6 cac DN ché bién thay san trong khu vye.

Xuét phat tir thyc tién ctia nhu cau hoan thién phan tich tai chinh ctia cic DN
ché bién thiy san khu vuc Tay Nam Bg. Ludn 4n dong vai tro déc biét quan trong va la
tap hop chi tiét vé 4 nhom: hoan thién ndi dung phan tich, hoan thién phuong phap
phéan tich, hoan thién quy trinh phan tich va hoan thién co s¢ dir liu phan tich; 1a can
ctr dé nang cao hiéu qua quan tri & cac doanh nghiép.

+ Nhitng déng gop vé mat Iy ludn

Luén 4n d4 nghién ctru tong quan rat nhiéu cac cong trinh trong va ngoai nudc
lién quan dén phan tich tai chinh, tir nhan thire vé phan tich tai chinh, luan 4n trién khai
nghién ctru co so 1y thuyét vé phén tich tai chinh, cu thé & 4 nhém véan dé: quy trinh
phan tich, co so dit liéu phan tich, ndi dung va phuong phép phan tich cho cac DN ché
bién thuy san niém yét trén dia ban khu vuc Tay Nam Bo nham hudng toi muyc tiéu
phuc vu quan tri tai chinh DN.

+ Nhitng déng gop vé mdt thuc tién

Luan 4n tién hanh khao sat va thuc hién théng ké mo ta dé phan anh buc

tranh thuc trang v6i 4 nhom van dé phan tich tai chinh ciia cac doanh nghiép
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ché bién thuy san niém yét trén dia ban khu vuc Tdy Nam B trong thdi gian tir
2015 -2019.

Thong qua thuc trang & cac khia canh vé phan tich tai chinh: vé quy trinh
phan tich, co s& dir 1iéu phan tich, phuong phép phan tich va nd1 dung phan tich
tai cac DN ché bién thuty bién thity san niém yét khu viuc Tdy Nam B¢. Luan an
van dung cac nguyén tic hoan thién nham dé xuat cic giai phap hoan thién phan
tich tai chinh cua cac DN ché bién thiy san niém yét, gop phan ning cao chit
lugng phan tich tai chinh va tung budc phuc vu hi€u qua muyc ti€u quan tri tai

chinh cia DN./.
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Phu luc 1

NOI DUNG PHAN TiCH, CAC CHI TIEU SU DUNG VA Y NGHIA

STT Chi tiéu Cich xac dinh Y nghia

I. Phén tich tinh hinh huy dong von

1.1 Quy md ngudn von va co cdu ngudn von
I. Céc chi tiéu
phén anh ngudn
von trén
BCDKT
2 Ty trong tirg Gi4 tri chi tiéu NV Panh gi4 co cau NV va bién dong
loai ngudn vén Téng gia tri NV cf%a co cu NV tir khai quat dén chi
i tict
1.2 Phén tich tinh hinh tai trg
3 Chi ti€u nay gip phan anh hoat
Vén luu chuyén | VLC = VCSH N DH-TspH | 4018 tai tro ¢6 an toan khong? Da
dam bao nguyén tac can bang tai
chinh hay chua?

4 Phan 4nh ty trong nguon von chu s
hitu trén tong tai san ctia doanh

Hé s6 tu i tro Vén chil s hitu nghiép. Ty sb ne‘fy cao chung té kha
¢ (Z)r-lg qu.ét i Thne i 5 ndng tu chu tai chinh cﬁ,a doanh
g tat san nghiép, nhung ciing cho thay doanh
nghiép chua khai thac don bay tai

chinh.

5 Tri s6 cua chi tiéu cang 16n hon 1,
tinh 6n dinh va bén ving vé tai

He s6 tu i tro Ngudn vén dai han chi‘nh gﬁa DN cang dam l?éo ‘(1

thl.r(‘mg .xuyén' Tai san dii han phan dau tu TSDH va 1 phan dau

(TSDH) : tu TSNH). Néu bang 1 thi DN quIa
dua can bang tai chinh nhung tinh 6n
dinh chua cao. Khi nhé hon 1, DN
mat can bang tai chinh.

6 Heé s6 nay cung cap thong tin vé so
vén chu sé hitu cia doanh nghiép
ding dé trang bi TSCP 1a bao

HE 6t 13 fro Vén chil sé hitu nhidu. Ty suat nay néu > 1 thi
TS‘ CDb i i Gl H TSCD chung to kha nang tai chiph viing
: vang, lanh manh. Khi ty suat <1 thi
mdt bo phan cia TSCD duogc tai trg
bfing von vay va dac biét mao hiém

khi d6 13 von vay ngén han.
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7 WACC = Xt (WixRi) Chi tiéu ndy phan 4nh chi phi huy
(Ri: chi phi str dung von cta dong von cua doanh nghi€p c6 tiét
Chi phi str dung nguén von i kiém hay khong? C6 dam bao von
von binh qudn | Wi: Ty trong ngudn vén i trong | duoc huy dong voi chi phi hiéu qua
téng ngudn vén nhat?
I: ngudn tai tro (i=1,n)
* Poi v6i cong ty 6 phan
8 o Lo .. Phan 4nh nguén von c6 phan cia
H¢ so tai tro tai A x g A .. e o
. 4 . . | Voncophan DN tai trg dugc bao nhi€u phan tai
san bang von co - : . . . o
han Tong tai san san. Tri sO ndy cang 16n thi kha
P ndng tai trg cang cao.
9 o Lo .. Phan 4nh nguén von c6 phan cia
H¢ so tai tro tai A x4 A .. e A
. 4 . . | Voncophan DN tai trg dugc bao nhi€u phan tai
san bang von co - s A a DA s
B3 Tai san co dinh san co6 dinh. Tri s6 ndy cang lon thi
an : . .
P kha nang tai trg cang cao.
IL. Phan tich tinh hinh sir dung von
I1.1 Quy mb tai san va co cau tai san
10 Cac chi tiéu
phan anh tai san
trén BCDKT
11 Ty trong timg Gié trj chi tiéu TS Panh gid co cau TS 'Va blen,d(_)ng.
o - cua co cau TS tir khai quat dén chi
loai tai san Tong gia tri TS 2
: tiet
11.2 Ning luc hoat ddng von - hiéu suét sir dung von
12 Chi tiéu nay cho biét trong ky von
So vong l}lan. Doanh thu + Thu nhap luan chuyén ba9 nhiéu vong. SO
chuyén von kinh - FET— vong luan chuyén cang 16n ching
doanh Tong von binh quan t6 hiéu qua st dung vén ctia DN
cang cao va nguoc lai
13 Chi tiéu nay cho biét trong ky von
luu dong cua DN luan chuyén bao
So vong l}lan Doanh thu + Thu nhap nhiéu vong. SO vong 1}1an chuyén
chuyén von luu oD cang 16n ching té toc do luan
dong Von luu dong bq chuyén von luu dong cia DN cang
cao va hiéu qua sir dung vén cua
DN tdt va nguoc lai
14 , Thoi gian trong ky Chi tiéu nay cho biét trong ky von
Ky luan chuyén

% A S6 vong luan chuyén von
von luu dong

luu dong

luu dong cua DN quay 1 vong mét
bao nhiéu ngay
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15 Chi s0 nay thé hién kha ning quan
tri hang ton kho hiéu qua nhu thé
nao. Chi s6 vong quay hang t6n kho

Sé vong quay GVHB cé}ng cao cén‘g ?ho t}léy DN ‘E)én
pingtonkho | T g W b pangsharh i gt Ko hong
: bi r dong nhiéu. Tuy nhién chi so
vong quay hang ton kho cin phai
du 16n dé dam bao mirc do san xut

dap tmg dugc nhu cau khach hang.

16 K3 luan chuyén S6 ngay trong ky C}{i tiéu néyA cho biét qc:ng ky‘ HTKX

hang tdn kho S vong quay HTK cta I?N mat bao nhiéu ngay dé
chuyén thanh hang ban

17 Sb V(‘)A’ng‘thu hoi Doanh thu thuin (khoan S6 V(‘)n’g thu 7h6i no hay sA(A’) Yéng

ng (so vong phé thu) quay cac khoa}n phai thu, hé so thu

quay cac KPT, - - — - hoi ng cho biét trong ky, cac khoan

hé s6 thu hoi Caf khoan pha thu binh phai thu binh quan ctia DN quay
quan A

no) bao nhi€u vong.

18 Chi tiéu nay cho biét sau bao lau thi

Thoi gian trong ky DN thu hoi duoc ng. Thoi gian thu

Ky thu hdi no S6 vong quay cac khoan hoi cang ngin chimg to tée do thu
phai thu hai tién cang nhanh. DN it bi chiém

dung von.

I1.3 Kha ning sinh 161 ctia nguon von

19 Chi s6 nay cho biét, trong mot ky
phan tich DN d4 sir dung mdi dong
vbn vao hoat dong kinh doanh, thi

Heé s6 sinh 1o [NST thu lai duoc bao nhiéu df*)ng loi

cua tai san nhuan sau thu€. Chi tiéu nham muc

(ROA) NVbq dich phan 4nh khi ning sinh 1oi
von ctia DN, sau khi da thyc hién
nghia vu vdi cac bén cho vay va
nha nudec.

20 Chi s6 ROE thé hién mirc do hiéu
qua khi st dung von cua doanh
nghiép, hay néi cach khac 1 dong

Hé sf)’sinh loi LNST V(“)n bo ra thi thu dugc bao nhiéu
ctia von chu s& dong lgi nhudn. ROE cang cao thi
hitu (ROE) VCSHbq kha ning sir dung vén cang co6 hiéu

qua. ROE cao duy tri trong nhiéu
niam s& gitp DN co loi thé canh
tranh trén thi trudng.
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21

Hé sb sinh 16i
co ban cua von
kinh doanh
(BEP)

EBIT

Chi tiéu nay cho biét trong ky DN
str dung 1 dong von kinh doanh s&
thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan,
khong ké nguén von d6 hinh thanh
tir ngudn nao va ciing khong tinh
dén anh hudng ciia ngudn goc von
kinh doanh va thué TNDN. Chi tiéu
nay cang cao chung to hiéu qua su
dung vbn ciia DN cang cao. Gop
nang cao nang luc canh tranh cda
DN vé vbn dau tu.

II1. Phén tich tinh hinh va két qua kinh doanh

111.1 Quy mé von kinh doanh

22 Céc chi tiéu
trén bao cao két
qua kinh doanh
[I1.2 Phan tich hi€u qua chi phi
23 Phan anh quan hé giita tong chi phi
hoat dong cua DN v¢i thu nhdp ma
He 56 chi ohi T éng chi phi trong ky n(? tao 'ra trong m61Ath(;n ky hoat
hoat dong Téng luu chuyén thudn dng kinh doarh. Hp s0 nay < 1
o chung t6 DN c6 lai tir hoat dong
kinh doanh va gia tri ctia hé sb nay
cang nho thi cang tot.
24 Clr mot dong doanh thu thuan thu
duoc, doanh nghiép phai bd ra bao
Heé s6 gia von Tri gi4 von hang ban nhiéu dong gia von hang ban. Ty
hang ban Doanh thu thuin sudt nay cang nho chimg to viéc
quan 1y khoan chi phi trong gi4 von
hang ban cang t6t va nguoc lai.
25 Pé thu duoc mot dong doanh thu
thuan, doanh nghiép bo ra bao
Heé s6 chi phi Chi phi ban hang nhiéu dong chi phi ban hang. Ty
ban hang Doanh thu thuan sudt nay cang nhé chimg t6 cong

tac ban hang cang c6 hi¢u qua va

nguoc lai.
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26 Pé thu dugec 1 dong doanh thu
S thuan, doanh nghiép phai chi bao
H¢ s6 chi phi Coa A aA C o, ,
1 19 doanth Chi phi quan Iy DN nhiéu dong chi phi quan Iy DN. Ty
uan ly doa : ; .
a hia Y Doanh thu thuan suat nay cang nho ching to hi¢u
nghig
SHep qud quan ly cang chat ché va ngugc
lai
27 Dé thu duogc 1 dong doanh thu tai
chinh, doanh nghiép phai chi bao
Heé s6 chi phi tai Chi phi tai chinh nhiéu dong chi phi cho hoat dong
chinh Doanh thu tai chinh tai chinh. Ty Suét nay cang nho
chung té hi¢u qua quan ly khoan
chi phi nay cang cao va ngugc lai.
I11.3 Phan tich kha nang sinh 161
28 Phan anh mdi quan hé giita loi
nhuin thué va doanh thu thuan
trong ky cua doanh nghi¢p. Chi tiéu
A nay phan anh kha nang sinh 101 tur
H¢ so sinh 101 X R , A 1w
hoat d3 LN sau thué hoat dong cua doanh nghi¢p danh
oat don
(R&)S). 8 Doanh thu cho cac chu s& hiru sau khi da bu
ddp hét cac khoan chi phi hoat dong
trong ky. Chi tiéu nay cling phan
anh kha nang quén 1y, tiét kiém chi
phi cia mdt doanh nghiép.
29 , A Chi s6 nay cho biétdoanh th
H¢ s0 loi nhuén LN gop N Y o
. . thu vé tao ra dugc bao nhiéu dong
gop Doanh thu thuan A
thu nhép
30 He sb sinh 101 tir LN thudn tir hoat dong Chi tiéu nay cho biét 1 dong doanh
T . thu thu tir hoat dong kinh doanh, c6
hoat dong kinh KD N L
bao nhiéu dong thudc ve lgi nhuan
doanh DTT+DTTC . ) .
tir hoat dong kinh doanh.
+ Doi vdi cty 6 phdn niém yét
31 Chi tiéu nay do luong nang lyc tra

Heé sd sinh 1oi
cb phiéu thuong
(EPS)

LN sau thué va LV

S lugng cb phiéu
thuong dang luu hanh

1i ciia DN cho céc c¢6 dong thudng
va 1a co s& dé xac dinh gia tri ting
thém ctia vén c¢6 phan thuong. Chi
sd ndy cang cao thi cang duoc dénh
gia tot, vi khi d6 khoan thu nhap
trén mdi co phiéu s& cao hon.
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32 Cho biét nha dau #r phai bo ra bao
nhiéu déng vén dé co duge mot
He 56 gid trén Gia thi truong 1 ¢b phiéu ddng thu nhgf mA b phiVéu dﬁuqtu.
thu nhap ciia ¢b (MP) - P/E cao du kién cogg ty tang Eru’orng
phiéu (P/E) Thu nhép cua moi co phicu cao tr(‘)ng“tu’ong’ 'lalrnhu’rfg r;eu qU.?.
(EPS) cao thi rui ro véi cac nha dau tu la
16n, nhung qua thap thi khong hap
dan cac nha dau tu.

33 Heé s6 nay do luong quan hé cua cb
C6 tiic trén thu Cb tire tra mdi ¢ phiéu tirc cong b chi tra cho cd phiéu
nhap ctia mdi ¢b thuong thuong cta cong ty so voi kha nang
phiéu thuong Thu nhép ctia mdi c6 phiéu sinh 13i ctia n6. Hé sb nay cao thi ty
(D/E) thuong 1¢ loi nhuén giir lai tai dau tu thap

va nguoc lai.

34 Hé s6 nay phan anh loi tic mong

doi ciia nha dau tu vao chinh sach
Heé s6 ¢b tirc Cb tirc tra mdi ¢ phiéu chi tra cd tirc ciia doanh nghiép khi
trén thi gia cua thuong mua mot loai ¢6 phiéu tai thoi diém
mdi ¢b phiéu Gia thi truong mdi co hién tai. Hé s nay cang cao va ting
thuong (D/P) phiéu thuong thi nhitng ¢6 dong hién tai s& hai

1ong, nguoc lai cac nha dau tu tiém

nang thi e ngai dau tu vao c¢o phiéu.
I11.4 Phan tich hi¢u qua xa hoi

35 Hiéu qua st Doanh thu (Loi nhuén) Phan anh I?mh crluan 1 1?.? d?ng
dung lao dong S8 120 dong binh quan trong DN dong gop bao nhiéu dong

; DT hay LN

36 Murc dong gop Khoan ngp NSNN Phan anh binh quin 1 déng VKD
cho ngan sach dong gop va ngan sach nha nudc
nha nudc VKD binh quén bao nhiéu ddng.

IV. Phén tich tinh hinh c6ng n¢ va kha niang thanh toan

IV.1 Phén tich tinh hinh cong n¢

] ] hq t-,\ \ ho , nh tl A
37 Tong cac khoan | Cac khoan phai thu ngan han Cé r11 1;1; n?l}(l)alquhanna hia Onga;lgu(;r;
phai thu + Céc khoan phai thu dai han | o.¢ giiep cang bl
chiém dung
38 q , Chi tiéu ndy phan 4nh t0 0
Tong cac khoan | No phai tra - (Vay va ng ngan z ! 1eu‘ fiay pran an in one nguon'
e . .. von ma doanh nghi¢p dang di
phai tra han + Vay va ng dai han) £
chiém dung
39 Phan 4nh mic do bi chiém dung

Hé so6 cac khoan
phai thu

Cac khoan phai thu

Tong tai san

von ctia doanh nghiép. Chi tiéu cho
biét trong tong tai san cta doanh
nghiép c6 bao nhiéu phan vén bi
chiém dung.
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40 Phan 4anh muc do di chiém dung
Hé s6 céc khoan | Céic khoan phai tra Vf)’n cua doal71h ngh.1¢p. Chi tiéu cho
h 13 o bict trong tong tai san cua doanh
ai tra Ong tai sa 3
P ong tai san nghi¢p c6 bao nhiéu phan duoc tai
trg bang ngudn vén bi chiém dung.
41 , Chi tiéu S6 vong quay céc khoan
Sévongquay | DTTBHva CCDV 1 HEH 50 VONg quay cac Khodal
e khoan ohi TS T —"- phai thu con goi 1a HE so thu hoi
cac ,
h P N acb n(l)lan phat thu hgan nQ, phan &nh tinh hinh luan chuyén
u i A .
an binfl quan cac khodan phai thu ngan han
42 Chi tiéu Ky thu hdi ng binh quan
Ky thu hdi no Thoi gian trong ky bao cdo con goi 1a thoi gian thu hdi ng binh
binh quan S6 vong thu hdi ng quan phan anh thoi gian binh quén
dé thu hoi no 1a bao nhiéu ngay
43 R , Chi tiéu SO vong quay cac khoan
o Gia von hang ban L . .
H¢ s0 hoan tra A hodr ohaT oA ok phai tra thuong goi 1a H¢ so6 hoan
no Ei; oAan pha tra ngan han trd no phan anh tinh hinh hoan tra
i quan no cua doanh nghiép
44 Chi tiéu Ky trd ng binh quan con
Ky tra ng binh Thoi gian trong ky goi 13 thoi gian trd ng binh quan
quan Heé sb hoan tra ng phan anh thoi gian binh quan dé
hoan tra ng la bao nhiéu ngay
IV.2 Phan tich tinh hinh kha nang thanh toan
45 T Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép
Hg s0 kha nang X as e LR ,
.2 Tong tai san c6 kha nang thanh toan tong quat
thanh toan tong o R
" No phai tra dugc bao nhi€u 1an ng phai tra bang
ua
q toan bo tai san.
46 Hg¢ s6 khé nang Tai sin ngén han Chi tiéu nay cho thay k}}a nang dap
thanh toan no - ung cac khodn n¢g ngan han cia
: No phai tra A 1a X
ngan han doanh nghiép la cao hay thap.
47 He s6 kha ning Tién va céc khodn trong Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép
i ) X c6 kha nang thanh toan nhanh dugc
thanh toan duong tién Y 3 .
Z bao nhiéu lan ng ngan han bang céac
nhanh No ngan han Lo N
khoan tién va tuong duong tién.
48 Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép

He¢ s6 kha ning
thanh toan turc
thoi

Tién va cac khoan tuong
duong tien

No ngédn han dén han va qua

han

c6 kha nang thanh toan ngay turc thi
duoc bao nhiéu 1an ng qua han, dén
han bang cac khoan tién va twong
duong tién.
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49 Chi tiéu nay cho biét bang toan bd
loi nhun ké toan trude thué va lai
He¢ s6 kha ning LN trude thué + chi phi 13 vay sinh ra trong mdi ky c6 thé dam
thanh toan 1ai vay bao cho doanh nghiép thanh toan
vay Chi phi l3i vay duoc bao nhiéu lan 13i vay phai tra
do huy dong ngudn vén tir cac
khoan ng.
50 Chi tiéu nay cho biét véi dong tién
Luu chuyén tién thuan trong thuan tao ra tir cac hoat dong cua
Heé s6 kha ning ky minh trong ky, don vi c6 du kha
chi tra No ng’fm han BQ hoac n¢ nang bao ddm dugc kha nang thanh
ngan han cudi ky toan cac khoan no ngan han hay
khong
V. Phin tich dong tién
V.1 Phan tich khd néng tao tién ciia doanh nghiép
51 T trong dong S6 tién thu vao cia fimg Chi tiéu nay cho thay déng gop C‘ljla
, . tung hoat dong trong viéc tao tién
tién thu vao cua hoat dong 7
tung hoat dong Téng s6 tién thu vao cua DN
52 Hodc cling co thé tinh trinh do tao
tién cua timg hoat dong. Néu Hc
cang cao thi can ddi gitra nhu cau
Heé s6 tao tién IF (Dong tién thu ve) va kha nang thanh toan tbt, c6 co
(He) OF (Dong tién chi ra) hoi dau tu va nguoc lai néu He qua
thép s€ tham hut can can thu chi,
mat an toan thanh toan va rui ro tai
chinh cho doanh nghiép.
V.2 Phdn tich dong tién thuan ciia doanh nghiép
53 Mirc dong gop cua ting nhdn to

Dong tién thu
vao trong ky

Dong tién thu tir HDKD

+ Dong tién thu tir HDTC

+ Dong tién thu tir HD khac

LCTT cua hoat dong kinh doanh,
dau tu va tai chinh trong tong dong

tién thu vao trong ky.
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VI. Danh gia tang truémg va du bao

VI. Phan tich tang truéng

54 Néu hé s6 nay duong cho thay gia
) . tri khoan muc tong tai san nay ting,
Tang truongvé TS (cudi ky - dau ky) khi gia tri dwong cang 1én thi gia tri
tong tai san TS dau ky tang ciia khoan muc tong tai san
cang 16n, tang trudng cao, va nguoc
lai.

55 Khi chi tiéu ndy duong cho thay gia

Ting truomgvé VCSH(cudi ky - dau ky) tr'i’khc')én muc Vén chﬁ’néy t‘éng,’ kh1
P L — gia tri duong cang lon thi gia tri
von chu s¢ hiru VCSH dau ky g , . £ R
tang cua khodn muc von chu cang
16n.

56 Néu hé s6 nay duong cho thiy gia
Ting truongy 3 DTT (ky ndy - kytrudc) tri 'kh‘orén .muc doan‘h thu’ thu%n tﬁngf

N — khi gia tri duong cang 16n thi gia tri

doanh thu thuan | DTT ky trude . ] .
tang cua khoan muc doanh thu

thuan cang 16n.

57 Néu hé sb téng loi nhuén rong
Tang truongve LNR (kv nav - kv trud deO‘ng CAh 0 ﬂ‘léy givai i khf)én. rn U(f
téng loi nhuan (ky nay - ky trudc) loi nhuan rong tang, khi gia tri

N i LNR ky trude duong cang lon thi gia tri tdng cla
rong khoan muyc lgi nhuén rong cang lon,
va nguoc lai.

58 Hé s6 ndy c6 mdi quan hé cung
Tang truongvé dtién thuan KD (ky nay - ky chiéu véi gi tri ciia dong tién thuan
dong tién thuan | trudc) KD (ky nay - ky trude). Muc tang
KD dtién thuan KD ky trude truong cao khi gia tri ting cla

khoan muc nay cang lon.

59 Khi hé s6 nay duong cho thiy gia
Tang truongvé dtién thuan (ky nay - ky tri khoan muyc tong dong tién thuan
Tong dong tién truge) tang, khi gia tri hé s6 duong cang
thuan dong tién thuan ky trudc 16n thi gia tri ting cua khoan muc

nay cang lon va nguoc lai.
e Dbi véi Cty cd phan niém yét
60 BV ¢6 phiéu thuong (ky nay Hé s6 nay c6 mdi quan hé cing

Tang truongvé
gia tri s sach c6
phiéu (BV)

- ky trude)

BV ¢6 phiéu thuong ky
trude

chiéu véi muc chénh 1€nh gia tri
cua cua cac chi tiéu (ky nay - ky
trude). Muc tang truong cao khi gia
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61 Tang trudng vé EPS c¢6 phiéu thuong (ky ndy | tri ting ciia khoan muc niy cang
thu nhap binh - ky trude) 16n.
quén c6 phiéu EPS c¢6 phiéu thuong ky
thuong (EPS) trude

62 Ty Ié ting Loi nhuén gitt lai H¢ s6 nay c6 mdi quan hé cung chiéu

L — véi mie chénh 1énh gia tri cia cia
truong bén vilng | VCSH dau ky e T,
cac chi tiéu (ky nay - ky trudc)
V1.2 Phan tich du bao bao rui ro tai chinh
63 Cho biét duoc ti trong ng trong
téng ngudn von cua doanh nghiép
s No phai tra hay con cho biét ti 18 tai san dugc
H¢ s6 ng z X X \ \ A £ . &
Tong nguon von hinh thanh tr nguon von chiém
dung trong tong tai san cia doanh
nghiép

64 , Chi tiéu nay cho biét doanh nghié

Hé s0 kha nang Téne t3i sa i ,y Lz s p
. ong tai san c6 kha nang thanh toan tong quat
thanh toan tong —— 1A v 13
At No phai tra dugc bao nhi€u lan ng phai trd bang
ud .
q toan bo tai san.
65 He s6 kha niang TS ngén han Chi tiéu nay cho thay kI}é nang dap
thanh toan no N -~ ung cic khoin n¢g ngdn han cta
. ¢ ngan han R £
ngan han ) nean e doanh nghiép la cao hay thap.
66 He s6 kha nang Tidn va c4c khoén twong Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép
i ) A c6 kha nang thanh toan nhanh dugc
thanh toan duong tién A . s
z bao nhi€u lan ng ngan han bang cac
nhanh No ngan han N A
khoan tién va tuong duong tién.

67 Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép
He¢ s6 kha ning Tién va cac khoan tuong c6 kha nang thanh toan ngay turc thi
thanh toan tirc duong ti€n duogc bao nhiéu 1an ng qua han, dén
thoi No den han va qua han han bang cac khoan tién va tuong

duong tién.

68 Chi tiéu ndy cho biét bang toan bo

He¢ s6 kha ning
thanh toan 1ai
vay

EBIT

Lai vay phai tra

loi nhun ké toan trude thué va lai
vay sinh ra trong mdi ky c6 thé dam
bao cho doanh nghi¢p thanh todn
duoc bao nhiéu lan 13i vay phai tra
do huy dong ngudn vén tir cac
khoan no.
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PHU LUC 2.1A
THU MOI THAM GIA KHAO SAT
PHIEU PIEU TRA

Kinh gitri: KE TOAN TRUONG, TRUONG PHONG TAI CHINH KE TOAN CAC
DOANH NGHIEP CHE BIEN THUY SAN TAI KHU VUC TAY NAM BQ
T6i xin cam két moi théng tin vé doanh nghiép ciia Quy Ong (Ba) chi dwoc dimg phuc vu cho

muc dich nghién cuu va sé dwoc git kin va khong tiet o den bat ky to chirc, ca nhan nao.

PHIEU KHAO SAT
THUC TRANG PHAN TiCH TAI CHINH TAI CAC DOANH NGHIEP
CHE BIEN THUY SAN TAI KHU VUC TAY NAM BQ

PHAN L. THONG TIN CHUNG

PHAN II. NOI DUNG KHAO SAT
1. Xin Ong/Ba cho biét minh dang giir chirc vu gi?
0 Ké toan trudng

Gidm déc tai chinh

Trudng phong tai chinh ké toan

Chuyén vién phu trach cong tac phan tich tai chinh

B0 phan khac

Thoi gian cong tac ciia Ong/Ba & vi tri hién tai

Duéi 1 nam

Tu 1-5 nam

Trén 5 nam

Doanh nghi¢p 6ng/ba cé tién hanh phén tich tai chinh khong?

Co

Khong

O00w OO0 0000
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PHAN III. TINH HINH PHAN TiCH TAI CHINH CUA DOANH NGHIEP
A. Thuec trang phéan tich tai chinh tai doanh nghiép
AL Vé quy trinh phan tich tai chinh tai doanh nghiép
4. Ky phan tich tai chinh tai DN la
(] Dinh ky hang nam
(1 Dinh ky 6 thang
L1 DPinh ky hang quy
O Y kién khac
5. Quy trinh phén tich tai chinh ciia doanh nghiép dwoc thwe hién nhw thé nao?
(] Lap ké hoach phan tich, thuc hién phén tich, két thuc phén tich
L] Lap ké hoach phan tich, thyc hién phan tich
[J Thyc hién phan tich
L]
6.

Theo Ong/ Ba quy trinh phan tich tai doanh nghi¢p c6 dam bao tinh khoa hoc,
hop ly?
L1 Co
[1 Khong
0 Y KN KNAC:. ...
A2. Vé phwong phdp phén tich tai chinh tai doanh nghiép
7. Nhitng phwong phap phan tich ma doanh nghiép da sir dung
Phuong phép so sanh
Phuong phap lién hé déi chiéu
Phuong phéap phan chia (chi tiét)
Phuong phép mo hinh Dupont
Phuong phap thay thé lién hoan (loai trir)
Phuong phép sb chénh léch
Phuong phap can dbi
Phuong phap phan tich tinh chat anh huéng nhén t&
Phuong phép du bao

N Y I I O

8. Nham néng cao chét lwong két qua phén tich tai chinh phuc vu cho cdng tac quén
tri tai chinh, thi ngoai nhirng phwong phap phén tich ma doanh nghiép dang sir dung,
Ong (Ba) cho biét doanh nghiép c6 cin bé sung thém phuwong phdp phin tich nao nira
khong?

1 Co
[1 Khong
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A3. Vé co sé dir ligu trong phén tich tai chinh tai doanh nghigp

9. Loai thong tin nao sau diy dé phén tich tai chinh ciia doanh nghiép?

[0 Thong tin chung: vé tinh hinh kinh té - xa hoi, chinh sach ctia nha nudc,...

[0 Théng tin theo nganh kinh té: ddc diém nganh nghé kinh doanh, quy mé thi truong,

tinh chét canh tranh,...

[] Thong tin ndi bd doanh nghiép, tir cac bao cao hoat dong ctia doanh nghiép

[ Tét ca cac phuong an trén

10. Theo Ong/Ba viéc thu thap diy di théng tin phuc vu hoat dong phan tich tai
chinh doanh nghiép c6 quan trong khong?

[0 Rét quan trong

[ Quan trong

[1 Khong quan trong

11. Hing nim cong ty c6 thué kiém toan ddc 1ap kiém toan bao cso tai chinh khong?

1 Co

[] Khong

12. Hé thdng bao cao tai chinh doanh nghiép hién hanh c¢6é dap éng di nhing s liéu
can thiét phuc vu cho phén tich tai chinh khong?

1 Co

[1 Khong

13. Doanh nghiép c6 sit dung co sé dir liéu khac ngoai hé théng bio cdo tai chinh

doanh nghi¢p hién hanh hay khong?

[1 Khong

A4. Vé cdc ngi dung trong phan tich tai chinh tai doanh nghiép

14. Doi v6i doanh nghiép ché bién thity sin, ndi dung phan tich tai chinh c6 anh
hwéng truc tiép dén quyét dinh quén Iy cia doanh nghiép ¢ mirc dd nao?

[0 Rét quan trong

[1 Quan trong

[ Binh thuong

[] Khong quan trong

15. Tai doanh nghiép, lanh dao cé sir dung ndi dung phan tich tai chinh trwéc khi ra

quyét dinh vé quan ly khong?

1 Co

[1 Khong

[1 Tuy theo truong hop
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16. Hoat dong phan tich tai chinh gitip nha quan 1y nhan dién rii ro, va kiém so4t riii ro
ciia doanh nghiép dic thu ché bién thily san khong?
1 Co
[] Khong
[ Tuy theo truong hop
17. Viéc phan tich tai chinh c6 giip nha quén ly dianh gia hiéu qua kinh doanh cia
doanh nghiép trong giai doan da qua khong?
L1 Co
[1 Khong
[] Tuy theo truong hop
18. Hoat dong phan tich tai chinh cé gitip doanh nghi€p dwa ra cac du bao tai chinh
dang tin cay hay khéng?
1 Co
[] Khong
[J Tuy theo truong hop
19. Khi phin tich tai chinh, d6i twong quyét dinh ndi dung phan tich tai chinh 1a?
[J Lanh dao doanh nghiép
[] Ngan hang
[J Céc nha dau tu
20. Khi phan tich nhim muc tiéu quan tri, doanh nghiép dé cap dén ndi dung nao sau
day
Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh
Phan 4nh tinh hinh huy dong vén
Phan 4anh tinh hinh sir dung vén
Phan 4nh két qua kinh doanh
Phan anh tinh hinh luu chuyén tién
Phén &nh tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan
Phan anh tinh hinh ting truong va phat trién bén vimg
Phan anh khia canh nhan dién rui ro tai chinh
NOidung Khac. ..o

Ooooooononod

21. Doanh nghiép da thuc hién phan tich tinh hinh tai chinh phuc vu muc tiéu quan
tri thong qua cac ndi dung cu thé kém véi cac chi tiéu nao dwéi day? Mirc dd sir dung
nhur thé nao?

Véi quy udc vé diém ctia thang do nhu sau: 1: Khéng sir dung; 2: Thinh thodng si

dung; 3: Pinh ky; 4: Thwong xuyén; 5: Rit thwong xuyén
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NOI DUNG PHAN TICH TAN SUAT SU DUNG
1.Phan tich tinh hinh huy déng von
1.1.Phan tich tinh hinh nguon von
Céac chi tiéu phan anh nguon von 1 2 | 3 5

Ty trong céc chi tiéu phan anh nguon von = Gia tri ctia timg
NV / Tong NV

1.2.Phén tich tinh hinh tai tr¢’

Vén luan chuyén = TSNH - NVNH = NVDH - TSDH

Chi phi sir dung von binh quén

Heé sé tu tai tro thuong xuyén = NVDH / TSDH

He s6 tur tai tro tong quat = VCSH / TS

Lol B el R S
N N NN
W| W W W
L N NN
| | | W

2.Phan tich tinh hinh sir dung von

2.1.Quy mo va ty trong tai san

Cac chi tiéu phan anh tai san

Ty trong cac chi tiéu phan anh tai san = Gia tri timg TS / Tong
TS

2.2.Po lwong hiéu suit sir dung von

S6 vong luan chuyén von kinh doanh = Téng DT va TN /

Tong von binh quan

S6 vong luan chuyén von luu dong = Tong DT va TN / Von

luu dong binh quan

Ky luan chuyén von luu dong = Thoi gian trong ky / S6 vong

luan chuyén von luu dong

S6 vong quay hang ton kho = GVHB /Tri gia HTK binh quan

Ky luan chuyén hang ton kho = S6 ngay trong ky / S6 vong
quay HTK

S6 vong thu hoi ng = Tong DT va TN / Cac khoan phai thu
binh quan

Ky thu hoi ng = Thoi gian trong ky / S6 vong thu hoi ng

2.3.Kha nang sinh 101 cia nguon von

He s6 sinh 101 cta tai san (ROA) = LNST/NV, bq

Hé s6 sinh 16i ctia von chit s¢ hitu (ROE) = LNST/VCSHy,

He s0 sinh 10 co ban ciia von kinh doanh (BEP) =
EBIT/NVy,
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3.Phén tich tinh hinh két qua kinh doanh

3.1.Quy mé vén kinh doanh

Céc chi tiéu phan anh trén bao c4o két qua kinh doanh

3.2.Phén tich hi¢u qua chi phi

Heé s6 chi phi hoat dong

Heé s6 gia von hang ban = GVHB/DTT

H¢ s6 chi phi ban hang = CPBH/DTT

He s6 chi phi quan 1i doanh nghiép = CPQLDN/DTT

He s6 chi phi tai chinh

(S Y Y T -y

N NN NN

W| W W W W

LS N N N S

DN | | U W

3.3.Phén tich kha ning sinh 1oi

He s6 sinh 10 hoat dong (ROS)

(]

w

N

9]

H¢ s6 loi nhuan gop = LNG/DTT

He s6 sinh 101 tir hoat dong kinh doanh = LNT tir hoat dong
Kinh doanh / (DTT+DTTC)

*Poi voi cong ty co phan niém yét

Heé s6 sinh 101 ¢b phiéu thuong (EPS)

Heé s6 gia trén thu nhap cta ¢ phiéu (P/E) = Gia tri thi truong

ctiia moi c6 phiéu / Ln ctia moi c6 phiéu

Cb tirc trén thu nhap ctia mdi c6 phiéu thuong (D/E)

Heé s0 ¢o tirc trén thi gia cia mdi co phiéu thuong (D/P)

3.4.Phan tich hiéu qua xa hoi

Hiéu qua str dung lao dong

Mtrc dong gdp cho ngan sach nha nudc

4.Phén tich tinh hinh cong n¢ va kha nang thanh toan

4.1.Phéan tich tinh hinh céng n¢

Téng cac khoan phai thu

Tong cac khoan phai tra

He¢ s6 khoan phai thu = Cac khoan phai thu / Tong TS

He¢ s6 khoan phai tra = Cac khoan phai tra / Tong TS

S6 vong quay cac khoan phai thu

Ky thu hoi no binh quéin

Heé sb hoan tra ng = Téng s tién cham tra (GVHB) / Cac
khoan phai tra binh quan

[ [ [ e [ e [ e [

N N NN N NN

W| W W W W W W

I N N N

Dn| | O | Un| |

Ky trd ng binh quan




187

4.2.Phan tich tinh hinh kha néng thanh toan

H¢ s6 kha ning thanh toan tong quat = Tong TS / N phai tra

Hé s6 kha nang thanh toan ng ngén han =TSNH / No NH

Hé¢ s6 kha ning thanh toan nhanh = Tién va cac khoan tuong

duong tién / No ngan han

He¢ s6 kha nang thanh toan tirc thoi = Tién va cac khoan tuong

dwong tién / No dén hang va qué han

Heé s kha nang thanh toan 13i vay = EBIT/ Lai vay phai tra

Hg¢ s0 kha nang chi tra

5.Phén tich dong tién

5.1.Phan tich kha ning tao tién

Ty trong dong tién thu vao = Dong tién thu vao timg hoat

dong / Tong dong tién thu vao ciia toan doanh nghiép

He s6 tao tién (Hc)

5.2.Phén tich dong tién thuin

Dong tién thu tir HDTC

Dong tién thu tir HDKD

Dong tién thu tir HD khac

6.Phan tich tinh hinh ting trwéng va du béo rii ro tai
chinh

6.1.Phan tich tinh hinh ting truéng

Tang truong vé tong tai san = TS (cudi ky - dau ky) /TS dau
ky

Tang truong vé von chu s¢ hira = VCSH (ky nay - ky trude) /
VCSH ky trudc

Tang truong vé doanh thu thuan = DTT (ky nay - ky trudc) /
DTT ky truée

Tang trudng vé tong loi nhuan rong = LNR (ky nay - ky
trude) / LNR ky trude

Tang truong vé dong tién thudn kinh doanh = Dong tién thuan
HDPKD (ky nay - ky trudc) / Dong tién thuan HDKD ky trudc

Tang truong vé Tong dong tién thuan

*Poi véi cong ty co phan niém yet

Tang trudng vé gia tri s0 sach (BV) = Gia tri s sach CP (ky
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nay - ky truoc)/ Ky trude

Tang trudng vé thu nhap binh quan c6 phiéu thuong (EPS) 1 2 | 3 5
Ty 18 tang truong bén viing 1 2 | 3| 4 5
6.2.Phan tich du bao rii ro tai chinh

Heé s6 no = No phai tra / Tong ngudn von 1 2 3 4 5
Heé s6 kha ning thanh toan tong quat = Tong TS / No phai tra 1 2 3 4 5
Heé s6 kha nang thanh toén ng ngén han = TSNH / No NH 1 2 3 4 5
Heé s6 kha nang thanh toan nhanh = Tién va cac khoan tuong 1 2 3 4 5
duong tién / No ngén han

Heé s kha nang thanh toan tirc thoi = Tién va cac khoan tuong 1 2 3 4 5
duong tién / No dén hang va qua han

Heé s kha nang thanh toan i vay = EBIT/ Lii vay phai tra 1 2 3 4 5

Xin trdn trong cam on Ong (Ba) da giip do.
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PHU LUC 2.1B

DANH SACH CAC DOANH NGHIEP CHE BIEN THUY SAN KHU VUC
TAY NAM BO CO NIEM YET CHUNG KHOAN THAM GIA KHAO SAT

, Nam . 5
Ke toan . . Von dieu 1¢
STT | Ma CK Tén DN M3 s6 thué | niém )
truéng R (dong)
yét
CONG TY CP THUY SAN | Ong Nguyén
1 AAM 1800448811 | 2009 113.398.640.000
MEKONG Hoang Anh
CONG TY CP XUAT .
- 5 , , Ba Nguyén
2 ABT | NHAP KHAU THUY SAN , 1300376365 | 2006 136.072.070.000
p Thi Ngoc Lé
BEN TRE
CONG TY CP XUAT .
- . , , Ong Truong
3 ACL | NHAP KHAU THUY SAN Minh D 1600680398 | 2007 183.996.750.000
N mn u
CUU LONG AN GIANG v
CONG TY CP XUAT Ong V&
4 AGF | NHAP KHAU THUY SAN | Thanh 1600583588 | 2002 281.097.430.000
AN GIANG Théng
Ba Huynh
5 ANV | CONG TY CPNAM VIET | Thi Kim 1600168736 | 2007 660.000.000.000
Thoa
A Ong Tran
6 ATA | CONG TY CP NTACO . 1600513044 | 2009 119.999.980.000
Minh Trong
Ba Nguyén
7 AVFE | CONG TY CP VIET AN Thi Kim 1600720555 | 2010 | 279.600.000.000
Phuyng
CONG TY CP THUY SAN | Ong L4m
8 BLF R . 1900646408 | 2007 50.000.000.000
BAC LIEU Vin Tuin
CONG TY CP CHE BIEN .
. " " . Ong Duong
9 CAD | VA XUAT NHAP KHAU 1400591736 | 2012 207.999.270.000
) , Vian Tudng
THUY SAN CADOVIMEX
CONG TY CP THUY SAN | Ong Huynh
10 | CAT . o 0301805696 | 2006 97.485.790.000
CA MAU Minh Hong
CONG TY CP XUAT
11 CCA | NHAP KHAU THUY SAN | Ong Nguyén | 1800632306 | 2009 150.923.260.000
CAN THO Khéc Chung
CONG TY CP CAMIMEX | Ong Nguyén
12 | CMX 2000103908 | 2010 132.212.340.000
GROUP Trong Ha
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CONGTY CPPAUTU DU | , <
S . . Ong Nguyen
13 | DAT | LICH VA PHAT TRIEN , i 1600895650 | 2015 150.000.000.000
. Gia Thuan
THUY SAN
CONG TY CP THUC Ong To
14 | FMC ) , , 2200208753 | 2006 80.000.000.000
PHAM SAO TA Minh Chang
CONG TY CP HUNG Ong Tran
15 | HVG = 1200507529 | 2009 791.976.870.000
VUONG Hiéu Hoa
CONG TY CP CHE BIEN . .
, , < < Ong Tran
16 JOS | THUY SAN XUAT KHAU i 2000104034 | 2017 153.227.230.000
, Quoc Phong
MINH HAI
CONG TY CP THUY SAN | Ong Luu
17 | MPC , . 2000393273 | 2006 866.666.670.000
MINH PHU Minh Trung
CONG TY CP CHE BIEN <
. ) ) Ba Nguyén
18 | NGC | THUY SAN XUAT KHAU Kim B 1700460163 | 2008 10.000.000.000
A N 1m bu
NGO QUYEN P
Ba Ha Thi
A ~ S Phuong
19 | VHC | CONG TY CP VINH HOAN . 1400112623 | 2007 353.280.000.000
Thiry Hong
Nhung
CONG TY CP XUAT Ong Nguyén | 2000104323 | 2014 57.500.000.000
20 SNC | NHAP KHAU THUY SAN | Phudc An

NAM CAN
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PHU LUC 2.2
TONG HOP KET QUA KHAO SAT TAI CAC DOANH NGHIEP
CHE BIEN THUY SAN KHU VUC TAY NAM BQ CO NIEM YET

Cac chi tiéu | Ty trong cac . .
. Chiphi | Hésotw | HE so tuw
phin anh chi tiéu Von luan | |
2 str dung tai trg tai trg
ND1| DN tinh hinh phéan anh chuyén . <
sz sz von binh | tong quat | thudng
nguon von nguon von 1/20
quan 1/20 xuyén
20/20 17/20
1 AAM 5 5 1 1 1 1
2 ABT 5 5 1 1 1 1
3 ACL 5 5 1 1 1 1
4 AGF 4 4 1 1 1 1
5 ANV 4 4 1 1 1 1
6 ATA 4 4 1 1 1 1
7 AVF 4 4 1 1 1 1
8 BLF 5 5 1 1 1 1
9 CAD 3 2 1 1 1 1
10 CAT 3 2 1 1 1 1
11 CCA 3 2 1 1 1 1
12 | CMX 4 4 1 1 1 1
13 DAT 4 4 1 1 1 1
14 FMC 5 5 1 1 1 1
15 HVG 5 1 1 1 1 1
16 JOS 3 2 1 1 1 1
17 MPC 5 5 1 1 1 1
18 NGC 5 1 5 1 5 1
19 VHC 5 1 1 1 1 1
20 SNC 4 4 1 1 1 1
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‘ Ky
Cac . ‘ So .
So vong | So vong | Ky ludn | So
chi vong .
n Co luan luan ludn chuyé | vong | Ky
tieu ‘ 2 2 . | quay
cau ty | chuyén | chuyén | chuyén n quay | thu | ROA | ROE
ND2| DN phén . . . hang s BEP
trong | von |vonluu| von X hang | thu |héing| 14/20 | 18/20
anh tai ton s X
5/20 | Kkinh dong Iuu ton |hoing| 3/20
san kho
doanh 2/20 dong kho | 8/20
20/20 18/20
2/20

1 AAM 5 5 1 1 1 5 1 5 1 5 5 1
2 ABT 5 5 1 1 1 5 1 1 1 5 5 1
3 ACL 5 1 1 1 1 5 1 1 1 5 5 1
4 AGF 4 1 1 1 1 4 1 1 1 4 4 1
5 ANV 4 1 1 1 1 4 1 4 1 1 4 1
6 ATA 4 1 1 1 1 1 1 4 1 1 1 1
7 AVF 4 4 1 1 1 4 1 1 1 1 4 1
8 BLF 5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
9 CAD 3 1 1 1 1 2 1 1 1 2 2 1
10 | CAT 3 1 1 1 1 2 1 1 1 2 2 1
11 | CCA 3 1 1 1 1 2 1 1 1 2 2 1
12 | CMX 4 4 1 1 1 4 1 1 1 1 4 1
13 | DAT 4 1 1 1 1 4 4 4 4 4 4 1
14 | FMC 5 1 1 5 1 5 1 5 1 1 5 1
15 | HVG 5 1 1 1 1 5 1 1 1 4 5 1
16 JOS 3 1 1 1 1 2 1 1 1 2 2 1
17 | MPC 5 5 1 1 1 5 1 5 1 5 5 1
18 | NGC 5 1 1 1 1 5 1 5 5 5 5 1
19 | VHC 5 1 1 5 1 5 5 5 5 5 5 1
20 | SNC 4 1 1 1 1 4 1 1 1 4 4 1
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Chi
H¢ Hé so . Hiéu
titu |HE so . . Hé s6 | HE so | Mic
. , | s0 | HEso | chi qua
két | chi | HE so lgi | sinh loi doéng
chi | chiphi| phi | ROS EPS st
ND3| DN | qua | phi | GVBH . nhuan | twr P/E |D/E gop
phi | QLDN | tai |18/20 820 dung
hoat | hoat | 2/20 gop | HDKD cho
BH | 2/20 |chinh lao
dong | dong 3/20 | 16/20 NSNN
1/20 1/20 dong
18/20
1 |JAAM| 5 1 1 1 1 1 5 1 5 5 1] 1 1 1
2 |ABT| 5 1 1 1 1 1 5 1 5 5 1] 1 1 1
3 JACL| 5 1 1 1 1 1 5 1 5 5 1] 1 1 1
4 |AGF| 4 1 1 1 1 1 4 1 4 1 1] 1 1 1
5 JANV| 4 1 1 1 1 1 4 1 4 4 (1] 1 1 1
6 |ATA| 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1] 1 1 1
7 |AVF| 4 1 1 1 1 1 4 1 4 1 1] 1 1 1
8 |BLF| 5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1] 1 1 1
9 |CAD| 2 1 1 1 1 1 2 1 2 1 1] 1 1 1
10 |CAT| 2 1 1 1 1 1 2 1 2 1 1] 1 1 1
11 |CCA| 2 1 1 1 1 1 2 1 2 1 1] 1 1 1
12 |CMX]| 1 1 1 1 1 1 4 1 4 4 1] 1 1 1
13 |DAT| 4 1 4 4 4 4 4 4 1 1 1] 1 1 1
14 |FMC| 5 1 1 1 1 1 5 1 5 5 1] 1 1 1
15 [HVG| 5 1 1 1 1 1 5 1 5 5 1|1 1 1
16 [JOS| 2 1 1 1 1 1 2 1 2 1 1] 1 1 1
17 {MPC| 5 1 1 1 1 1 5 1 5 1 1|1 1 1
18 [NGC| 5 1 5 1 5 1 5 1 1 1 1] 1 1 1
19 [VHC| 5 1 1 1 1 1 5 5 5 5 1] 1 1 1
20 |SNC| 4 1 1 1 1 1 4 4 4 1 1] 1 1 1




) ) ‘ ool oo | HEso |Hésokha| o oo o

Cic Cic Hg, i} Hg, so | So von,g Kzf.thu - Ky tra | H¢ SVO kha khining| ning Hé svo kha | Hé SVO kha Hes 5

Cong | khoan | khodn caf caf qnay c ae ho‘l ne Hg‘so 1‘1(_7 nang thanh thanh HAng nang kha
ND4 .. .. .| khoan | khoian | Kkhoan binh hoan | binh thanh . , thanh thanh .

Ty phai | phai tra .. e .. . . . .z toan ng’ toan L L. nang

e e e P Rt

16/20 18/20

1 AAM 1 1 1 1 5 1 1 1 1 5 5 1 1 1
2 ABT 5 5 1 5 1 1 1 1 1 5 5 1 1 1
3 ACL 1 1 1 4 1 1 1 1 1 5 5 1 1 1
4 AGF 1 1 1 1 1 1 1 1 1 4 4 1 1 1
5 ANV 1 1 1 1 4 1 1 1 1 4 4 1 1 1
6 ATA 1 1 1 1 4 1 1 1 1 1 1 1 1 1
7 AVF 1 4 1 4 1 1 1 1 1 4 4 1 1 1
8 BLF 5 5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
9 CAD 1 2 1 1 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1
10 CAT 1 2 1 1 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1
11 CCA 1 2 1 1 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1
12 CMX 1 4 1 4 1 1 1 1 1 4 4 4 1 1
13 DAT 1 4 1 1 4 4 1 1 1 4 4 4 1 1
14 FMC 5 5 1 5 5 1 1 1 1 5 5 1 1 1
15 HVG 1 1 1 1 1 1 1 1 1 5 5 1 1 1
16 JOS 1 2 1 1 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1
17 MPC 5 5 1 1 5 1 1 1 1 1 5 5 1 1
18 NGC 5 5 1 1 5 5 1 1 1 1 5 5 5 1
19 VHC 5 5 1 1 5 5 1 5 1 5 5 5 5 1
20 SNC 4 4 1 1 1 1 1 1 1 4 4 1 1 1
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Ty trong dong tién

Dong tién thu vao tir

Dong tién thu vio

Dong tién thu vao

NDS Cong Ty thu vao Hg 50 tao tién (He) HDKD 1/20 tr HDTC tir H khic
I AAM I I I I I
2 ABT I 1 1 I 1
3 ACL 1 1 1 1 1
4 AGF I I 1 I 1
5 ANV 1 I 1 I 1
6 ATA 1 1 I I I
7 AVF 1 1 1 I I
8 BLF 1 1 5 1 1
9 CAD 1 1 1 1 1
10 CAT 1 1 1 I 1
1 CCA I 1 1 I 1
12 CMX I 1 1 I 1
13 DAT I 1 1 I 1
14 FMC 1 1 1 1 1
15 HVG 1 1 1 1 1
16 JOS 1 I I I I
17 MPC 1 I I I I
18 NGC 1 I I I I
19 VHC 1 1 1 I 1

20 SNC 1 1 1 I 1
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H

13i vay
2/20

€50

5/20

Hé
HSKNTT | KNTT | KNTT

nhanh 18/20 | tirc thoi

HSKNTT
ng ngan han
16/20

Iy

HSKNTT

tong quat

z
A

A

HO

€ S0
ng
9/20

thuan

TT

4/20

9/20 | doanh

14/20

so
hitu
1/20

ong
tai
san

5/20

DN

ABT

ACL
AGF

ATA

BLF
CAD
CAT
CCA

CMX
DAT
FMC

HVG

JOS
MPC
NGC

VHC

SNC

ND6

10

11

12
13
14
15
16
17
18
19
20
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THU THAP, THONG KE PHUONG PHAP PHAN TIiCH,
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PHU LUC 3

CO SO DU LIEU, QUY TRINH PHAN TiCH TAI CAC DN KHAO SAT

B R R Co s¢ dir liéu Quy trinh phan
Thong ké phwong phap phéan tich
phan tich tich
Cong HT Ngoai
STT Lién Quy Quy
Ty So . PP thong HT
hé doi PP khac . trinh 1 | trinh 2
sanh . Dupont tin ke | thong tin
chiéu , buwédc bwéc
toan ke toan

1 AAM X X X X

2 ABT X X X X X

3 ACL X X X X

4 AGF X X X X

5 ANV X X X X X

6 ATA X X X X

7 AVF X X X X

8 BLF X X X X X

9 CAD X X X X

10 CAT X X X X

11 CCA X X X X

12 CMX X X X X X X
13 DAT X X X X

14 FMC X X X X
15 HVG X X X X X
16 JOS X X X X

17 MPC X X X X X X
18 NGC X X X X

19 VHC X X X X X X
20 SNC X X X X
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KHA NANG SINH LOI
| Hé 50 S0 l\l';mg Ktsi’gll:u Hé s6 tw | Toc do tang
DN |[Tudi ch(i: lI;hi hz‘glg ty(;m binh quén taiF tsrq a;: I:ﬁ:(g} iﬁi ROA | ROE
kho In AV
13| 0,9861 4,11 60,8701 | 0,7755 0,0833 | 0,0083 | 0,0101
14| 0,9968 2,56 | 86,9465 | 10,9499 -0,1989 | 0,0054 | 0,0063
AAM | 15| 1,0078 2,86 | 99,8744 | 10,9578 -0,0246 | 0,0044 | 0,0047
16 | 0,9779 347 71,7335| 09205 -0,0859 | 0,0834 | 0,0906
17| 0,9509 22| 424178 | 09293 -0,0107 | 0,0363 | 0,0393
12| 0,9044 2,95 | 86,0550 | 0,6970 -0,1096 | 0,1110 | 0,1674
13| 09197 28| 2642822 | 0,6403 0,1105 | 0,0773 | 0,1158
ABT | 14| 09718 326 | 542848 | 0,6371 -0,0230 | 0,0440 | 0,0689
15| 0,8761 2,81 51,1472 | 10,7836 -0,1558 | 0,1141 | 0,1620
16 | 0,5470 2,15 | 47,6656 | 0,7673 0,0054 | 0,0907 | 0,1169
12| 09782 2,59 | 83,3494 | 0,2483 0,4453 | 0,0285 | 0,1003
13| 0,9857 241 | 742149 | 0,2974 -0,0204 | 0,0196 | 0,0720
ACL | 14| 09812 2,56 | 79,5798 | 10,3401 -0,0721 | 0,0189 | 0,0594
15| 0,8493 32| 70,0089 | 04159 0,2216 | 0,1886 | 0,4940
16 | 0,8890 1,89 | 80,7645 | 0,4560 0,0877 | 0,1011 | 02314
14 | 1,0038 1,55 | 99,8744 | 10,3387 0,1415 | -0,0002 | -0,0005
15| 1,0032 347 | 972856 | 03214 -0,0299 | 0,0010 | 0,0031
AGF | 16| 1,0890 3,87 | 187,2990 | 0,2903 -0,1557 | -0,0828 | -0,2694
17| 1,1466 39| 2563323 | 0,3445 -0,4069 | -0,1079 | -0,3475
18| 1,3184 534 | 2288237 | 02207 -0,3812 | -0,2570 | -0,8646
9| 09780 1,72 | 86,0110 | 0,3958 -0,0159 | 0,0005 | 0,0012
10| 0,9965 1,97 | 89,9015 | 0,4338 -0,0783 | 0,0043 | 0,0103
ANV | 11| 0,9452 243 | 95,5497 | 10,5158 -0,1045 | 0,0503 | 0,1065
12| 0,8465 3,55 | 53,5977 | 0,5395 0,2675 | 0,1972 | 0,3727
13| 0,8269 27| 39,5450 | 05771 0,2072 | 0,1863 | 0,3326
15| 17,9049 047 | 6862454 | -1,8334 -0,7817 | -0,9295 | 4,8348
16 | 1,0070 0| 6952926 | -1,8099 0,0080 | 0,0090 | -0,0049
ATA | 17| 34,8249 0 | 3929,9439 | -12,8882 -0,7827 | -1,6268 | 0,4296
18| 4,1556 0| 56,4951 |-159023 -0,1782 | -0,2117 | 0,0149
19| 3,8832 0| 351581 |-22,1793 -0,2755 | -0,1933 | 0,0104
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11| 53334 11,77 | 2860,548 | -0,8202 -0,2368 | -0,3367 | 0,6217

12 | 17,0446 45,58 | 969,1343 | -16,0216 -0,8832 | -1,6822 | 0,7282

AVF | 13| 1,7151 211,35 11,4221 | -18,5209 -0,1447 | -0,8329 | 0,0500
14 | 1,9422 79,41 8,9908 | -26,0749 -0,2400 | -1,4735 | 0,0676

15| 2,1506 72,85 15,5232 | -30,7759 -0,1018 | -1,6521 | 0,0584

91 09520 2,79 | 104,7795 | 0,1311 -0,1929 | 0,0036 | 0,0309

10 | 0,9795 1,97 89,5936 | 0,2270 -0,0547 | 0,0079 | 0,0443

BLF | 13| 09845 1,52 94,9017 | 0,2578 -0,1067 | 0,0042 | 0,0175
12 | 1,0026 1,59 81,6493 | 0,2624 -0,0113 | 0,0017 | 0,0066

13| 0,9967 2,13 62,0548 |  0,3008 -0,0352 | 0,0096 | 0,0343

10 | 0,9694 1,94 | 121,9293 | -0,0753 0,0365 | 0,0006 | -0,0069

11| 1,2941 2,13 | 161,5503 | -0,1250 -0,0085 | -0,0492 | 0,4920

CAD | 12| 1,5061 0,61 | 679,1766 | -0,1279 0,1104 | 0,0156 | -0,1232
13| 1,6900 0,37 | 641,3861 | -0,1246 0,0705 | -0,0057 | 0,0454

14 | 1,8590 0,41 | 705,5247 | -0,1371 0,0775 | -0,0063 | 0,0499

0,9453 3,1 24,6409 |  0,0200 -0,0425 | 0,0363 | 0,9117

0| 09794 3,09 27,3788 |  0,0606 -0,0472 | 0,0403 | 1,0130

CAT 1| 09981 3,85 24,4705 | 0,2978 -0,2865 | 0,0013 | 0,0084
2| 09625 3,04 29,2888 | 0,3401 0,1151 | 0,0782 | 0,2443

31 09691 3,05 27,3282 | 0,3755 -0,0549 | 0,0660 | 0,1846

91 1,0082 2,17 203,0012 | 0,3664 -0,0406 | 0,0134 | 0,0374

10 | 0,9931 2,66 | 1549728 | 10,3103 0,1195| 0,0112 | 0,0333

CCA | 11| 09792 24| 1484784 | 10,3800 -0,1843 | 0,0130 | 0,0343
12 | 0,9645 3.4 76,0543 | 0,3933 0,0039 | 0,0299 | 0,0772

13| 0,9717 2,64 95,8354 | 10,3412 0,1400 | 0,0206 | 0,0563

10 | 0,9858 2,06 32,9716 | 0,0978 0,1023 | 0,0004 | 0,0037

11| 1,0262 24 35,5388 | 0,0331 0,0085 | 0,0006 | -0,0187

CMX | 12| 0,9693 2,1 30,3849 | 0,0814 0,0717 | 0,0004 | 0,0045
131 09171 2,2 40,7241 | 0,1580 0,1947 | 0,0009 | 0,0058

14 | 0,9269 1,5 93,4914 | 10,2419 0,6248 | 0,0005 | 0,0023

71 09717 17,1 93,6800 | 10,5362 1,2950 | 0,0374 | 0,0709

0,9902 18,3 89,3300 | 10,4109 0,3763 | 0,0258 | 0,0557

DAT 91 09983 15,17 63,6700 |  0,3597 0,2067 | 0,0210 | 0,0550
10 | 0,9816 9,31 51,8700 |  0,3855 0,0343 | 0,0380 | 0,0980

11| 09816 18,64 60,1318 |  0,3741 0,1521 | 0,0395 | 0,1060
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20| 0,9693 5,35 24,8659 | 0,2567 0,1295 | 0,0768 | 0,2652

21| 9,7053 3,9 55,9502 | 0,3255 0,1446 | 0,0883 | 0,1746

FMC | 22| 09701 3,92 41,3068 | 0,3460 0,0765 | 0,0695 | 0,2068
23 | 0,9503 4,32 33,4874 | 0,4608 -0,0970 | 0,1146 | 0,2861

24 | 0,9367 4,64 26,1326 | 0,6173 0,0171 | 0,1524 | 0,2823

0,9898 3,96 94,7462 |  0,2290 0,6141 | 0,0121 | 0,0460

0,9985 3,52 | 133,3816 | 0,1968 0,1493 | 0,0006 | 0,0030

HVG | 10| 1,0384 3,47 | 153,5689 | 0,1801 -0,1642 | -0,0463 | -0,2446
11| 1,0428 2,75 | 218,3081 | 10,2496 -0,3815 | 0,0014 | 0,0070

12 | 1,2477 2,21 | 346,3302 | 0,1142 -0,0651 | -0,1353 | -0,7346

20| 1,8624 12,618 25,0648 | -0,4264 0,0646 | -0,1255 | 0,2608

21| 1,1919 14,02 27,8498 | -0,5327 0,0718 | -0,1395 | 0,2897

JOS | 22| 1,1013 12,78 16,9122 | -0,6491 0,0515 | -0,1461 | 0,2467
23 | 1,1093 8,32 11,9833 | -0,8470 -0,1407 | -0,0846 | 0,1143

24| 1,1926 8,99 11,3572 | -0,9581 0,0928 | -0,1911 | 0,2112

23 | 1,0075 5,823 33,1922 | 0,2432 -0,1010 | 0,0085 | 0,0325

24 | 1,0024 6,47 36,8802 | 0,2800 -0,1122 | 0,0094 | 0,0361

MPC | 25| 09525 3,78 37,7095 | 0,3146 0,1612 | 0,0807 | 0,2703
26 | 0,9494 3,37 40,9443 | 0,4096 -0,0439 | 0,0871 | 0,2413

271 0,9754 4,05 35,4977 | 0,6227 -0,1131 | 0,0518 | 0,1016

10 | 0,9933 5,65 22,3700 | 0,2000 -0,0257 | 0,0200 | 0,1100

11| 09915 12,52 11,7500 |  0,2200 -0,0365 | 0,0300 | 0,1400

NGC | 12| 0,9986 7,09 35,8400 |  0,2200 0,0144 | 0,0100 | 0,0300
13| 0,9946 5,28 40,2300 |  0,2300 0,0063 | 0,0100 | 0,0600

14| 1,1073 4,28 31,4114 | 0,1100 -0,2633 | -0,2000 | -1,7500

0,9617 4,1 53| 0,4795 -0,0301 | 0,0725| 0,1614

0,9132 5 58| 0,5377 0,0216 | 0,1284 | 0,2523

VHC | 10| 09176 5,8 56| 0,5836 0,1329 | 0,1274 | 0,2266
11| 0,8295 5,6 65| 0,6375 0,2491 | 0,2543 | 0,4146

12| 0,8632 4,5 82| 0,7376 0,0498 | 0,1827 | 0,2652

17 | 0,9800 7,07 16,1133 |  0,5605 -0,1657 | 0,1117 | 0,2444

18 | 1,0024 10,38 18,0713 |  0,3767 0,3302 | 0,0161 | 0,0353

SNC | 19| 0,9942 8,25 16,6915 | 0,4207 -0,0335 | 0,0482 | 0,1210
20| 09767 5,94 9,3001 | 10,3467 0,2546 | 0,0583 | 0,1537

21| 0,9856 4,92 12,1807 | 0,4336 -0,1212 | 0,0617 | 0,0797
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PHU LUC 4
TRiCH HO SO PHAN TiCH CUA CAC DOANH NGHIEP KHAO SAT

1. Cty ABT

CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU THQ;’ SAN BEN TRE
_AQUATEX BENTRE

Thanh vién TAP DOAN PAN
Tan Thach - Chdu Thanh - Bén Tre
Tel: 02753 860265 - Fax: 02753 860346
E-mail: abi@aguatexbentre.com - Website: wownL ag uatexbentre.com

S6: 146 /BC.ABT Bén Tre, ngay 15 thdng 4 nam 2020

BAO CAO THUONG NIEN NAM 2019
Tén Céng ty dai ching: CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU THUY SAN BEN TRE

I/ Thong tin chung

1/ Théng tin khdi qudt

-Tén giao dich tiéng Anh: BENTRE AQUAPRODUCT IMPORT AND EXPORT JOINT STOCK CO.

- Tén viét tit: AQUATEX BENTRE ) )

- Gidy chimg nhin dang ky doanh nghiép sé: 1300376365, do S& KH & DT Bén Tre cép thay déi lin 10 ngay
04/06/2019.

- Vén diéu 1&: 141.072.070.000 ddng

- Vén chi s& hivu dén 31/12/2019: 413.145.877.902 déng

- Dia chi: Tru s& chinh: Ap 9, Xa Tan Thach, Huyén Chau Thanh, Tinh Bén Tre.

+ Dién thoai: 0275. 3860 265 + Fax: 0275. 3860 346
+ Email: abt@aquatexbentre.com + Website: www.aquatexbentre.com

- Mi cb phiéu: ABT
- Qué trinh hinh thanh va phat trién:

Cong ty Cb phén Xuét nhap khiu thuy san Bén Tre tién than la Xi nghiép Dong lanh 22 duge UBND tinh
Bén Tre thanh ldp nam 1977, cép quan 1y tryuc tiép 1a S& Thiy san Bén Tre. Trong qua trinh hoat djng, tén Cong ty
¢6 thay ddi nhu sau: Tir 1977 dgn 1988: Xi nghiép Dong lanh 22; Tir 1988 dén 1992: Lién hi¢p céc xi nghiép thuy
sén xudt khdu Bén Tre; Tir 1992 dén 2003: Céng ty Dang lanh thuy san xuét khdu Bén Tre. Tir 2004: Cong ty Dong
lanh thuy san xufit khidu Bén Tre dugc ¢d phin hoa va chuyén thanh Céng ty Cé phin Xuit nhip khéu thuy san Bér%
Tre. S
2/ Nganh nghé va dia ban kinh doanh

- Nganh nghé kinh doanh: Nubi trong, ché bién va xuit khiu thiy san.

- Pia ban kinh doanh: tru s& Cong ty, nha may ché bién va cac ving nudi cia Cong ty déu toa lac trén \
ban tinh Bén Tre; san phim cua Céng ty dd c6 mit tai cac nude: EU (46,1%), Nhét (37,3% ) va cac nude kha R
(16,6%).
3/ Thong tin vé md hinh qudn tri, té6 chiic kinh doanh va by mdy qudin Iy )

- Mb hinh quin tri: Cong ty duge quan ly va diéu hanh theo co cdu td chirc gdm: Pai hdi ddng cd dong
(DHCD), Hdi ddng quan tri (HDQT), Ban kiém soat (BKS), Ban Téng Gidm déc.

- Co ciu by mdy quin 1y

o I8,
7 s

I DAl HOI DPONG €O PONG J
¥

—-b{ HOI PONG QUAN TR] J
v

_.l TONG GIAM POC l

r BAN KIEM SOAT l—p

¥
| PHO TONG GIAM POC |
¥
[ ABT high-tech co, LTD | | pnonNG TONG HOP | [ PHONG KINH DOANH | PHONG TAI CHINH
- KE TOAN
NHA MAY TRAI CA TRAI CA TRAI CA TRAI CA TRAI CA
CBTS TIEN THUY CON BAN PHU TUC A PHU TUC B PHU TUC
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% tdng, gidm

Chi tidu Nim 2018 Nim 2019 s ore
Tégﬁl_::ﬂiﬂu $35.545315.630 | 538.465.837.204 +0,55 %
Doanh thy thulin vé bin hing 395938370.327 | 361.150.388.856 £79% |
vi cung cp dich vy
Lo nhudn tir hogt dong kinh doanh 73.612483.784 | 54.791.213.693 .25,58 %
L nhudin khac (68.542.761) | (4.082.271.629)
Len nhudn trude thud 73.553.941.023 | 50.708.942.064 -31,06 %
Lgi nhudn sau thud 66.728.981 488 | 48.699.609.578 -21,02 %
T4 18 Igi nhudin trd b tirc 58.04% 4236%
b/ Cée chi tidu thi chinh chii yéu N
Cie chi tidu Nim 2018 Nam 2019
1. Chi tiéu vé khi nang thanh todn
+ Hi¢ s thanh todn ngin han: 241 2,15
T8
+ H¢ s thanh todn nhanh:
iy s - 0.27 0,21
2 Chi tidu w oo '
+ Hé ol No/Thng thi sin 021 023
+ HE 3 Ng/Viin chi 30 hir 0,26 0,30
MF&I
mw&g 281 215
tbn kho binh quin
+ Doanh thi sdn 0,74 0,67
J.m'm;m sinh leri:
_.54%' sau thu_thuln 0.17 0,13
+ Hié o0 Lot nhudn sau thud/Viin chi s hiu 0,16 0,12
+ Hé 58 Lgi nhuln sau thud/Tng thi sin 0,12 0,09
+ Hé 55 Lgn nhudin 1 hogt ddng kinh doanh Doanh thy thulin 0,19 0,15
& Cocducd dibi vim dllu tse ciba chii s hitw
o/ Cb phla: o
ﬂlmdﬂhmmmu.ﬂuﬂdpﬂn
- Logi cb phin dang lwu hinh: cb phﬁuq
Hhmdahhﬂmﬁﬂmﬂu cb phin
d:hhdmln“wﬁn Ildﬂﬂ?dpﬂn
S&Imdphﬂuqui 2,609,950
b Cor chu ¢b mmmmdw:ﬂwm
- Cochu
.!i!qnq- Co cllu od
Sut Danh myc Shedphin | % cb dimg _n'.m_—‘"—j
| |6 déng bin trong:
HDQT 22040 0,16 1
BKS 708 | 0,008 1
Ban Thng Cilam dic 21,088 0,16 1
2| Cb dbng bin ngohi:
Trong nude 13.689.928 | 97,042 931 18 893
“Ngodi nude 371443 2613 98 10 [
3 [ Cing: 14.107.207 100 1.032 984

- Danh sich cb ddng nim gilt trén 5% vba ob phin c6 quyén bidu quydt
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o sé Iy
Tén cb Dija chi cb phin trong
. i | mimge L 09
. duiomg KON
1 c""’c'“"""‘&"zl,"umﬁmnh 9.006.029 | 7833
PAN Lic, tinh Long An
Thanh T: 37 Nguyén An Ninh, P2,
y | Luomg ung TP. M Tho. Tidn Giang 1239.756 | 10,78
¢/ Tinh hinh thay 8di véa ddu tw céa chi s& hire: Khing c6
&/ Giso djch cb phiu qu§: Khing co
¢/ Céc chimg khodn khic: Khdng c6

6/ Béo cdo lién &ﬂwunw&cuo.—
6.1/ nguyén vit lidu:

Q.?r m-crwseumﬂmdd-nhﬂm.ﬁdc*phwmwmmﬁ
chix trong ndm: 11.000

- Bso co ti i phin trim nguyén vit lidu duge thi ché sir dyng & san xudt sin phim va dich vy chinh cua 1
chixc: khdag cb.

6.2/ Tidu lugng

‘&‘I:ndhumﬁbwﬁaﬂw.wsmwmm.mu:aluno\uo

- Niing lugng tiét ki¢m dupc thing qua céc sing kién sif dyng niing lugng higu qui: khdng o6

- Céc bdo cho sdng kidn tidt ki¢m ning lugng, béo cso két qud cia céc sing kién ndy: khdng o6
6.3/ Tiéu thy nudc:

- Ngubn cung clp nudx v lugng nudc siz dung ché bidn thity sin: nutc giéng nghm, 85,624 m’

- Ty I phin trdm vi sdng hugng nudc 1 ché va 1 sit dung: khdng o6
6.4/ Tudn thi: phép lufit vé bdo v¢ mdi truimg: 1bt
6.5/ Chinh sich lién quan dén nguii Iso ddng n

- 84 hugng a0 djag. mix: huong trung binh 88i véi ngudi 1o ddag: 715 nguii, 6.500.000 dbng/nguii/thing. 5]
' = Chinh sich lao ding nhim dim bio sisc khoc, an todn vi phic lgi cia ngudi lao ddng: com gia ca midn phi;
m&a*dqmumw&mu—;uhm...mmtwﬂ.uuhﬁ_;
nghiép; thuomg K, Tét; nghi mét hing nim, luong thing 13; treimg mim non gid tré cho ngudi lao djng. e

. &hng do 190 ngudn lao ddng ad

£ dso mbﬂmnﬁ.hdﬂvﬂn{lﬁ!ﬁb}ﬂhﬂhhﬁﬂﬁh(ﬂlﬁ:m_‘
i cdng nhin tryc tidp sin xuldt: 7,544 gid).

+ Céc chuong trinh phit tridn k§ ning va hoc thp lidn tuc 8¢ b trg ngudi lao ddng dim béo o6 vide lim vi
phit trién sy nghi¢p: Dio an todn dién; ning a0 k§ ning ty kidm tra v dinh gid didu kién dim béo an todn thye
phim céc Nhi miy ché bién thity sin; an todn PCCC; linh dpo 190 gin két; thi 30 tpo céc thi tyc, chinh sich cia
Cdng ty.

- Bdo cdo lién quan &én trich nhiém 85 vi cdng ddng dja phuomg: chi 483.000.000 dbng bd trg cdng ddng.

- Bdo cdo lién quan dén hogt ddng thi truimg vén xanh theo huimg dlin cia UBCKNN: khdng c6.

11V Béo cho vi ddnh gid cia Ban Téog Gidm déc
V&lﬂl&qﬂhﬂ“ﬁ kink doanh "

T i cinh tinh hinh khé khan ci vi ngodi nudc, Cong ty dil o duge nén ting co bin cho céc hogt
aqmm&ﬁhummua:?&m*mﬁépm.
2/ Timk hink tdi chink
' Tinh hinh thi sin:

- Tii sin ngin hyn:

+ Tai sin nghn han cudi ndm 2019 céa Cong ty
Mu:.:i-ﬂl v«tymmnww
10,7 t§ trong khi tdn kho ting 39.6 1y T
chiém 19%, hing tdn kho chiém 63%, céc khodn phai thu chiém 10,7%. Céc thi sin
Tinh thanh khodn céa ty €20 do cic khodn tién, tidn giri ngin hing ki han chiém 1§ 1§ cao, bé sd thanh todn
ng hi¢n hinh dpt mérc 2.2 ln, twong duong ndm 2018 :

ommuﬂuu&*ﬁunam»vﬁ&mmcﬁuhmhahm&;
gidm 27.5%, wong khi phai thu ngin han khic ting 145% cho yéu do phai thu od tix

"'

!

iq.t
H:
3
thid
i
7]
=
| -
5
&
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Sao Ta (da thanh todn trong théng 1/2020).

+ Hang ton kho cudi nam ting 32% so v6i diu nam do chi phi san xudt d& dang va thanh phim déu tang.

- Téi san dai han: Tai san dai han cia Cdng ty ting nhe 4,2% so véi cudi ndm 2018 do Céng ty tich cuc diu
tw co s¢r vat chét lam tang chi phi XDCB d¢ dang.

b/ Tinh hinh ng phai tra:

Ng ngén han cudi nam 2019 cua Cong ty la 125 ty déng, ting 8% so v6i diu nam do khoan vay ngén han,
phai trd ngudi lao dong va chi phi phai tra ting. Khodn n¢ dai han ctia Cong ty 1a dy phong trg cép thoi viée duge
trich ldp theo Ludt Lao déng.

3/ Nhitng cai tién vé co ciu té chikc, chinh sdch, qudn Iy

- Thanh 1ap Phong Pam bao chét lugng (Phong Q.A) tryc thue Cong ty.

- Thanh ldp Cong ty TNHH Thuy san cong nghé cao AQUATEX BENTRE.
4/ Ké hoach phit trién trong twong lai

Trién khai thyc hién theo nghi quyét Dai hoi c¢b dong thudng nién,

5/ Gidi trinh caa Ban Tong Gidm doc doi vdi y kién kiém todn: Khong c6

IV/ Diénh gid cia HDQT vé hoat djng cia Cong ty
1/ Ddnh gid ciia HDQT vé cdc mdt hoat djng ciia Cong ty

- HDQT Céng ty da thyc hién diy du trdch nhi¢m dugc giao theo ding Ludt Doanh nghiép, Diéu 1¢ Cong ty,
Nghj quyét cia DPHCD va HPQT.

- Hoat djng SXKD ciia Cong ty nim 2019 da di ding huéng, phit hgp véi tinh hinh kinh té trong va ngoai
nuée, phit hop véi ndi lye clia Cong ty; tudn tha va chdp hanh nghiém céc qui dinh ctia Phap luat dam bao hoat dong
SXKD an toan va dat hi¢u qua.

- Lanh dao Cong ty dd nhén thirc rd céc kho khin théch thirc va cac thudn lgi va kip thoi dé ra cic bién
phap ¢6 hi¢u qua, chu dong ddi phé vai cac tinh hudng thyc té.

- Tiép tuc cting 6 cdc lgi thé c6 dugc tir qua trinh phat trién nhu chét lugng va thuong hi¢u san phdm, kinh
nghi¢m va nang lyc, sy doan két va quyét tim cua ddi ngil can by cong nhin, ning lyc tai chinh tich ldy.

2/ Ddnh gid ciia HPQT vé hoat djng ciia Ban Téng Gidm dbc Cong ty

- HPQT ghi nhin sy nd lyc va ¢ géng cia Ban Téng Gidm ddc trong suét qué trinh diéu hanh hoat déng
kinh doanh ctia Céng ty trong nim.

- Tong Gidm déc diéu hanh béo céo nhanh két qua kinh doanh va nhimg phat sinh dét xudt cho cac thanh
vién HDQT.

- Téng Giam ddc va Ban diéu hanh Cong ty d4 6 chirc trién khai va thyc hién cic Nghi quyét cia PHCD va
HPQT déy du, kip thoi, theo ding chirc nang, nhiém vy va quyén han duge quy dinh trong Bi%u 1¢, dam bao diéu
hanh hoat dong SXKD an toan va dat hiéu qua.

- Téng Giam ddc va Ban diéu hanh Cong ty da tudin thu ot diéu 1¢ va cdc quy ché, quy trinh quén 1y ndi bd
phu hop véi quy dinh cia phép ludt vé quan trj cong ty dai ching.

- Tiép tuc duy tri thanh cdng viéc dap (mg céc tiéu chudn qudc té nhu BRC, IFS, MSC CoC, ASC CoC,
ASC, GlobalGAP.

3/ Céc ké hogch, djnh hidng ciia HDQT ndm 2020 (Ké hoach du kién, chuea dwge DHCD 2019 théng qua)

- Thanh pham thiy san: 7.000 tén; - Doanh thu thuén: 400 ty déng;

- Li nhun trude thué: 50 ty dong; -Chiacd tire:  16i thiéu 20 - 30%
V/ Quan trj cdng ty
1/ Hpi dong quan tri

a/ Thanh vién va co cAu cia HDQT

. Thanh vién 86 luwgng chire danh
I¢ s& hitu A
st Co cdu HDQT S quyén i IRaxk win BDOE
bidu quyét lghung béc ndm gii tai
diéu hanh | ldp cdc cong ty khdc

1 _|Ong Dang Kict Tudng - Chu tich 0,19 % X 1
2 |Ong Nguyén Vin Khai - P.Chu tich 0% X X 2
3 ?)_nsg Nguyén Trung Anh - Thanh vién 0% X X 0
4 |Ong Tran Dic Tuyén - Thanh vién 0% X X 0

(tir nhigm tie ngay 12/03/2020)
5 |Ong Bui Kim Hiéu - Thanh vién 0,2 % 0

(tir nhi¢m tic ngay 01/02/2020)
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2.Cty ANV

TINH HINH
TAI CHINH

W Coc chitibw i chinh chd yéy

B M3t o chi by tbi chinh

|
Coe chi téu i Nom 2017 | Nam 2018 | Nom 2019

Ném 2018 Néen 20 Tang glém trong Chitiby wi khd mmw

[tr.dbng) déng) ndm 2019

Wi o tharh tadn noon hon L ol 164,
18 g v st JAK06D 7 0%
5 thar todn rPord U hY, 0.04 008
Doarh thy thude AN 4450846 L1
Chithéu vé o cu vin
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Lt hudn e thl 600 B0 504 X
Chitib v ndng e bt &0ng

Lot il 50w Ll G0N T 0 0%
Vg quoy Khodn phdl thy Nl Ll ttd i
Worg quoy Hang tn ko Nody 4 154 n
Worg quoy 1 sin Lén et (k" }

Chitéu vé khé ning sinh ot

Lt i s frul Dot thy thudn % 459 Wi L%
Lt ol s thall Ve il s ! 08% Qi S5
Lt s s tholMng b o & L% 7% 0%

Le¥ rtwa b boct g kinh doorhy Do

orh thy thuly
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B X6t qud SXKD trong ndm 2019 ¥é Doanh thy

Diaonh tha thudn cuabodn cdng by bong ndm LN

Caic chitiby hop nhét

ot AR by ding. oo hon AN 10 vO1 cng &

A B v vl ey s i Mg i ndm

¥ A Tong/gim 208 T bl dooeh vt 000 4
Ch tiby 1 0 bong o IS, T thude doanh thy by

uan o doorh th 10 cdc th g chish md
Ty doorh thy g AW W i o i B

(. Déng Nom A 0 L minh
Toeq ot nhan e thad Ty ding oo &t ity T

KA c0ng ty kb o dace g My v o

Ugwdoiitd oy 6 VO

i Ky o 1 @ a0 phim c0o Nawio o gd

Dglp  8MSE OMI 958 thh conh erh 4 e 1 g
6 bk chi il B ) h biry 75 Vi co ety doonh th

o b gy Houty AT [1:1] 0 D thy b thovh phlim dleg ke vl chder
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3. DAT

PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH

TINH HINH THU'C HIEN CHI TIEU CAC KE HOACH DE RA

Chi tiéu 'Ké hoach 2019 Thige hién 2019 Ty 18
Doanh thu thuan 1.850,02 2.493,27 134,77%
Loi nhuén sau thué 60,00 62,26 103,77%

Két qua dat duoc nadm 2019 14 sy nd liyc cla viéc
stt dung nhidu bién phdp do ban didu hanh
Trisedco dé ra dé thic day tang tredng doanh thu,
han ché téi da cac chi phi, tdng nang suét lao déng
clia cdng nhan trong toan Céng ty

Thanh quéd hoat dong san xuét kinh doanh: dat

ngll ngudi lao déng & don vi ngay cang chuyén
nghiép trong viéc thirc hién va kiém soat cac don
hang phtrc tap, chét lvong cao,... tr d6 dép (g
tdt nhat cac nhu cdu cla khach hang trén thj
trieding dac biét 1a déi tac 16n cia Trisedco 1a Trung
Québc va nhitng déi tac khé tinh nhuw Han Quéc,

Nhat Ban, Théi Lan,...

dugc khong thé khong ké dén sy déng gép cla doi

P S

CAC CHI TIEU TAI CHINH

Chi tiéu BvT 2018 2019 Tang/Giam
Doanh thu thuan Ty déng 1.586,79 2.493,27 57,13%
Loi nhuén gop Ty déng 116,83 125,35 7,29%
Doanh thu hoat dong tai chinh Ty déng 29,86 23,26 -22,10%
Téng doanh thu Ty déng 1.616,65 2.516,53 55,66%
Loi nhuan trudc thué Ty dbng 58,96 69,21 17,39%
Loi nhuan sau thué Ty déng 51,51 62,27 20,88%
Cé tire chi tra/vbL % 0% 5%
Vén diéu lé Ty déng 438,15 460,05

Trang 38
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PHAN TiCH TiNH HINH TAI CHi

VE CO CAU CHI PHi HOAT BONG

NH

Chi tiéu 2016 2017 2018 2019
Gia vén hang ban/Doanh thu thuén 93,23% 93,95% 92,46% 94,97%
Chi phi ban hang/Doanh thu thuin 1,82% 1,79% 1,76% 0,57%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 0,79% 0,56% 0,77% 0,41%
Chi phi tai chinh/Doanh thu thun 3,18% 3,50% 2,87% 2,2%

Ty I& gia vén hang ban so véi cac nam hdu nhw gan
béng nhau, nhirng so véi nhitng nam trwdc nam 2019
thi tbc d6 tang cua gia vén hang ban nhanh hon
doanh thu thudn nhung voi téc dd khéng déng ké.
CAu tric chi phi ban hang, chi phi tai chinh, chi phi
quan ly doanh nghiép déu gidm so véi nhirng nam

gén day.

Con theo Téng chi phi trong ndm 2019 clia Trisedco

cao nhét trong co cdu chi phi cla Trisedco. Chi phi
gid vén hang ban trong nam 2019 chiém 96,76% téng
chi phi, tdng 2,27% trong co cdu chi phi so v&i nam
2018. Chi phi tai chinh & nam 2019 & 54,75 ty déng
tang 20,31% so voi nam 2018. Chi phi ban hang va
chi phi quén ly doanh nghiép déu gidm so vé&i nam

2018. Cong ty c6 chinh sach quan ly chi phi hoat déng

chat ché hon va cét gidm dwgc nhitng chi phi hoat

thi Gia vén hang ban van la khoan muyc chiém ty trong dong khng tét.
CAU TRUC TAI SAN - NGUON VON
100% - 100%
90% - 90% -
80% - — 80% - — —
70% - 70% -
60% - 60% -
50% +— 50%
40% 40% -
30% | 30% -
20% 20% -
10% | 10% -
0% — T T 0% " T T —
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
mTaisan ngdn han  mTai san dai han mNo phditrd  mVén chl s& hiru

Trong co cdu tai san ngan han tang tir 53%
l&n 70% trong tbng tai san. Tai san ngén han
tang chl yéu céc khoan phai thu ngén han.
Chui yéu do cac khoan phai thu tir ngudi ban
va tra truvdc cho ngudi ban.

Trong co clu ngudn vén, ng phai tra chiém

63% va vbn chii s& hiru chiém 37%. Cho thay
cbng ty dang st dung ngudn tai tro' bén ngoai
kha nhiéu dé tai tro cho tai san. Mac du st
dung nguén tai tro tir bén ngodi nhung
Trisedco van duy tri tét cac yéu té lién quan
dén viéc vay vén.

Trang 39
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PHAN TiCH TiINH HINH TAI CHINH

Chi tiéu 2017 2018 2019
Ty suét loi nhuan gop 6,1% 7,4% 5,0%
Ty suét sinh loi trén vén chl s& hiru (ROE) 5,5% 9,8% 10,6%
Ty suét sinh Igi trén téng tai san (ROA) 21% 3,8% 3,95%
Ty suét sinh lgi trén doanh thu thuan (ROS) 1,8% 3,3% 2,5%
Hé sé thanh toan hién hanh (Lan) 1,22 1,10 1,29
Hé sé thanh toan nhanh (L&n) 1,00 0,83 1,23
Hé sb thanh toan bang tién (Lan) 0,28 0,14 0,21
Hé sé no/Téng tai san 0,64 0,61 0,63
Hé sé ng/Vén cha sé hiru 1,78 1,59 1,67
Vong quay khoan phai thu (Vong) 573 7,04 6,07
Vong quay hang tén kho (Véng) 15,17 9,31 18,64
Vong quay tng tai san (Véong) 1,19 1,18 1,69

Trang 40
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Cing ty b phiin ché bién thuy sin xudt khiu Ngb Quyén Bdo cdo thwong nién 2019
b. Céic chi tiéu tai chinh chit yéu
Ciic ty 50 ti chinh DVT | Socuoilky S0 diu ky
31/12/2019 01/01/2019
Ciic chi tiéu tuyét dbi 360
1/ Doanh thu Tr.dong 132.971,17 179,503,89
2/ Loi nhudin sau thué Tr.dong -15,585,,07 1.523.72
3/ Tong gid tri tai san Tr.dong 79.060,13 107.316.22
4/ Vén chii sd hitu Tr.dong 8.884,12 24.469,19
5/ Gia trj cc khoan phai thu Tr.dong 11.443,88 19.340,93
6/ Gié tri hang ton kho Tr.dong 23.735,36 39.142,13
7/ Gid trj céc khodn PT Nguti ban Tr.dﬁrlg 12.986,85 21.601,36
L. Kha niing thanh toin _
1/ Kha ning thanh toan hién thoi Lan 0,55 0,77
2/ Kha niing thanh toan nhanh Lan 0,21 0,30
IL Cc ty 86 vé don cin ng
I/ Ty 6 ng Lin 0,89 0,77
| 2/ Hé s6 ng ngan han / tong ng I % 99,48 99,80
3/ Kha néing thanh todn I vay Lén 4,91 1,42
111, Ciic ty 50 hoat dgng
1/ Vang quay hang ton kho Ngdy 4,28 528
2/ Ky thu tién binh quan (DSO) Ngdy 40,23
3/ Higu qué sir dung von co dinh Lan 3,29 4,11
4/ Yong quay toan b§ von Lin 1,68 1,67
5/ Vong quay céc khodn phai thu Lin 11,62 9,28
IV. Cic ty 50 vé doanh lgi
1/ Tée do ting truémg doanh thu % -25,92 -14,66
0/ Tée do ting trudng loi nhudn % -1.1122,83 120,37
3/ Doanh lgi tiéu thy (ROS) Lan -0,12 0.01
4/ Doanh lgi vén (ROA) Lan 0,20 0.01
5/ Doanh lgi von ty ¢6 (ROE) Lén -1,75 0.06
6/ Ty suat ty tai tro Lan 0,11 0.23
[ 71Ty 1§ chi phi quin 1y | % 4,82 3,23
V. So sdnh cdic chi tiéu phit sinh
I/ Gid vén hang ban/D.Thu Lén 1,01 091
2/ Chi phi Quém 1y + Chi phi bén hing Lin 0,09 0.06
3/ Loi nhudn/ D, Thu Lan -0,12 0.01
4/ Vén lru dong Tr.ddng -31.203,90 -18.999,24
5/ No ngdn I1a|1.’l5ng ng Lan 0,99 1.00
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Cong ty ¢ phiin ché bién th uj sdn xudt ki Ngi Ou yén Bido cdo thudng nién 2019

gid trj gia ting duoc khéu trir giam 564.459.416 d, con lai la giam tai san ngén
han khac sau khi bu trir khoan du phong phai thu ng khé doi.

* No ban hang phai thu: Tinh dén 31/12/2019 la: 5.324.898.468 ddng trong

d6 ¢6 1.275.375.852 d ng khoé ¢6 kha nang thu hoi.

* No phii thu ngin han khac: Tinh dén 31/12/2019 1a: 5.793.903.432 ddng

trong d6 ¢6 3.555.117.720 déng la khoan chi yugt quy tién luong cho ngudi

lao dong tir nam 2016 dén 2018.

Cic khoan No phai thu va khoan tién lwong chi vuet chua dua vao chi phi sin xuft
néu trén. HIDQT, BKS dang xem xét tinh cht, huéng xit Iy ciia timg sy viée s& c6 kién
nghi x{r 1y trinh Dai hoi ddng cb dong thuong nién 2020 quyét dinh.

* Hang hoa, thanh pham ton kho: Gia tri thanh pham ton kho
19.945.226.147 dong theo dénh gia cua bd phan ky thuat gié tri thu hoi khoan 30 —
35 % do kém phém va sai quy céch.

b/- Tinh hinh ng phai tra

+ No phai tra ngén han tinh dén 31/12/2019 giam 12.671.017.058 ddng so
01/01/2019. Nguyén nhan chi yéu l& gidm ng vay ngén han Ngéin hang:
5.513.412.480 déng, giam ng phai tra ngudi ban 8.614.510.907 déng, con lai
1.456.906.329 dong la tang céc khoan phai tra ngan han khac.

+ Tai san dai han giam 3.179.043.197 dong, yéu td giam do trich khéu hao
tai san ¢b dinh ndm 2019

+ No phai tra dai han tinh dén 01/01/2019 1a 163.625.000 déng 31/12/2019
la 365.000.000 dong La khoén vay trung dai han con phai tra cho khoan diu tu xay
dyng Nha may va ng con phai tra thué tai chinh mua thiét bji (Méy téch xuong)
niim 2018.

3/- Vé Céng tic diu tw: Khong c6 diu tu.
4/- Vé ngudn nhin lye:

Trong tinh hinh chung tai dja phwong hiu hét cic doanh nghiép déu thiéu lao
dong. Mic dit ¢6 nhidu nd lye tim kiém va ép dung nhiéu giai phap khic phuc.
Song hiéu qua mang lai vn chua dugc nhw ké hoach dé ra. So v6i ndm 2017, tinh

trang thiéu hyt cong nhén van chua duge cai thign. Lyc lugng cong nhén true tiép

18
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5. Cty SNC

. Puoc bd trl, sap xep, phin cong cong viéc theo trinh do chuyén mon, tay
nghe phtt hgp vai nhu cau cua Cong ty:

. Buoc gm di hoc tip, dao tao nang cao tay nghé va trinh d6 chuyén mon
nghiép vu theo yéu cau cua DN;

. Buoc hm:mg day du cac quyen lgi va ché dé chinh sach theo quy dinh hién
hinh cua Nha nude [hn]:: dong lao ﬂl‘.‘rl‘lg, BHXH, BHYT, nghl huru, nghl viéc,
nghi mat sirc, nghi 6m, nghi hé san, nghi phép... va cic ché dé khen thudimg,
phtc loi khac).

3. Tinh hinh diu t1r, tinh hinh thue hién cac du dn:
a. Cic khoan diu tuw lom:

Nam 2019, Cong ty da dau tu sira chira ning cip nha xuong, xiy dung nha
tip thé cho nguoi lao dong vai tnng gia tri la: 31.206.292. 6336 Trong do,

+ Mua sam va lap dat thiét bi hoan thién hé Lhung cap dong IQF (giai doan
1) vai gia tri 14.622.761. 808d.

+ Mua sidm va ldp dat hé thong thiét bi day chuyén IQF, may hap va thiét bj
lam ngudi, lam lanh nuée tai phin xwomg 2 (giai doan 2) véi gia tri
10.557.253.9344. .

+ Xdy 16 ciin nha & tap the cho nguoi lao dong vai gia tri 2.298.460.250d.

+ Céc cong trinh sira chira khac vai gia tri 3.727.816.6914.

b. Ciic cang ty con, cing ty lién két: Khéng co

4. Tinh hinh tai chinh:
a. Tink hinh tai chinh:

Chi tiéu Nim 2018 Nim 2019 %o ting/giam
Tﬁng_gié tri tai san 236,490,030,796 | 207,135,735,138 -12,42%
Doanh thu thuan 767,776,827,086 | 651,460,531,801 -15,15%
Lgi nhugn tir hogt dong KD 11,674,754,351 | 12,487,917,623 +6,965%
Lot nhuidn khac 890,090,342 1,615918,521 +81,54%
Loi nhudn trude thué 12,564,844,693 | 14,103,836,144 +12,24%
Leri nhudn sau thué 12,393,181,022 | 13,717,638,948 +10,68%
Ty 1¢ lgi nhuan tra co tirc 15% Dy kién 15% 0%

b. Cac chi tiéw tai chinh chi yéu:

Chi tiéu Niim 2018 | Niim 2019 | % tiing/giam
1. Chi tiéu vé kha nang thanh toan
+ Hé s6 thanh toan ngiin han 1,26 lan 1,45 lan +15,07%
(TS ngin han/Ng ngin han)
+ Hé s6 thanh toan nhanh| 031 lan 0,36 lan +16,12%
(TSNH-Hang ton kho)/No ngin han
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2. Chi tiéu Vé o cau von
+ H¢ s6 ng/Tong nguon von 65,33% 36,50% -13,51%
+ Vén chi so hiw/Tong ngudn 34.67% 43.50% +25.46%
von
3. Chi tiéu vé nang lyc hoat dong
+ Vong quay hang ton kho 5,9 vong 4,9 vong -16,94%
(GVBH/Hang ton kho binh quéin)
+ Doanh thu thudn/Téng tdi san 3.2513n 3.1314n -3,692%
4. Chi tiéu vé kha nang sinh loi
+ Hé so LNST/Doanh thu thuan 1,61% 2,1% +30.43%
+ Hé¢ s LNSTan chu so hiru 15,00% 15,00% 0,00%
+ H¢ s6 LNST/Tong tai san 5,00% 6.00% +20,00%

5. Co ciiu ¢b dong, thay doi von diu tr ciia chi sé hiru:

a. Co phtm
- Tong so co phan 5.000.000 CP

- Tong s ¢b phan dang luu hanh: 4.995.100 CP

-S6 luo‘ng ¢O phneu quy (CPQ): 4.900 CP

- S6 ¢6 phan duge ty do chuyén nhugng: 5.000.000 CP
b. Co ciu cé ding:

- C6 dong 16n 3.293.617 CP - Ty I¢ s& hiru 65,87%

- C6 dong nho + CPQ 1.706.383 CP - Ty 1¢ s& hiru 34,13%
- C6 dong 6 chire 3.318.717 CP - Ty 1¢ s& hiru 66,37%
- Co dong ca nhan + CPQ 1.681.283 CP - Ty 1¢ so hiru 33,63%
- C6 dong trong nude 4.996.900 CP - Ty I¢ s& hiru 99,948%

. 3.100 CP - Ty I¢ s¢ hiru 0,062%
- C6 dong nha nudce 0 CP - Ty 1¢ so hiru 0,00%
- C6 dong khac 5.000.000 CP - Ty I¢ so htru 100,00%
c. Tinh hinh thay doi vn d’au tw cua chu so hivtu: Khong co
d. Gmo dich co phleu quy: Khong c6
S6 lugng ¢6 phiéu quy hién tai: 4.900 ¢6 phiéu
e. Cac chirng khodn khdc: Khong ¢6

- C6 dong nude ngoai

111. Bio ciio dinh gid cua Ban Tong gidm dic:

1. Dinh gid két qua hoat djng SXKD: _

Nam 2019, Nganh thuy san van con gdp nhi¢u khé khan, thich thire nhur:
dién bién thoi tiét bat thuong, cac thi ln.r(mg nhap khau lién tuc dua ra céic rao
can, yeu cau ky thudt va canh bao khit khe vé kiém soal an toan v¢ sinh, truy Xuét
ngudn gde san pham, gia mua nguyén li¢u ting do ngudn cung khong on dinh, chi

10
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phi san xudt (tién luong, chi phi kiém tra) déu tang da gay ap luc 16n ddi véi hoat
dong san xuat kinh doanh cua cac doanh nghiép.

Téng két nam 2019, trong 03 chi tiéu 16n, san luong, doanh thu, lgi nhuén,
Cong ty chi dat dugc 01 chi tiéu quan trong nhét la lgi nhuan, dat 100, 68% ke
hoach lgi nhugn do PHDCD giao. Trong nam 2019, trude tinh trang xubng cap
ctia nha xudng san xuét tom chimg nhan sinh thai va ASC, ¢6 mdt sO khach hang
da tam ngimg mua mit hang nay cua Cong ty. Cong ty da quyet dinh tam dimng
san xuat phan xuong 2 trong nhing thang cudi nam dé tién hanh nang cap nha
xudng, thiét bi. Nhitng nguyén nhan trén di anh huong dang ké dén viéc khong
hoan thanh dugc chi tiéu san lugng va doanh thu cua Cong ty trong nam.

Thi truong tiéu thu nep tuc gap kho khan do sy suy giam chung cua kinh té
toan cau: Thi truong Chau Au sut giam dang ké véi ty trong giam con 31,83% so
voi cung ky l1a 45,5%; Thi truong Nhat ghi nhan sy tiéu thu 6n dinh tro vai ty
trong doanh thu 27,13%; Thi truong Héng Kéng, Pai Loan, Trung Qudc va cac
thi truong nho khac van 6n dinh véi ty trong 28,62%.

Tuy nhién, véi viéc hoan thanh ning cép phan xuong 2, Chuong trinh quan
ly ving nuéi ¢é chirmg nhan ASC va tom sinh thai da dugc tai chimg nhén, cong
tac quan ly ng:‘ly cang hoan thién sé hd trg tt cho phat trién doanh thu, san luong
trong 2020 va tuong lai.

Tinh hinh chung hoat déng xuit khau thuy san nam 2019 gap kho khan,
Tuy nhién, két qua loi nhuan vugt ké hoach da thé hién nd luc 16n cua toan thé
CBCNYV va su chi dao sat sao, kip thoi cia HDQT dé Cong ty vugt qua kho khan,
rui ro chung cua thi truong ciing nhu nhirng khé khan riéng cua Cong ty.

2. Tinh hinh tai chinh:
a. Tinh hini{ tai san: _ ‘ ' .

Tai san ngan han: 138.381.309.828 dong dong, chu yéu bao gom cac khoan
tién mat va tién gui ngan hang 15.993.122.184 dong; cac khoan phai thu ngén han
khach hang 19.743.699.157 ty dong; ton kho thanh pham véi gia tri
99.712.402.029 dong. Tai san ngin han khac: 2.932.086.458 dong, trong dé chu
yéu la Thué GTGT dugc khéu trir.

Tai san dai han: Tai thoi diém 31/12/2019, Cong ty c6 tai san dai han la
69.438.793.310 dong, tang 13,15% so v6i dau nam, trong d6 chu yéu goém gia tri
con lai cua tai san ¢6 dinh la 44,7 ty dong va chi phi dau tu xay dung co ban do
dang khoang 24 ty dong (cong trinh hoan thién nha xuong may méc tai phan
xuong 2 va cong trinh nha tap thé).
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PHU LUC 5

Trich bao cao tai chinh ctia mt so doanh nghiép ché bién thiy san

khu vue TAy Nam B9 niém yét

CONG TY CO PHAN CHE BIEN THUY SAN XUAT KHAU NGO QUYEN
Khu céng nghiép Cang ca Téc Cau, 4p Minh Phong, x& Binh An, huyén Chau Thanh, tinh Kién Giang
BANG CAN DOI KE TOAN

Tai ngay 31 thang 12 nam 2019

Ma
sb

TAI SAN
TAI SAN NGAN HAN 100
Tién va cac khoan twrong dwong tién 110
" Tién 111
Céc khodn tuong duong tién 112
Déu tw tai chinh ngan han 120
Chirng khoan kinh doanh 121
Dy phong giam gia chirng khoan kinh doanh 122
Dau trr ndm gitr dén ngay dao han 123
Cac khoan phai thu ngén han 130
Phai thu ngén han ctia khach hang 131
Tra trwée cho ngudi ban ngén han 132
Phai thu ndi bo ngén han 133

Phai thu theo tién d6 ké hoach hop dbng xay dung 134

Phai thu vé cho vay ngn han 135
Phai thu ngén han khac 136
Dy phong phai thu ngén han khé dsi 137
Tai san thidu chér xir Iy 139
Hang tén kho 140
Hang tn kho 141
Dy phéng gidm gia hang tdn kho 149
Tai san ngdn han khac 150
Chi phi trd trwdre ngén han 151
Thué GTGT dugc khéu trir 152
Thué va cac khodn khac phai thu Nha nuéc 153
Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh pha 154
Tai san ngén han khac 155

Bon vij tinh: VND

Thuyét 31/12/2019 01/01/2019
minh

38.607.109.072 63.684.156.768

5.1 533.049.833 1.395.254.129

533.049.833 1.395.254.129

2.500.000.000 2.500.000.000

521 2.500.000.000 2.500.000.000

11.443.878.881 19.340.931.684

5.3 5.324.898.468 12.733.481.644

5.4 890.052.692 1.081.097.555

5.5 5.793.903.432 5.805.796.759

56 (564.975.711) (379.444.274)

5.7 23.735.361.425 39.142.125.500

23.735,361.425 39.142.125.500

394.818.933 1.305.845.455

581 273.682.031 469.390.568

121.136.902 685.596.318

- 150.858.569

6
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CONG TY CO PHAN CHE BIEN THUY SAN XUAT KHAU NGO QUYEN
Khu céng nghiép Cang ca Tac Cau, 4p Minh Phong, xa Binh An, huyén Chau Thanh, tinh Kién Giang

BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngay 31 thang 12 nam 2019

Ma

sb

TAI SAN DAI HAN 200
Cac khoan phai thu dai han 210
Phai thu dai han cla khach hang 211

Tra trwrée cho ngudi ban dai han 212
Vén kinh doanh & don vi trirc thutc 213
Phai thu ndi bd dai han 214
Phai thu vé& cho vay dai han 215
Phai thu dai han khac 216

Dy phéng phai thu dai han kho doi 219

Tai sdn cé dinh 220
Tai san cb dinh hru hinh 221
Nguyén gia 222

Gia tri hao mon Ioy ké 223

Tai san cé dinh thué tai chinh 224
Nguyén gia 225

Gia tri hao mén Ity ké 226

Tai sén cb dinh v6 hinh 227
Nguyén gia 228

Gia tri hao mén Iy ké 229

Bét dgng san diu tw 230
Nguyén gia 2N

Gi trj hao mon |ay ké 232

Tal san d& dang dai han 240
Chi phi san xuét, KD dé& dang dai han 241
Chi phi xay dung co ban dé dang 242
Diu tw tai chinh dai han 250
DAu twr vao cong ty con 251
DAu tu vao cong ty lién doanh, lién két 252
DAu tw gop vén vao don vi khac 253

Dy phong ddu tw tai chinh dai han 254
Du tw ndm gitr ¢én ngay ddo han 255
Tai san dai han khac 260
Chi phi trd truére dai han 261

Tai san thué thu nhap hoan lai 262
Thiét bi, vat tw, phy ting thay thé dai han 263

Tai san dai han khac ' 268
TONG CONG TAI SAN 270

Bon vj tinh: VND

Thuyét 31/12/2019 01/01/2019
minh

40.453.017.514 43.632.060.711

39.492.678.635 42.953.211.015

59 35.273.766.388 38.607.495.124

65.946.846.828 65.946 846 828

(30.673.080.440) (27.339.351.704)

510 547.062.584 587.062.584

600.000.000 600.000.000

(52.937.416) (12.937.4186)

511 3.671.849 663 3.758.653.307

4.459.181.484 4.459.181.484

(787.331.821) (700.528.177)

522 1.530.000.000 1.530,000.000

(1.530.000.000) (1.530.000.000)

960.338.879 678.849.696

5.8.2 6654.338.879 372.849.696

306.000.000 306.000.000

79.060.126.586 107.316.217.479

7
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Khu cong nghiép Céng ca Téc Cau, 4p Minh Phong, xa Binh An, huyén Chau Thanh, tinh Kién Giang

BANG CAN DOI KE TOAN
Tai ngay 31 thang 12 nam 2019
Bon vi tinh: VND
Ma Thuyét 311212019 01/01/2018
sb minh
NGUON VON
NOQ PHAI TRA 300 70.176.005.644 82.847.022.702
No ngén han 310 69.811,005.644 82.683.397.702
Phai trd nguéi ban ngén han N 512 12.986.847.898 21,601.358.605
Ngudi mua tré tién trirére ngén han M2 613 2.600.000.000 2.000.000.000
Thué va cac khodn phai ndp Nha nuéc 313 514 127.956.340 127.150.092
Phai trd ngudi lao déng 314 . i
Chi phi phai tré ngén han 315 324.639.774 =
Phai trd ndi bd ngén han 316 : "
Phéi trd theo tién d6 ké hoach hop dbng xay dyng 317 . &
Doanh thu chua thyre hign ngdn han 318 = .
Phai trd ngén han khac 319 515 1.445848.898 1.115.763.791
Vay va ng thué tai chinh ngén han 320 5.161 §2.325.712.734 57.839.125.214
Dy phong phdi trd ngén han 321 . y
Quyf khen thudng, phic lgi 322 . -
Quy binh 6n gia 323 . %
Giao dich mua ban lai tréi phiéu Chinh phd 324 - -
Ng dai han 330 365.000.000 163.625.000
Phai trd ngudi ban dai han 33 - -
Nguéi mua trd tién truée dai han 332
Chi phi phai tra dai han 333 é
Phai tré ndi bd vé& vén kinh doanh 334 4
Phai tré ndi bo dai han 335 - =
Doanh thu chuwa t tuc trong mudi hai thang téi. 336 ’ -
Phai tra dai han khac 337 - 2
Vay va ng thué tai chinh dai han 338 65162 3656.000.000 163.625.000
Trai phiéu chuyén adi 339 . .
C4 phiéu wu aai 3 340 & =
Thué thu nhap hon lai phai trd 341 - 5
Dy phong phai tra dai han 342 " -
Quy phat trién khoa hoc va céng nghé 343
8
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CONG TY CO PHAN CHE BIEN THUY SAN XUAT KHAU NGO QUYEN
Khu cdng nghiép Cang ca Téc Cau, 4p Minh Phong, x Binh An, huyén Chau Thanh, tinh Kién Giang

BANG CAN POI KE TOAN
Tgi ngay 31 thang 12 nam 2018

Ma

sb
NGUON VON
VON CHU SO HO'U 400
Vén chi sé& hiru 410
Vén gép cia chil s& hiru 411
- C& phiéu phé thong co quyén bidu quyét 411a
- C phidu vu aai 411b
Théng du vén cd phan 412
Quyén chon chuyén ddi trai phiéu 413
Vén khac clia chi sé hiru 3 414
C4 phidu quy 415
Chénh léch danh gia lai tai san 416
Cheénh léch ty gia hdi doai 417
Quf dau tw phat tridn 418
Qug hé tro sép xép doanh nghiép 419
Quf khéc thudc vén chi s& hiru 420
Loi nhuén sau thué chua phan phébi 421
- LNST chua phan phéi l0y ké dén cubi ky truec 421a
- LNST chura phan phéi ky nay 421b
Ngudn vén d4u tv XDCB 422
Nguén kinh phi va quy khac 430
Ngudn kinh phi 431
Ngubn kinh phi 42 hinh thanh TSCP 432
TONG CONG NGUON VON 440

-

NGUYEN KIM BUP
Ngwei lip bidu

NGUYEN KIM BUP
Ké toan trwémng

Bon vj tinh: VND

Thuyét 311212019 01/01/2019
minh
8.884.120.942 24.469.194.777
517 8.884.120.942 24.469.194.777
22.998.540.000 22.998.540.000
22.9988.540.000 22.998.540.000
(14.114.419.058) 1.470.654.777
1.470.654.777 236.955.201
(15.585.073.835) 1.233.699.576
79.060.126.585 __ 107.316.217.479

HUYNH CHAU SANG
Giam déc
Kién Giang, ngay 30 thang 03 nam 2020

Seanned with CamScannat
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2.Cong ty C6 phan xuét nhap khau thuy san Nam Can (SNC)

CONG TY CP XUAT NHAP KHAU THUY SAN NAM CAN
Bia chi: Khu virc 1, Khém 3, Thi trin N&m Can, Huyén N&m C#n, Tinh Ca Mau, Viét Nam
Miu sé BO1 - DN

BANG CAN DOI KE TOAN
Tai ngay 31/12/2019

Bon vj tinh: VND

Tai ngay Tai ngay
TAI SAN Ma sé| T™M 31/12/2019 01/01/2019
A. TAI SAN NGAN HAN 100 138.381,309.828 1%.84.345.545’
I. Tidn va céc khoan twong dwong tidn 110 15.993.122.1 16.069.316.620

1. Tidn 111 | 41 15.993.122.184] 16.069.316.620)

2. Céc khodn twong dwong tién 112 - -
II. Ddu tw tai chinh ngén han 120 - -
lll. Ca¢ khodan phai thu ngén han 130 19.743.699.157] 23.733.944.694

1. Phdi thu ngén han cla khach hang 131 | 42| 18.060.204.199] 23.286.267.536

2. Tra treére cho ngwdi ban ngén han 132 | 4.3 1.491.360.700 250.500.000

3. Phai thu ngén han khac 136 | 4.4 431,509.258 436.552.158

4. Dy phdng phéi thu ngén han kho ddi 137 | 45 (239.375.000) (239.375.000)
IV. Hang tén kho 140 | 4.6 99.712.402.029| 142.284.052.836

1. Hang tdn kho 141 103.766.567.520| 147.006.123.705

2. Du phong gidm gia hang tdn kho 149 (4.054.165.491)| (4.722.070.869)
V. Tai san ngén han khéc 150 2.932.086.458 1.597.031.396

1. Chi phl tra trwére ngén han 151 | 4.7 176.398.343 -

2. Thué GTGT dugc khiu triv 152 2.755.688.115 1.597.031.396
B. TAI SAN DAl HAN 200 69.438.793.310| 52.805.685.250
I. Cac khoan phai thu dai han 210 . 17.820.000

1. Phai thu dai han cla khach hang 211 e -

2. Phai thu dai han khac 216 | 4.4 - 17.820.000
II. Tai san cé dinh 220 44.716.414.304] 52.033.553.474

1. Tai san cb dinh hiru hinh 221 | 48| 39.658.217.494] 46.763.174.348

Nguyén gia 222 125.497.955.342| 130.762.515.837

Gié trj hao mon Ity ké 223 (85.830.737.848)| (83.999.341.489)

2. Tai san ¢b dinh vo hinh 227 | 49 6.058.196.810 5.270.379.126
Nguyén gi& 228 6.508.139.534]  6.598.139.534

Gia trj hao man Iay ké 229 (1.639.942.724)| (1.327.760.408)

lll. Bt ddng san diu tw 230 - -
IV. Tai san d& dang dai han 240 24.708.756.408 681.248.162

1. Chi phi san xudt, kinh doanh d& dang dai han 241 -

2. Chi phi xay dyng co ban dé& dang 242 |4.10] 24.708.756.408 681.248.162
V. Diu tir tai chinh dai han 250 - e
V1. Tal san dai han khac 260 13.622.598| 73.063.614

1. Chi phi tra trudrc dai han 261 | 4.7 13.622.508 73.063.614

2. Tai san thué thu nhap hoén lai 262 - -
TONG CONG TAI SAN (270 = 100 + 200) 270 207.820.103.138| 236.490.030.796

Céc thuydt minh dinh kém 1& mot bé phan khong tach roi cda béo céo tai chinh 5
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CONG TY CP XUAT NHAP KHAU THUY SAN NAM CAN

Bja chi: Khu vire 1, Khém 3, Thi trdn Nam Can, Huyén Nam Can, Tinh Ca Mau, Viét Nam

BANG CAN POl KE TOAN (TIEP THEO)
Tai ngay 31/12/2019

Miu sé B01 - DN

Pon v tinh: VND

] Tai ngay Tai ngay

NGUON VON Masd| T™ 31/12/2019 01/01/2019
C. NQ' PHAI TRA 300 117.708.545.908| 154.488.918.982
1. N ngén han 310 95.134.810.608 145.455.312.982
1. Phai tra ngudi ban ngén han 311 | 411 4.115.203.638|  28.972.429.431
2. Nguwoimua tré tién trude ngén han 312 | 4.12 3.776.849.118 231.320.250
3. Thué va cac khoan phai nép Nha nuwéc 313 | 413 540.306.120 398.609.167
4. Phai trd ngui lao déng 314 7.718.276.756 13.034.782.690
5. Chi phi phai tra ngén han 315 | 4.14 1.212.571.677 2.842.445 475
6. Phai trd ngén han khac 319 | 4.15 812.638.515 594.721.567
7. Vay va no thué tai chinh ngén han 320 | 416 | 75.502.320.000]  98.112.915.000
8. Quf khen thudng, phuc lgi 322 1.456.644,784 1.268.089.402
Il. No dai han 330 22.573.735.300 9.033.606.000
1. Phai trd nguwoi ban dai han 331 - -
2. Vay va no thué tai chinh dai han 338 | 4.16 | 22.573.735.300 9.033.606.000
D. VON CHU SO HO'U 400 90.111.557.230 82.001.111.814
I. Vén chi sé hivu 410 | 4.17 | 90.111.557.230|  82.001.111.814
1. Vén G4u tv cla chi s& hivu 411 50.000.000.000 50.000.000.000
Cb phiéu phéd théng c6 quyén biéu quyét 411a 50.000.000.000]  50.000.000.000

Co phiéu wu dai 411b £ .

2. Thang dw vbn cb phan 412 442 257,000 442.257.000
3. Cb phiéu quy 415 (49.000.000) (49.000.000)
4. Quy dAu tu phat trién 418 14.975.142.400 14.975.142.400
5. Leinhuan sau thué chuwa phan phéi 421 24.743,157.830 16.632.712.414
LNST chwa phan phéi ldy ké dén CK triréc 421a 11.025.518.882 7.736.101.392
LNST chua phan phéi ky nay 421b 13.717.638.948 8.896.611.022

1. Ngudn kinh phi, quy khac 430 - -
TONG CONG NGUON VON (440 = 300 + 400) 440 207.820.103.138| 236.490.030.796

Ngé Minh Hién
Tong Giam déc
Ca Mau, ngay 25 thang 02 ndm 2020

yén Phuwéc An
Ké toan trworng

Lé Thanh bat
Ngwei lap

Céc thuyét minh dinh kém 14 mét bo phan khéng tach roi cia béo cdo tai chinh
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CONG TY CP XUAT NHAP KHAU THUY SAN NAM CAN
Pia chi: Khu vire 1, Khém 3, Thi trAn Nam Can, Huyén Nam Can, Tinh Ca Mau, Viét Nam

BAO CAO KET QUA HOAT BONG KINH DOANH
Cho nam tai chinh két thic ngay 31/12/2019

Mau sé B02 - DN

Don vi tinh: VND

CHI TIEU Masd| T™M Nam 2019 N&m 2018
1. Doanh thu ban hang va cung cép dich vy 01 54 651.460.531.801| 777.688.796.926
2. Céc khoan giam trir doanh thu 02 52 - 9.911.969.840
3. Doanh thu thudn vé ban hang va cung cép dich vy 10 651.460.531.801| 767.776.827.086
4. Gia vbn hang ban 11 5.3 604.700.443.142 709.067.042.700
5. Lginhuan gop v& ban hang va cung cép dich vy 20 46.760.088.659| 58.709.784.386
6. Doanh thu hoat déng tai chinh 21 54 2.064.902.394 1.758.131.998
7. Chi phi tai chinh 22 55 5.293.159.352 7.699.698.183

Trong do, chi phi I&i vay 23 4.389.031.430 4.603.151.583
8. Chi phi ban hang 25 56 21.739.142.847 23.592.342.789
9. Chiphi quan ly doanh nghiép 26 57 9.304.771.231 17.501.121.061
10. Loi nhuan thuan tir hoat 6ng kinh doanh 30 12.487.917.623 11.674.754.351
11. Thu nhap khac 31 5.8 2.644.882.191 2.636.198.154
12. Chi phi khac 32 59 1.028.963.670 1.746.107.812
13. Leinhuan khac 40 1.615.918.521 890.090.342
14, Téng loi nhuan ké toan trwdc thué 50 14.103.836.144| 12.564.844.693
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 51 511 386.197.196 171.663.671
16. Chi phi thué TNDN hoan lai 52 - -
17. Logi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 60 13.717.638.948 12.393.181.022
18. L&i co ban trén cd phiéu 70 |4.175 2.746 2.159
19. Lai suy gidm trén cé phiéu 71 14176 2.746 2.159

OAT NHAP KHAY
THUY SAN

Alkp

Ng
Téng Giam déc

Ca

Mau, ngay 25 thang 02 ndm 2020

Ngu Phwéc An
#toan trwong

Lé Thanh Pat
Ngwaoi lap

Céc thuyét minh dinh kém Ila mét b phan khéng téch roi cia bao cdo tai chinh

3.Céng ty C6 phan Pau tu Du lich va phat trién Thuy san
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CONG TY CP PAU TU DU LICH VA PHAT TRIEN THUY SAN
QL80, Cum CN Vam Céng, An Thanh, Binh Thanh, Lép Vo, Pdng Thap Cho nim tai chinh két thiic tai ngay 31/12/2019

Bdo cdo tai chinh

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nim 2019
Bon vi tinh: VND
£
M,cﬁ Th'.lyﬂ Nam nay Nim trude
S0 minh
01 1. Doanh thu bin hiang va cung cip dich vy VI1.01 2.493.275.737.226 1.586.843.348.214
02 2. Céc khoan giam trir doanh thu VI1.02 7.364.380 51.526.440
10 3. Doanh thu thuin vé bin hang va cung cip djch vu 2.493.268.372.846  1.586.791.821.7
(&)
e
11 4. Gia vén hang ban VLO3  2.367.922.108.593  1.469.961.036.640)\7,
20 5. Loi nhufin gdp vé bdn hang va cung cip dich vy 125.346.264.253 |16.83l}.785.13;c,
21 6. Doanh thu hoat dfng tai chinh VI1.04 23.262.287.240 29.862.231.26
22 7. Chi phi tai chinh VI.O5 54.748.007.258 45.504.981.6
23 Trong dé: Chi phi ldi vay 53.563.862.212 42.051.844.439
24 8. Chi phi ban hang VI.06 14.211.625.382 27.944.729.833
25 9. Chi phi quan ly doanh nghiép VI.06 10.292.078.253 12.217.760.585
30 10. Lginhudn thuln tir hoat djng kinh doanh 69.356.840.600 61.025.544.311
31 11. Thu nhip khéc VI1.07 1.803 650.558
32 12. Chi phi khac VI.O8 144.996.198 2.066.748.2}
e
40 13. Loinhuéin khic (144.994.395) (2.066.097.66
= {
50 14. Tong li nhudn ké todn trule thué 69.211.846.205 58.959.446.651%
il
51 15. Chi phi thué TNDN hién hanh VLIO0 6.939.963.362 7.445.744.0
52 16. Chi phi thué TNDN hoin lai
60 17. Lgi nhudn sau thué thu nhip doanh nghiép 62.271.882.843 51.513.702.587
70 18. Lii co ban trén ¢d phiéu VLI 1.392 1.176
71 19, Li suy giam trén cd phiéu 1.392 1.278

L
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Nguoi lip biéu

—

LUU TRAN TAN

Ké todn trudmg

NGUYEN GIA THUAN
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4.Cong ty C6 phan Xuét Nhap khau Thuy san Bén Tre
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Cong ty Cé phan Xuéat Nhap khau Thiy san Bén Tre

BO1-DN/HN
BANG CAN BOI KE TOAN HOP NHAT
vao ngay 31 thang 12 nam 2019
VND
Thuyét
Ma sé | TAI SAN minh S6 cubi ndm Sé ddu nam
100 | A. TAI SAN NGAN HAN 258.530.352.829 | 266.843.062.216
110 | I. Tién va céc khoan twong dwong
tién 4 24.874.938.365 30.331.812.975
111 1. Tién 14.874.938.365 30.331.812.975
112 2. Cac khodn tvong duong tién 10.000.000.000 -
120 | M. Péu tw tai chinh ngdn han 24.217.151.855 60.217.151.855
121 1. Chirng khoan kinh doanh 5.1 217.151.855 217.151.855
123 2. PAu tw ndm gitr dén ngay dao han | 5.1 24.000.000.000 60.000.000.000
130 | NI Céc khodn phai thu ngdn han 45.504.389.848 48.821.413.582
131 . Phdi thu ngén han clia khach hang| 6 28.390.887.860 39.135.317.644
132 2. Tra trwdc cho ngudri ban ngén han| 7 1.477.324.000 3.695.536.068
136 3. Phai thu ngén han khac 8 16.320.985.591 6.675.367.473
137 4. Dy phong phai thu ngén han
kho doi (684.807.603) (684.807.603)
140 | IV. Hang tén kho 162.287.219.983 | 122.690.174.087
141 1. Hang tén kho 9 177.861.794.833 | 124,325.684.852
149 2. Dy phéng gidm gi& hang tén kho 9 (15.574.574.850) (1.635.510.765)
150 | V. Tai san ngdn han khéc 1.646.652.778 4.782.509.717
151 1. Chi phi tra treée ngén han 311.142.034 250.547.927
152 2. Thué GTGT duoc khéu trir 15 1.335.510.744 4.531.961.790
200 | B. TAI SAN DAI HAN 279.931.264.048 | 268.702.253.414
220 | |. Taisan cé dinh 54.286.309.051 51.442.559.910
221 1. Tai san cb dinh htru hinh 10 42.468.509.037 39.201.217.616
222 Nguyén gia 120.596.609.970 | 116.036.629.944
223 Gia tri hao man lay ké (78.128.010.933) | (76.835.412.328)
227 2. Taisan cb dinh vé hinh 1 11.817.710.014 12.241.342.294
228 Nguyén gia 16.550.750.288 16.550.750.288
229 Gia trj hao mén Iay ké (4.733.040.274) (4.309.407.994)
240 | Il. Tai sén dé& dang dai han 9.732.254.624 2.130.280.259
242 1. Chi phi xay dwng co ban dé& dang 12 9.732.254.624 2.130.280.259
250 | WI. Béu tw tai chinh dai han 187.202.383.000 | 187.202.383.000
252 1. PAu tw vao cong ty lien két 5.2 -| 187.202.383.000
253 2. Dau tu gép vbn vao don vj khac 5.2 187.202.383.000 -
260 | IV. Tai san dai han khac 28.710.317.373 27.927.030.245
261 1. Chi phi tra trdre dai han 13 24.484.763.067 26.269.845.716
262 2. Tai san thué thu nhap hoan lai 26.3 4,225.554.306 1.657.184.529
270 | TONG CONG TAI SAN 538.461.616.877 | 535.545.315.630
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Céng ty C4 phan Xuat Nhap khau Thiy sén Bén Tre BO1-DN/HN

BANG CAN DOl KE TOAN HO'P NHAT (tiép theo)
vao ngay 31 thang 12 ndm 2019

VND
Thuyét
Ma sé | NGUON VON minh 86 cubi ndm S8 ddu ndm
300 | C.NQ PHAI TRA 125.319.969.302 | 115.867.322.818
310 |1 Nq ngén han 120.179.021.802 | 110.713.179.243
3 . Phai tra ngudi ban ngén han 14 9.072.258.007 10.938.025.557
312 2. Nguoi mua trd tién truéc
ngén han 255.069.960 1.796.540.340
313 3. Thué va céac khodn phai ndp
Nha nuéc 156 3.621.800.368 2.906.759.496
314 4. Phai tra nguti lao dong 17.111.528.188 14,134.979.910
315 5. Chi phi phél tra ngén han 16 6.677.973.042 233.086.183
319 6. Phai tra ngan han khac 244 914 528 347 497 846
320 7. Vay ngén han 17 82.432.790.736 80.354.956.494
322 8. Quy khen thudng, phuc lgi 762,686,973 1.333.417
330 | Il. N¢rdai han 5.140.937.500 5.154.143.575
342 1. Dy phdng phai tra dai han 18 5.140.937.500 5.154.143.575
400 | D.VON CHU SO HOU 413.141.657.575 419.677.992.812
410 | I. Vén chi sé hiu 19 413.141.657.575 419.677.992.812
411 1, Vén cb phan 141.072.070.000 141.072.070.000
411a - CO phiéu phé théng
6 quyén bidu quyét 141.072.070.000 141.072.070.000
412 2. Thang dw vén cb phan 287.769.908.319 | 287.769.908.319
415 3. Cb phiéu quy (98.896.574.474) | (98.896.574.474)
418 4. Quy dau tw phat trién 61.210.173.515 61.210.173.515
421 5. Loi nhuan sau thué chua
phan phéi 21.986.080.215 28.522.415.452
421a - Loi nhuén sau thué chua
phén phéi Idy ké dén cuéi
ném trude 1.371.964 1.371.964
421b - Loi nhuén sau thué chua
phén phéi nadm nay 21,984.708.251 28.521.043.488
440 | TONG CONG NGUON VON 538.461.616.877 | 535.545.315.630

Nguyén Thi Ngoc Lé guyén Thi Ngoc Lé
Ngui lap biéu toan trdng
Ngay 27 thang 3 nam 2020

VTN - =W




225

Céng ty Cb phan Xuat Nhap khau Thiy san Bén Tre

B02-DN/HN
BAO CAO KET QUA HOAT BONG KINH DOANH HQP NHAT
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2019
VND
Thuyét
M4 sé | CHI TIEU minh N&m nay N&m truoe

01 | 1. Doanh thu ban hang va cung

cép dich vy 20.1 361.150.388.856 | 397.683.541.802
02 | 2. Cackhoan giam triv doanh thu | 20.1 - (1.745.171.475)
10 | 3. Doanh thu thuin vé ban hang

va cung cép djch vy 201 361.150.388.856 | 395.938.370.327
11 | 4. Gia vén hang ban va djch vy

cung cap 21 | (306.823.296.000) | (305.667.128.866)
20 |5. Lginhuan gdp vé ban hang va

cung cép dich vy §4.327.092.856 90.271.241.461
21 | 6. Doanh thu hoat ddng tai chinh | 20.2 33.692.046.478 25.832.162.258
22 | 7. Chi phitaichinh 23 (5.546.733.767) | (10.582.172.756)
23 Trong dé: Chi phl 1&i vay (4.688.755.676) (9.219.652.629)
25 | 8. Chiphibén hang 22 (16.573.414.591) | (19.776.265.538)
26 | 9. Chiphiquan Iy doanh nghigp 22 (11.111.997.610) | (12.122.481.641)
30 | 10. Loi nhudn thudn tir hoat déng

kinh doanh 54.786.993.366 73.622.483.784
31 | 11. Thu nhép khac 1.097.209.550 203.148.643
32 | 12. Chi phi khac 24 (5.179.481.179) (271.691.404)
40 |[13. Lé khac (4.082.271.629) (68.542.761)
50 | 14. Téng lgi nhun trwéc thué 50.704.721.737 73.553.941.023
51 | 15. Chi phi thué TNDN hién hanh 26.1 (4.577.702.263) (8.164.603.973)
52 | 16. Thu nhap thué TNDN hoan lai | 26.3 2.568.369.777 1.339.644.438
60 | 17. Loi nhuan sau thué TNDN 48.695.389.251 66.728.981.488
61 | 18. Loi nhuén sau thué cua

cong ty me 48.699.609.578 66.728.981.488
70 | 19. Lai co ban trén cé phiéu 27 4.235 5.323
71 | 20. Lai suy giam trén cé phiéu 27 4.235 5.323
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Nguyén Thi Ngoc Lé Nguyén Thi Ngoc L&
Ngudi lap biéu Keé toan trudng

Ngay 27 thang 3 nam 2020

5. Cong ty C6 phan Thuy san Bac Liéu
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Cong ty C6 phiin Thiiy sin Bac Liéu Bsio cdo tai chinh

86 89, qubc 1§ 1A, khom 2, phudmg 1, thi x& Gia Rai, tinh Bac Ligu Cho ndm tai chinh 2019 két thic vao ngay 31/12/2019

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

(Theo phwong php tree tiép)

Nim 2019
Bon vj tinh: VND
£
Chi tiéu Sk Thyyet Niim nay Nim trude
50 minh

L Liru chuyén tién tir hoat dgng kinh doanh

Tién thu tir ban hang, cung cp dich vy va doanh thu khac 01 610.211.212.974 493.515.351.442
Tién chi trd cho ngudi cung cdp hang héa va dich vy 02 (439.870.107.526) (355.855.838.728)
Tién chi trd cho ngudi lao dong 03 (105.049.281.511) (82.721.937.285)
Tién 18i vay da tra 04 (13.849.663.761) (16.562.474.279)
Thué TNDN dé nip 05 (515.779.829) (213.763.197)
Tién thu khac tir hoat ddng kinh doanh 06 529.114.240.024 5 16.634.45“’(:}‘ 48
Tién chi khic cho hoat dgng kinh doanh 07 (550.871.267.959) {525.27?.76§ 98)
Luu chuyén tién thudn tir hogt djng kinh doanh 20 29.169.352.412 29.518.003/803
IL Luu chuyén tién tir hogt djng diu tu

Tién chi d& mua sdm, xdy dyng TSCH va céic tii san dai han 21 (851.651.779) (1.223.645.954)
khac

Tién thu tir thanh 1y, nhwgng ban TSCP va cdc tai san dai 22 -

han khéc

Tién chi cho vay, mua cic cdng ¢y ng clia don vj khic 23 (2.000,000.000) (2.000.000.000)
Tién thu hdi cho vay, bén lai cac cbng cy ng cia don vi khdc 24 - 320.000.000
Tién chi ddu tur gép vén vao don vj khic 25 . -
Tién thu hdi diu tr g6p vén vao don vi khac 26 . =
Tién thu 1 cho vay, ¢o tire va lgi nhudn dugc chia 27 21.793.460 37.612.809
Luu chuyén tién thufin tir hoat djng diu tu 30 (2.829.858.319) (2.866.033.145)
IL Luu chuyén tién tir hoat ddng tai chinh

Tién thu tir phat hanh cd phiéu, nhin vén gép cta chisé hitu 31 10.000.000.000 -
Tién chi trd vn g6p cho cdc chi s& hitu, mua lai ¢é phiu 32 - -
cua doanh nghiép da phat hanh

Tién thu tir di vay 33 665.348.717.331 657.671.012.964
Tién trd no gbe vay 34 (686.314.890.777) (659.190.016.724)
Tién chi tra ng thué tai chinh 35 ! 5
C4 tire, loi nhudn da tra cho chi sd hiru 36 - -
Liru chuyén tién thuin tir hoat dng tai chinh 40 (10.966.173.446) (1.519.003.760)
Luru chuyén tién thuin trong nim (50=204+30+40) 50 15.373.320.647 25.132.964.898

13
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Céng ty C phin Thily sin Bac Liéu

Béo cdo tai chinh

36 89, quée 16 1A, khém 2, phudmg 1, thi x& Gid Rai, tinh Bac Liéu  Cho nam tai chinh 2019 két thiic vao ngay 31/12/2019

(Theo phwong phdp truc tiép)

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

— ) / \

Nguyén Thanh Long Trin Chi Nam

6.Cong ty C6 phan Nam Viét

Niim 2019
Don vi tinh: VND
Chi tiéu Ma  Thuyét Néim nay Nim trude
$0 minh
Tién v twong dwong tién diu nim 60 V.1 38.777.019.947 13.740.856.686
Anh huéng ciia thay ddi ty gid hdi dodi quy dbi ngoai 1€ 61 (334.825.081) (96.801.637)
Tién va twong duong tién cudi nim (70=50+60+61) 70 V.1 53.815.515.513 38.777.019.947
nle
Ldp, ngay 18 thang 02 nam 2020 ‘._";',i:‘
. 9/ b
Nguiri Iip biéu Ké todn truéng Gigm dbe < ‘;\'0
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CONG TY CO PHAN NAM VIET
Dia chi: 19D Trén Hung Dao, Phu¢mg M§ Quy, TP, Long Xuyén, Tinh An Giang
BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho nam tai chinh két thuc ngay 31 théang 12 nam 2019

BANG CAN POI KE TOAN HQP NHAT
Tai ngay 31 thing 12 nim 2019

CHI TIEU

A- TAISAN NGAN HAN

L

N -

NG MR LN

™

o -l

Tidn va chic khodn twong duong tidn
Tién
Céc khoan twong duong tién

Piu tu tai chinh ngén han

Ching khoén kinh doanh

Dy phong gidm gia chimg khodn kinh doanh
BPéu twr ndm gir dén ngdy dao han

Céic kho#n phii thu ngiin hgan

Phai thu ngdn han cta khach hang

Tré trude cho ngudi ban ngén han

Phai thu ndi bd ngén han

Phai thu theo tién do ké hoach hop ddng xdy dyng
Phai thu vé cho vay ngan han

Phai thu ngin han khic

Dy phong phai thu ngdn han khé doi

Tai san thidu cher xir 1y

Hang tbn kho
Hang tbn kho
Dy phong gidm gid hang tén kho

Taisdn ngin han khic

Chi phi tra trude ngan han

Thué gia trj gia tng dugce khéu trir

Thué va cac khodn khic phai thu Nha nuée
Giao dich mua ban lai trai phidu Chinh phu
Tai san ngn han khac

Ma
sb

100

110
111
112

120
121
122
123

130
131
132
133
134
135
136
137
139

140
141
149

150
151
152
153
154
155

Thuyét
minh

V.2a

V.3
V4

V.5a
V.6a
V.7

v.a
v.a

V.9

Bdo cdo nay phai dige doc ciing vai Ban thuyét minh Bdo cdo tai chinh hop nhdt

Sb cudi nam

Pon vj tinh: VND

Sb ddu nim

2.690.487.470.190

24.589.646.497
24.589.646.497

585.058.006.000

585.058.006.000

443.060.325.652
403.589.853.940
30.670.040.724

1.406.174.900
19.204.295.437
(11.810.039.349)

1.583,402.400.016
1.587.315.676.842
(3.913.276.826)

54.377.092.025
7.196.546.929
47.180.545.096

2.090.119.522.506

69.153.027.332
32,153.027.332
37,000.000.000

451.530.000.000

451.530.000.000

569.193.598.874
567.364.514.009
5.148.455.484

1.474.674.900
37.260.100.940
(42.054.146.459)

962.242.374.932
969.279.675.742
(7.037.300.810)

38.000,521.368,
7.124.497.387
30.876.023 981

R TIS




CONG TY €6 PHAN NAM VIET

229

Dia chi: 19D Trén Hung Bao, Phutng My Quy, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang

BAO CAO TAlI CHINH HQP NHAT

Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thédng 12 nam 2019

Bang cin d6i ké toan hgp nhit (tiép theo)

CHI TIEU

B- TAISAN DAIHAN

Céc khoan phai thu dai han

Phai thu dai han caa khach hang
Tra truéc cho ngudi ban dai han
Vén kinh doanh & dom vj truc thudc
Phéi thu ndi bd dai han

Phai thu vé cho vay dai han

Phai thu dai han khac

Dy phong phai thu dai han khé doi

NoWwA LN =

1. Taisan cb dinh

1. Taisan cb dinh hiru hinh

- Nguyén gia

- Gid tri hao mon liiy ké

2. Taiséan cb dinh thué tai chinh
- Nguyén gia

- Gid tri hao mon lily ké

3. Taiséan ¢6 dinh v hinh

- Nguyén gid

- Gid tri hao mon liiy ké

Il BAt djng siin diu tw
- Nguyén gia
-~ Gidtri hao mon lay ké

1V. Taisan d& dang dai han

by

Chi phi xdy dyng co ban d& dang

Biu tw tai chinh dai han

Déu tir vao cong ty con

Déu tu vao cong ty lién doanh, lién két
Déu tu gop vén vao don vi khac

Dy phong d4u tu tai chinh dai han
PAu tu nédm gitr dén ngay ddo han

woE N -

V1. Taisan dai han khic

Chi phi tra truée dai han

Tai san thué thu nhap hoan lai

Thiét bj, vat tur, phy ting thay thé dai han
Tai san dai han khéac

Lgi thé thuong mai

bR W N —

TONG CONG TAI SAN

Chi phi san xuét, kinh doanh d& dang dai han

Ma
b

200

210
211
212
213
214
215
216
219

220
221
222
223
224
225
226
227
228
229

230
231
232

240
241
242

250
251
252
253
254
255

260
261
262
263
268
269

270

Thuyét
minh

V.5b
V.6b

V.13

V.2b
V.2¢
V.2
V.2a

V.9
V.14

Bdo cdo nay phai duge doc cimg voi Ban thuyét minh Béo cdo tai chinh hap nhat

§6 cudi niim

S8 dhu nim

1.444.110.150.145

1,664.788.864

4.000.000
1.660.788.864

552.765.844.207
269.121.901.467.
1.159.887.986.836
(890.766.085.369)
32.689.277.641
52.601.457.221
(19.912.179.580)
250.954.665.099.
263.882.027.043.
(12.927.361.944)

670.941.792.263

670.941.792.263

144.134.482,764

1.334.949.106.216
4,699,216.376

184.400.000
4.514.816.376

548.862.194.044
209.960.804.297
1.079.663.726.573
(869.702.922.276)
41.802.062.279
61.524.816.469
(19.722.754.190)
297.099.327.468
307.057.868.452,
(9.958.540.984)

392.882.356.500

392.882.356.500

325.561.271.441

. 9.695.489,
155.304.000.000 155.304.000.000.
(11.169.517.236) (8.652.424.048)

: 178.900.000.000
74.603.242.047 62.944.067.855
73.478.242.047 62.719.067.855,

1.125.000.000 225.000.000
4.134.597.620.335 3.425.068.628.722
7
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CONG TY CO PHAN NAM VIET
Dia chi: 19D Trén Hung Bao, Phutmg My Quy, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
BAO CAO TAI CHINH HQP NHAT

Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2019
Bang cAn dbi ké toan hop nhat (1iép theo)

Ma  Thuyét

CHI TIEU sb minh S6 cudi nim S6 diu nim
C- N PHAITRA 300 1.748.537.857.844 1.577.085.927,965
I.  Nongin hgn 310 1.728.264,500.491 1.567.561.565.110
I. Phai trd ngudi ban ngén han 311 V.S 199.547.775.490 118.846.359.054
2. Ngudimua trd tién trude ngin han 312 V.16 11.221.696.289 14.213.183.620
3. Thué v cac khoan phai nop Nha nudc 33 Va7 125.796.103.646 85.163.238.533
4. Phai trd ngudi lao déng 34 VI8 70.765.617.066 62.684.030,700
5. Chi phi phai trd ngin han 315 V.9 5.036.889.163 20.479.243.178
6. Phai trd ndi by ngén han 316 - -
7. Phii tra theo tién d6 k& hoach hop dong xdy dyng 317 - -
8. Doanh thu chua thyc hién ngin han 318 302.775.613 488.244.634
9. Phai tra ngin han khac 319 V.20 20.073.834.393, 13.999.006.46 |
10.  Vay va ng thué tai chinh ngin han 320 V.2la  1.295.031.838.526 1.251.131.279.625
Il. Du phong phai tra ngn han 321 - -
12.  Quy khen thuéng, phic lgi 322 V.22 487.979.305 556.979.305
13, Quy binh bn gia 323 -
14.  Giao djch mua bén lai trai phiéu Chinh phi 324
IL  Ngdaihgn 330 20.273.348.353 9.524.362.855
1. Phai trd ngudi ban dai han 331 - -
2. Nguti mua tré tién trude dai han 332 =
3. Chi phi phai tra dai han 333 - -
4. Phai tra ni bo vé vén kinh doanh 334 - .
5. Phai tra ndi bo dai han 335 B
6.  Doanh thu chua thyc hién dai han 336 - -
7. Phai tra dai han khac 337 - -
8. Vay vang thué tai chinh dai han 338 V.21b 20.273.348.353 9.524,362.855
9. Tréi phiéu chuyén ddi 339 - .
10.  Cb phiéu vu dai 340 - .
11, Thué thu nhdp hodn lai phai tra 341 - -
12, Dy phong phdi tra dai han 342 -
13, Quy phét trién khoa hoc va cong nghé 343 -

Bdo edo nay phai durge doc ciing vdi Ban thuyét minh Bdo cdo tai chinh hap nhdt

T -

=

Nok,
-\
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CONG TY CO PHAN NAM VIET
Dia chi: 19D Tréin Hung Dao, Phudmg My Quy, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2019

Bang cin dbi ké toan hgp nhit (tiép theo)

231

D-

—SoENeLmELN

Nguyén Trong Hiu
Ngudi 13p biéu

CHI TIEU

VON CHU SO HU'U

Vén chii s& hiru

Vén gép ctia chii s hitu

C6 phiéu phd théng c6 quyén biéu quyéi
Cd phiéu wu dai

Thang dur vén cé phin

Quyén chon chuyén dbi trai phiéu

Vén khéic cia chil s& hitu

Cé phiéu quy

Chénh l¢ch dénh gia lai tai san

Chénh léch ty gid hbi doai

Quy déu tr phat trién

Quy hd tro sép xép doanh nghiép

Quy khéc thude vén chii sér hiru

Loi nhu@n sau thué chira phin phéi

Loi nhugn sau thué chca phan phoi

lily ké dén cudi ky trde

Lai nhugn sau thué chica phdn phdi ky nay
Ngudn vén déu tr xdy dung co ban

Loi fch cé dong khong kiém soat

Ngudn kinh phi va qu§ khéc
Ngudn kinh phi

Ngubn kinh phi da hinh thanh tai san cb dinh

TONG CONG NGUON VON

/

Ma
sb

400

410
411
41la
411k
412
413
414
415
416
417
418
419
420
421

421a
421b
422
429

430
431
432

440

Huynh Thj Kim Thoa
K¢ toin truong

Thuyét
minh

V.23

V.23

V.23

V.23

Bo cdo nay phai duge doc cing véi Ban thuyét minh Béo cdo tai chinh hop nhdt

$b cubi nim

Sé ddu nim

2.386.059,762.491

2.386.059.762.491
1.275.396.250.000
1.275.396.250.000

21.489.209.100

(27.587.629.848)

1.116.761.933.239

412.717.559.005
704.044.374.234

1.847.982.700.757

1.847.982.700.757
1.250.446.250.000
1.250.446.250.000

21.519.209.100

(27.417.629.848)

603.434.871.505

603.434.871.505

N %
- /.'}‘t ’(f -
»7
4.134.597.620.335 3.425.068.628.722
Phé Tong Giam dde
9
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CONG TY CO PHAN NAM VIET

Dja chi: 19D Trin Hung Bao, Phuimg My Quy, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang

BAO CAO TAI CHINH HQP NHAT
Cho naim tai chinh két thic ngay 3| thang 12 nam 2019

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH HQP NHAT
Cho niim tai chinh két thie ngay 31 thang 12 niim 2019

) Mi

CHI TIEU sb

1. Doanh thu bén hing va cung cdp djch vy 01
2. Cic khodan giam trir doanh thu 02

3. Doanh thu thuin v ban hang va cung cdp dich vy 10

4. Gia vbn hang ban 1
5. L¢inhudn ghp v& ban hang va cung cip dich vu 20
6. Doanh thu hoat djng tai chinh 21
T Chi phi tai chinh 22

Trong dé: chi phi 13i vay 23

8. Phiin I4i hojic 18 trong cong ty lién doanh, lién két 24

9. Chi phi bén hang 25
10.  Chi phi quan ly doanh nghigp 26
1. Lginhudn thuin tir hogt dgng kinh doanh 30
12, Thu nhdip khac 31
13.  Chi phi khéc 32
14.  Lginhuén khéc 40
15.  Tbng lgi nhufn ké toan truée thué 50
16.  Chi phi thué thu nhap doanh nghigp hién hanh 51
17.  Chi phi thué thu nhiip doanh nghiép hosn lai 52
18.  Lginhu@n sau thué thu nhip doanh nghiép 60
19.  Lginhudn sau thué cia cong ty me 61

20. Lgi nhudn sau thué cia cd dong khong kiém soat 62
21.  Ldico ban trén ¢b phiéu 70

22.  La&i suy giam trén cb phiéu 7

guyén Trong Hiru
Ngudi lap biéu

Huynh Thj Kim Thoa
K¢ todn trudng

Thuyét
minh

Vi1

VIi2

VI3

Vid4
VILs

V.2b
VL6
VL7

VL8

VL9

V.17

V.14

Bdo cdo nay phai dige doc cing vai Ban .-m:yé'r minh Bdo cdo téi chinh hep nhdt

Nam nay

Don vj tinh: VND

Nam truéce

4.519.152.777.149
38.286.310.524
4.480.866.466.625
3.438.294.141.749
1.042,572.324.876
52.427.826.708

60.121.583.999
48.824.417.551

190.709.050.070
46.560.789.498
797.608.728.017
33.906.212.682
1.010.913.607
32.895.299.075
830.504.027.092

127.359.652.858

4,136,199,051,328
18.209.658.123
4.117.989.393.205
3,255.566.716.712
862.422.676,493
73.915.010.635

75.219.735.247
45.918.386.754

(2.031.580.694)
160.835.971.165
8.659.023.070
689.591.376.952
1,747.893.475
1.189.704.973
558.188.502
690.149.565.454

85.672.411.156

(900.000.000) 309.750.000
704.044.374.234 604.167.404.298
704.044.374.234 600.000.709.800
’ 4.166.694.498

5.541 4.811

5.541 4.811

ang, ngay 23 thang 3 nam 2020
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BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thing 12 nam 2019

233

1.
2

o

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HQP NHAT
(Theo phuong phap gién tiép)
Cho niim tai chinh két thic ngay 31 thdng 12 nim 2019

CHI TIEU
Luu chuyén tién tir hoat djng kinh doanh

Lgi nhugn triede thué

Diéu chinh cho cdc khodn:

Khdu hao tai sin cb dinh va bt dong san ddu
Cée khoan dy phong

LA, 18 chénh lgch ty gid hdi dodi do dénh gid lai
cde khoan myc tién 1& ¢6 gbe ngoai t§

Li, 16 tr hogt dong ddu wr

Chi phi ldi vay

Ciéc khoan diéu chinh khic

Lgi nhudn tir hoat djng kinh doanh

tricdie thay dbi vin i dpng

Tang, giam céc khoan phai thu

Tang, giam hang tdn kho

Tang, gidm cdc khodn phai tra

Tang, giam chi phi trd trude

Tang, giam chimg khoan kinh doanh

Tién 1ai vay da tra

Thué thu nhap doanh nghi¢p da np

Tién thu khéc tir hogt dgng kinh doanh

Tién chi khac cho hoat ddng kinh doanh

Luru chuyén tién thudn tic hoat djng kinh doanh

Luu chuyén tién tir hoat djng diu tur

Tidn chi dé mua sm, xdy dyng Wi san ¢8 djnh va
cdc 14i san dai han khac

Tién thu tir thanh 1y, nhugmg bén tai sin cb dinh va
cdc 1ai san dai han khac

Tién chi cho vay, mua cdc cong cy ng cla

don vj khic

Tién thu hdi cho vay, ban lai cic cong cu ng cua
don vj khace

Tién chi ddu t gop von vio dom vj khic

Tién thu hdi dau wr gép von vio don vi khic

Tién thu I&i cho vay, cb trc va lgi nhudn duge chia

Liew chuyén tién thuin tic hogt ding diu tie

Ma
50

01

02
03

04
05
06
07

08
09
10
1
12
13
14
15
16
17

20

21
22
23
24
25
26
27

30

Thuyét
minh

V.o, V. v.a2
V2, V.7, V.8

V1.5

V14, VLS, VL8
VI3

V.19, VL5
V.7

v.22

V.10, V.11,
V.13, Vil
V.10, V.12,
V1.8
V.2a, V5

V.2a, V5

V.6, Vi4

Béo cdo néy phai dhege doe cing véi Ban thuvét minh Béo cdo ti chinh hgp nhdi

Bon vi tinh: VND

Niam nay Nim trudc
830.504.027.092 690.149.565.454
81.120.003.868 80.052.320.607

5.492,078,106

424,724,230
(58.249.730.138)
48.824.417.551

908.115.520.709
(200.241,575.332)

(618.036.001.100),
390.238.347.421

(10.831.223.734)

(53.506.693.493)
(87.875.447.967)

(50.377.111.317)

4.516,173.526
(56.118.081.999)
45.918.386.754

714.141.253.025
113.328.819.984
(82.150.443.847)
32.223.069.985
9.185.089.599
(39.861.654.067)
(25.501.580.859)

(69.000.000) (334.000.000),
327.793.926.504 721.030.553.820
(432.070.009.860) (432.389.805.432)
78.122.719.457 1.151.818.18

(1.251.373.406.000)

1.296.994.300.000

56.239.934.862

31.190.144,774 |,

(252.086.461.541)

(684.861.436,938)
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CONG TY CO PHAN NAM VIET
Bia chi: 19D Trin Hung Pao, Phutmg M§ Quy, TP, Long Xuyén, Tinh An Giang

BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho néim tai chinh két thic ngay 31 thing 12 nam 2019

Bio cdo luu chuyén tién t§ (1iép theo)

. Ma
CHI TIEU sb
HIL Luu chuyén tién tir hopt dfng tai chinh
1. Tién thu tir phat hanh ¢b phidu, nhan vén gop coa
chi s& hiru 31
2. Tién trd lai vOn gép cho cde chit sér hitu, mua lai
¢ phiéu ctia doanh nghiép da phat hanh 32
3. Tidn thu tr di vay 13
4, Tién tri ng gbe vay 34
5. Tién tra ng gbe thué tai chinh 35
6. Cbace, Igi nhudn da trd cho chi sé hitu 36
Liew chuyén tién thudn tie hoat dfng tdi chinh 40
Luu chuyén tién thudn trong nim 50
Tién va twong duong tién ddu nim 60

Anh huémg cia thay déi 1y gid hdi dodi quy dbi ngoai 18 61

Tién vir twong dwong tién cubi nim 70

Nguyén Trong Hiru
Ngudri lip biéu

Huynh Thj Kim Thoa
K¢ toin trudmg

Thuyét
minh

V.23

V.23
V.21, V.l
V.21
V.21
V.20, V.23

LA

\qﬁ
)

Bdo cdo ndy phai dege doc cing véi Ban thuyét minh Béo cdo (i chinh hap nht

NAm nay

Niim trudce

24.920.000.000

(170.000.000)
4.303.843.227.771
(4.242.526.202.498)
(15.678.625.934)
(190,525.369.500)

3.809.930,022.758
(3.631.850.383.372)
(21.516.730.468)
(149,438,159,600)

(120,136,970.161)

7,124,749.318

(44.429.505.198)
69.153.027.332

(133.875.637)

43.293.866.200
25.901.681.098

(42.519.966)

24.589.646.497

69.153.027.332
———

% ;
'?-?WEN 1. [/

Nguyén Duy Nhit
Ph6 Téng Gidm dbe
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