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5. Những kết luận mới của luận án 

5.1. Về mặt lý luận 
- Thông qua nghiên cứu tổng quan các công trình khoa học trong và ngoài nước, 

luận án đã xem xét các vấn đề liên quan đến phương pháp chiết khấu dòng tiền trong 

thẩm định giá trị doanh nghiệp, từ đó xác định được khoảng trống nghiên cứu và đề ra 

những câu hỏi trọng tâm cần giải quyết. 

- Luận án hệ thống hóa và làm rõ những vấn đề lý luận cơ bản về thẩm định giá 

trị doanh nghiệp; phương pháp chiết khấu dòng tiền trong thẩm định giá trị doanh 

nghiệp, trong đó nêu rõ các vấn đề về khái niệm, cơ sở lý luận và nội dung của phương 

pháp; các nhân tố ảnh hưởng đến việc vận dụng phương pháp chiết khấu dòng tiền 

trong thẩm định giá trị doanh nghiệp. 

- Luận án đã tổng hợp kinh nghiệm của năm quốc gia trên thế giới là: Anh, Mỹ, 

Canada, Malaysia và Thái Lan có liên quan tới phương pháp chiết khấu dòng tiền như: 

những quy định pháp lý, thông tin cần thu thập, về ước tính các tham số, về các 

phương pháp ước tính chi phí sử dụng vốn được áp dụng trong thực tế, quy định về 

trình độ học vấn cũng như độ tin cậy của dữ liệu sử dụng…, từ đó rút ra bốn bài học 

tham khảo cho Việt Nam. 

5.2. Về mặt thực tiễn 
- Luận án đã phân tích thực trạng về phương pháp chiết khấu dòng tiền được quy 

định trong các văn bản pháp lý cũng như việc vận dụng phương pháp chiết khấu dòng tiền 

tại các doanh nghiệp có chức năng thẩm định giá ở Việt Nam giai đoạn từ năm 2005-

2020. Qua đó, luận án đã có những đánh giá độc lập về thành công cũng như những hạn 

chế còn tồn tại thông qua ba nội dung cơ bản: (1) Về xây dựng quy trình thẩm định giá trị 

doanh nghiệp theo phương pháp chiết khấu dòng tiền; (2) Về thu thập, xử lý và phân tích 

thông tin; (3) Về việc vận dụng và ước tính các tham số trong các mô hình thẩm định giá 



trị doanh nghiệp theo phương pháp chiết khấu dòng tiền. Bên cạnh đó, luận án đã đi vào 

phân tích nguyên nhân dẫn tới những hạn chế. 

- Luận án đã tiến hành phỏng vấn, điều tra cần thiết đối với các chuyên gia, 

thẩm định viên hành nghề tại các doanh nghiệp có chức năng thẩm định giá về các nội 

dung liên quan đến việc vận dụng phương pháp chiết khấu dòng tiền tại đơn vị cũng 

như quan điểm của thẩm định viên về các giải pháp được đưa ra để có cái nhìn khách 

quan, khoa học phục vụ cho việc đánh giá cũng như đề xuất các giải pháp. 

- Trên cơ sở các quan điểm về việc hoàn thiện phương pháp chiết khấu dòng 

tiền gắn với định hướng và mục tiêu phát triển hoạt động thẩm định giá trị doanh 

nghiệp ở Việt Nam trong thời gian tới, luận án đã đề xuất hệ thống các giải pháp có 

liên quan. Các giải pháp này đều được xây dựng một cách có căn cứ, dựa trên lý luận, 

thông lệ quốc tế và gắn với điều kiện kinh tế- xã hội ở Việt Nam. Đối với từng giải 

pháp, luận án đều đưa ra các phân tích, lý giải cho từng nội dung đề xuất cụ thể, từ đó, 

có thể dễ dàng triển khai trong thực tiễn.  
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