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1
MO DAU
1. Tinh cép thiét ciia dé tai

Vi su phat trién manh m& ctia nén kinh t& Viét Nam néi chung va thi truong
ching khoan (TTCK) Viét Nam noi riéng, viéc tao ra mot san choi binh déng V01 cac
thong tin tai chinh minh bach 13 thuc sy can thiét dé cac nha dau tu c6 kénh thong tin
phu hop va dang tin cdy hon. Bao cao tai chinh (BCTC) gilta nién d6 dong vai tro
quan trong nhu mot nguon cung cap thong tin thu:ong xuyén vé cac su klen trong
doanh nghiép kinh doanh, cung cap cho cac nha dau tu thong tin bao hiéu vé nhiing
rui ro va sy khong chic chan lién quan dén dong tién cta ~cong ty bao cao. Tur do,
gitip cho nhimg ddi twong tham gia thi trudng co co s& dé du doan, danh gia tiém
nang cac doanh nghi¢p kip thoi hon so véi sir dung BCTC thuong nién. Tuy nhién,
viée cong bd thong tin (CBTT) trén BCTC gitra nién d0 cua cac cong ty niém yét trén
san ching khoan Viét Nam con t6n tai nhidu van dé. S6 luong cac cong trinh nghién
ctru vé& dé tai nay trong nudc hién ciing con han ché. Do d6, tac gia di lwa chon
nghién ctru dé tai: “Hodn thién viéc cong bé thong tin trén bdo cdo tai chinh giita
nién dé tai cdc cong ty niém yét trén thi truong chitng khodn Viét Nam” 1am dé tai
nghién ctru cho Luén 4n Tién si ciia minh.

2. Tong quan nghlen ciru

2.1. Tong quan vé tinh hitu ich cia vi¢c CBTT trén BCTC giiva nién dp

Tac gia di lién hé cac quan diém vé sy can thiét cua viéc CBTT trén BCTC
gitta nién d6 dua trén 8 cong trinh nghién ctru dé thé hién cac goc nhin khac nhau ctia
cac tac gia.

2.2. Tong quan cdc nghién civu vé mirc dp CBTT trén BCTC giita nién dp

Tac gia da d& cap dén 3 cong trinh nghién ctiru khac nhau vé muc d6 CBTT
trén BCTC gitra nién do

2.3. Tong quan cdc nghién cibu vé cdc nhan t6 dnh hwéng dén CBTT trén
BCTC giita nién do

Tac gia da dé cap dén 5 cong trinh nghién ctru nuwdc ngoai va 2 cong trinh
nghién ctru trong nudc vé viéc CBTT trén BCTC ndm va BCTC giita nién do

2.4. Ddnh gid téng quan va khodng trong nghién civu ciia cdc cdc cong trinh
nghién ciru lién quan dén dé tai ludn dn

Thong qua céc cong trinh nghién ctru lién quan viéc CBTT trén BCTC gitra
nién d6, NCS da rat ra nhitng van dé duoc cac nha khoa hoc giai quyét can ké thira va
nhitng van dé can tiép tuc nghién ctru déng thoi khang dinh luan 4n NCS thue hién
khong trung lap véi cac cong trinh nghién ctru da cong bd vé pham vi, khong gian,
thoi gian nghién ctiu

3. Muc tiéu va cau héi nghién ctru

Muc tiéu nghién cvuru:

Xac dinh thyc trang cua nhu cau str dung thong tin va thuc trang viéc CBTT
trén BCTC giita nién do cua cac doanh nghiép niém yét. Tur do, tac gia dé xuat cac
giai phap c6 co s& khoa hoc, ¢6 tinh kha thi nham ting cudng hiéu qua va chét lugng
ctia viéc CBTT trén BCTC giita nién do tai cac doanh nghiép niém yét trén TTCK
Viét Nam.



Cdu hoi nghién cuu

Cau hoi nghién ctru can dugc tra 101 trong luan an bao gdm:

(1) Co s¢ 1y luan vé cong bd thong tin trén BCTC giita nién do, ndi dung va
tinh hitu ich cta thong tin cong bé trén bao cao nay la gi?

(2) Mtic d6 tuan tha vé thoi han cong bd thong tin trong BCTC giita nién do
clia cac cong ty niém yét trén thi trudng chimg khoan Viét Nam nhu thé nao?

(3) Mtic d¢ tuan thi quy dinh hién hanh ddi vé mit ndi dung cac thong tin
dugc cong bd trong BCTC giita nién d6 cua cic cong ty niém yét trén thi trudng
chimg khoan Viét Nam nhu thé nao?

(4) Céc nhan t6 anh hudng dén viée cong bd thong tin trén BCTC gitra nién do
clia cac cong ty niém yét nay 13 gi?

(5) Mot s kién nghi nham hoan thién viéc cong bd thong tin trén BCTC gitta
nién do cua cac cong ty la gi?

4. Po6i twong va pham vi nghién ciru

4.1. Péi twong nghién civu

Déi tugng nghién ciru tip trung vao BCTC giita nién d6 cua nhimg cong ty
niém yét trén TTCK Viét Nam, ndm danh sach 100 cong ty dai ching 16n nhét duoc
Forbes Viét Nam cong bd nam 2020 va khong hoat dong trong linh vyc tai chinh,
ngan hang, bao hiém

4.2. Pham vi nghién ciru

+ Pham vi khéong gian: Céc cong ty niém yét trén TTCK Viét Nam, nam danh
sach 100 cong ty dai chung 16n nhat duoc Forbes Viét Nam cong bd nam 2020 va
khong hoat dong trong linh vuc tai chinh, ngan hang, bao hiém (c6 55 cong ty thoa
man cac diéu kién trén).

+ Pham vi thoi gian: Dit liéu nghién ctru 1a BCTC gitra nién 46 (BCTC quy 1,
BCTC ban nién, BCTC quy 3 va BCTC quy 4) cta cac doanh nghiép khao sat trong
giai doan 4 nam tr quy 1 ndm 2018 dén hét quy 4 nam 2021.

5. Phuwong phap va quy trinh nghién ciru

5.1. Phwong phdap nghién ciru

Luan an van dung phuong phap luan cua chu nghia duy vat bién ching va duy
vat lich su; két hop voi cac ly thuyét co ban ctia khoa hoc kinh té dé ap dung vao cac
van dé 1y luan va thuc tién. Phuong phap nghién ctu duge thuc hién bao gém
phuong phap phan tich, so sanh, tong hop, thong ké mo ta, phu’ong phép khao sat, thu
thap s6 liéu, chay mo hinh kiém dinh theo phuong phap hdi quy. .

5.2. Quy trinh nghién ciru

Luan an duogc thuc hién theo 5 budc:

Bude 1: Khao sat thuc trang CBTT trén BCTC gitra nién do

Panh gia mirc d6 tuan tha vé thoi gian céng bd va cac ndi dung thong tin duge
cong bd theo quy dinh hién hanh trén BCTC giita nién do ctia 55 doanh nghiép dugc
lua chon

Bude 2: Xac dinh cac nhan t6 anh hudéng dén viéc CBTT theo cac Iy thuyét
nén tang va nghién ctu trudc.
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Dua vao cac ly thuyét nén tang va cac nghién ctru trude day, tac gia xac dinh
cac nhan t6 ¢6 mbi quan hé anh huong dén viéc CBTT cua cac doanh nghiép dugc
khao sat.

Bude 3: Thao luan voi cac chuyén gia

Tac gia thao luan va khao sat y kién cac chuyén gia vé nhu cau sir dung thong
tin, thyc trang CBTT, c4c nhan td anh huong va cac dé xuét nham cai thién viéc
CBTT trén BCTC gifra nién do cua cac doanh nghiép dugc nghién ctru.

Budc 4: Lap mo hinh dinh luong nham kiém dinh cdc nhan t§ anh hudng dén
viéc CBTT trén BCTC gitta nién do

Dua vao nhing 1y thuyét nén tang, nghién ctru trudc dy va két qua phong van
cac chuyén gia lién quan dén viéc CBTT trén BCTC gitta nién d0, tac gia 1ap mo hinh
xac dinh muc d§ anh hudng ctia cadc nhan t lién quan dén viéc CBTT trén BCTC
gifta nién d6 nhim kiém dinh lai mbi quan hé giira cac bién nay

Budre 5: Phan tich va danh gia két qua

Dua vao két qua tir nghién ctru & cac budc trén, tac gia sé tién hanh phan tich
va danh gid nhirng mat dat dugc va cac han ché con tdn tai va murc d6 anh hudng cua
cac nhan t lién quan dén viéc CBTT trén BCTC giita nién do.

6. Y nghia khoa hoc va thyec tién ciia luén an

Nghién ctru ndy mé rong cac tai liéu hién c6 vé cong bd thong tin trén BCTC
tai Viét Nam. Trong khi hau hét cac nghién ciru trude day tap trung vao thong tin trén
BCTC nim thi ludn 4n tip trung vao nghién ciru mic 46 CBTT va cac nhan t6 anh
hudng dén viéc CBTT trén BCTC gitra nién d6 cta cong ty, thong tin dugc cac dbi
twong str dung thong tin rat quan tdm va duoc ludt phap quy dinh nhung vin c6 rat it
nghién ctru dé cap dén.

Ve [y lugn: Luan an chi o dac diém, noi dung va tam quan trong cua vi¢c
CBTT trén BCTC giita nién d9, xac dinh nhitng nhan t6 anh huong dén viéc cong bd
thong tin nay.

Vé thiee tién: Luan an phan tich dénh gia thuc trang nhu cu st dung théng tin
cta nguoi su dung, thuc trang CBTT trén BCTC gitra nién d6 trong giai doan 2018 -
2021. Qua do, tac gia rit ra nhimg két qua dat duoc, han ché va nguyén nhan dan dén
nhiing han ché nay. Ludn an da nghién ctru va dé xuét 06 kién nghi thudc 02 nhém giai
phap. Nhiing dé xuét cta luan an néu trén 13 tai liéu tham khao hitu ich cho can bd
quéan Iy & Uy ban chtng khoan nha nuée, BO Tai chinh va cac don vi truc thude Bo.

7. B6 cuc ciia luén an

Ngoai phﬁn mé dau, danh muc cac chit viét tit, danh muc cac so do, bang biéu,
danh muc tai li¢u tham khao, phu luc, luan an két cAu thanh 3 chuong:

Churong 1: Ly luan vé bao céo tai chinh gifta nién d6 va viéc cong bd thong tin
trén bao céo tai chinh gitra nién d¢ trong cadc doanh nghiép

Churong 2: Thuc trang cong bd thong tin trén bao cdo tai chinh giita nién do tai
cac cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam

Chirong 3: Mot s6 giai phap nham hoan thién viéc cong bd thong tin trén bao
c4o tai chinh gifra nién do tai cac cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan
Viét Nam
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Chuwong 1
LY LUAN VE BAO CAO TAI CHINH GIUA NIEN PO VA VIEC
CONG BO THONG TIN TREN BAO CAO TAI CHINH GIUA NIEN PO
TRONG CAC DOANH NGHIEP

1.1. Khat quat vé Bao cao tai chinh va cong bd thong tin trén Bao cao
tai chinh
1.1.1. Bao cao tai chinh va thong tin trén Bdo cdo tai chinh

BCTC 1a biic tranh tong hop phan 4nh tinh hinh tai san, ngudn hinh thanh tai
san, hi€u qua san xuét kinh doanh cta doanh nghiép, tinh hinh luu chuyén tién té va
tinh hinh quén 1y, st dung von ctia doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh. Nhimg
sO liéu phai &nh tinh hinh san xudt kinh doanh va tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép duoc trinh bay trén hé théng miu biéu théng nhit nhim cung cdp nhimng
thong tin kip thoi, minh bach va d& hiéu cho nguoi sir dung né.
1.1.2. Céong bé théng tin trén Bdo cdo tii chinh

1.1.2.1. Khdi niém céng bé théng tin trén BCTC

Cong bd thong tin 13 viée dua ra cac thong tin lién quan dén doanh nghiép toi
cac ddi twong quan tAm. Noi dung va sd luong cac thong tin ma doanh nghiép cong
bd thudong duoc trinh bay theo quy dinh ctia chuan myc BCTC, chuan muc ké toan,
hé thong ludt phap qudc gia va mot sé quy dinh ciia Uy ban chirng khoan noi ma
doanh nghiép niém yét. Nhimg thong tin duoc cong bd trén BCTC c6 tinh chinh
thong va gia tri phap 1y cao. Nhimg hanh vi gian 14n lién quan dén viéc cung cap
thong tin trén BCTC déu c6 thé dan dén hé luy vé phap luat. Do d6, day duoc coi 1a
ngudn thong tin, kénh thong tin lién lac quan trong nhiam két ndi giita doanh nghiép
va cac dbi tuong st dung thong tin bén ngoai nhur cac nha dau tu, ngan hang hay cac
co quan chtrc nang khac.

1.1.2.2. Phén logi cong bé théong tin trén bdo cdo ti chinh

1.1.2.2.1. Phdn loqi theo thoi gian yéu cau cong bé

Dura vao quy dinh vé thoi gian yéu cau céng bd thong tin, viéc cong bd thong
tin bao gém: cong bd thong tin dinh ky, cong bd théng tin bat thudng va cong bd
thong tin theo yéu cau

1.1.2.2.1. Phdn logi theo quy dinh yéu cau céng bé

Theo quy dinh vé yéu cau cong b, viéc cong bd théng tin bao gdm: Cong bd
thong tin bat budc va cong bd thong tin tw nguyén
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1.2. Sy hinh thanh, phat trién ciia bdo cdo tai chinh giira nién dd va cong
b6 thong tin trén BCTC giira nién dd
1.2.1. Bao cao tai chinh giita nién do va tim quan trong cua bdo cdo tai chinh giira nén
do

Béo céo tai chinh gitra nién do 1a BCTC cho thoi gian it hon mot nam tai chinh
huéng t6i viée cung cip cho ngudi sir dung thong tin mot cach kip thoi cho cac dbi
tugng sir dung th6ng tin.

Muc tiéu tong quat nhat cia BCTC giita nién do bao gdm viéc lap va trinh bay
bao céo tai chinh ddy du véi nhitng thong tin ¢ dong. Mic du c6 thé khong cung cap
duogc nhitng thong tin diy du nhu BCTC nim nhung bao cdo giita nién do cung cap
dugc thong tin mdt cach kip thoi vé cc van dé nhu bién dong theo mua hodc bat
thuong, va cung cap thong bao kip thoi vé nhiing thay ddi trong mé hinh hodc xu
hudng, ca vé thu nhap hodc hanh vi tao tién ma con dua trén bang can dbi ké toan cac
hién tuong nhu tinh thanh khoan.

1.2.2. Sw hinh thanh va phat trién ciia bdo cdo tai chinh gira nién do

1.2.2.1. Giai doan phat trién dau tién ciia Bdo cdo tai chinh giia nién dp

Luan an néu sy hinh thanh va phat trién cia BCTC gitta nién dd tir khi béo céo
duoc ra doi 1an dau vao nam dén khi Hai déng Chuan muc Ké toan Tai chinh
(FASB) d3 dua ra Y kién vé& muc tiéu cung cip théng tin kip thoi vé mot doanh
nghi€p vao nhitng nam 1970. Tuy nhién, trong giai doan nay, vai tro cua BCTC gitra
nién d6 van con kha md nhat.

1.2.2.2. Giai doan phit trién hi¢n dai ciia Bdo cdo tai chinh giita nién dp

Sau mot loat vu bé bdi tai chinh ndi tiéng vao nhitng nam 1990, BCTC nodi
chung va BCTC giita nién do noéi riéng ngay cang thé hién tim quan trong clia minh
trong viéc CBTT cuia cac cong ty. Luan an di tom tit qua trinh phat trién va hoan
thién cta cac chuin muc ké toan quéc té va chuin muc ké toan Viét Nam lién quan
dén BCTC gitra nién do va viéc cong bd thong tin trén bao cdo nay.
1.2.3. Cong bé théng tin trén bdo cdo tai chinh giita nién dj

Déi véi cac cong ty dai chung 16n cong ty ¢ cd phiéu co thé duoc mua va ban
trén san giao dich chtng khoan, nhu cau sir dung thong tin duoc cung cap bdi doanh
nghiép cang cd ¥ nghia hon véi cac nha dau tu va cac cip quan Iy co thim quyén.
Tuy nhién, mdi nhém dbi tugng c6 nhu cau sir dung thong tin cho cac muc dich khac
nhau nén y nghia va tim quan trong ctia BCTC d6i v6i mdi nhom ddi tuong nay cd
thé thay d6i. Mot sé nhom ddi twong chinh sir dung théng tin trén BCTC gitta nién do
bao gébm: cic nha quan 1y ciia doanh nghiép, chu so hitu, ngudi cho vay, cac nha
cung cip cta doanh nghiép, co quan quan 1y nha nudc, cac nha phan tich tai chinh,
cac nha dau tu trén TTCK.

Viéc BCTC dugc cong bd mot cach thuong xuyén s& mach thong tin cung cip
dén nguoi sir dung mot cach lién tuc, gitup hinh anh cong ty tré nén minh bach hon.
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Mot sb qudc gia bét bude cong ty dai ching phai cong bd BCTC nira nim mdt lan,
mot s6 quoc gia khac yéu cau BCTC gitra nién do phai duoc cong b hang quy. Tuy
nhién, phan l6n cac qudc gia va gidi nghién ctru ing ho viéc CBTT trén BCTC gitra
nién d6 hang quy vi tdm quan trong ctia nd. Thong tin cong bod trén BCTC gitra nién
d6 1a ngudn thong tin quan trong trong viéc cai thién niém tin ctia nha dau tu vao thi
truong von va gitup ho dua ra du doan mot céach, quyét dinh mot céach kip thoi.

1.3. Noi dung thong tin cong bo trén bio cdo tai chinh giira nién do

Ngoai céac chi s6 dugc cac doi tugng s dung thong tin rat quan tam trong bao
cdo tinh hinh tai chinh, B4o c4o 13i/16 va thu nhap toan dién khac vabao cao luu
chuyén tién t¢, cac thong tin dudi day cling gianh dugc rat nhi€u sy cht y:
1.3.1. Cong bé théng tin vé ché d@é va chinh sdch ké todn
1.3.2. Cong bé théng tin vé cdc giao dich va sw kién trong yéu phdt sinh
1.3.3. Cong bé théng tin bg phin
1.3.4. Cong bé théng tin lién quan dén tinh chit thoi vu
1.3.5. Céng bé théng tin giao dich véi cdc bén lién quan
1.3.6. Cdc cong bé théong tin khdc

1.4. Cac Iy thuyét nén tang va nhén t6 anh huwéng dén viéc cong bod thong
tin trén bao cao tai chinh giira nién do
1.4.1. Cdc ly thuyét nén ting lién quan

1.4.1.1. Ly thuyét dai dién (Agency theory)

Ly thuyét dai dién cho rang xung dot s& phat sinh khi c6 thong tin khong day
du va bat can ximg giira cac c6 dong va dai dién trong cong ty. Nhitng doanh nghiép
¢6 quy md cong ty 1on hodc duoc nim gitr boi nhiéu ¢ dong thi cang C() nhiéu xung
dot loi ich glu’a nguoi dai dién va nguoi uy quyen cang cao nén cac cb dong co xu
hudng y€u cau nguoi dai di¢n phai cung cap nhiéu thong tin hon nita. Do d6, cong ty
c6 quy mo 16n va mirc do tap trung von chu sé hitu khong cao thi ¢c6 xu huéng mong
mudn cac nha quan tri céng bd nhiéu thong tin.

1.4.1.2. Ly thuyét tin hiéu (Signal theory)

Tur 1y thuyét tin hiéu, c6 thé thdy rang cac doanh nghiép cang c6 hoat dong
kinh doanh hiéu qua thi cang mudn cong bd nhiéu théng tin cho cac ddi tugng quan
tam va nguoc lai.

1.4.1.3. Ly thuyét chi phi s¢ hitu (proprietary cost theory)

Céc nha quan 1y thudng cin nhic cac loi ich xung dot tiém tang, cac loi ich
mang lai va khé khan tir viéc cong cp thong tin trudc khi quyét dinh cong bd thong
tin ra cong ching.

1.4.1.4. Ly thuyét thé ché (Institutional theory)

Theo d6, cac nha quan 1y c6 xu hudéng cung cip nhiéu thong tin hon khi chiu
ap luc thé ché nhu yéu cau tir phia chinh phu hay cac c6 dong sé hitu. Viéc cong bd
thém thong tin cling duoc coi 13 mot bién phap nham ning cao gid tri cia doanh
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nghiép tur danh tiéng cua t6 chirc gitra cadc bén lién quan c6 quyén luc kinh té.
1.4.2. Cac nhdn to anh huong dén cong bo thong tin trén Bdo cdo tai chinh giita nién dj

1.4.2.1. Quy mo doanh nghiép

Quy mé doanh nghiép dugc coi 14 yéu td quyét dinh quan trong ddi véi théng
1é cong b thong tin doanh nghiép va dugc sir dung nhu mét bién kiém soat trong cac
tai liéu thuc nghiém vé cong bd thong tin. Mot sb tac gia 1y giai rang ghi nhan day du
thong tin va CBTT 13 mot qua trinh t6n kém nén cac doanh nghiép 16n hon c6 thé c¢6
nhiéu kha ning hon dé trang trai nhimg chi phi ndy. Ngoai ra, néu qua trinh ghi nhan
thong tin lién quan dén viéc phat sinh mot sb chi phi ¢d dinh nhu chi phi phan mém,
nhan lyc thi ty trong ctia cac chi phi c¢b dinh nay dbi véi quy mé doanh nghiép s& nhod
hon ddi véi cac doanh nghiép 16n hon. Ngoai ra, theo 1y thuyét tin hiéu, cac doanh
nghiép niém yét nhan duoc nhiéu sy quan tim cua cac ddi twong str dung théng tin
dong dao va bi cac co quan chinh phu gidm sat chat ché hon nén ho c6 xu hudng
cong bd nhiéu thong tin dé giam bot su chi trich ctia cong chiing hodc sy kiém tra cia
chinh phu. Do d6, tac gia dua ra gia thuyét:

H1: Quy mo doanh nghiép c6 mdi quan hé thuén chiéu voi mire do CBTT trén
BCTC gitra nién do.

1.4.2.2. Chii thé kiém todn

Chat luong ctia BCTC s& duge ning cao néu dép tmg ba yéu to: cac chuan
muec do ludng va bao céo chi phéi viée lap va trinh bay BCTC, nd luc cta kiém toan
vién doc 1ap dé dam bao rflng BCTC tuan thi cic chuan muc ké toan, va nhitng nd
luc cta ban 13nh dao dé chuan bi cac BCTC tét. Do d6, chat lugng cua viéc cong bd
BCTC bi anh hudng bai tinh trung thyc va nghiém tic cia qua trinh soat xét cua
kiém toan vién doc 1ap vi nhu‘ng nguoi ndy chiu trach nhiém do ludong sy tuan thu cua
cac to chirc d6 voi cac chuan muc béo cdo gitta nién do va danh gia xem nhiing
nguoi chiu trach nhiém dé quan tri cong ty da thuc hién cac nghia vu cua minh mét
cach tan tam.

Tir két luan cua cac nghién ctru lién quan dén muc d6 anh hudng cia chu thé
kiém toan dén viéc CBTT tac gia dua ra gia thuyét:

H2: Thong tin cong bd ctia cac doanh nghiép sir dung dich vu kiém toan/ soat
xét ctia cong ty kiém toan thudc Big 4 ¢6 mbi quan hé thudn chiéu voi mirc @6 CBTT
tin trén BCTC gitra nién do

1.4.2.3. Bé tré cua thoi gian céng bo thong tin

Do tré ctia thoi gian cong bd thong tin duoc tinh tir ngay két thuc ky bao cdo
cho dén khi doanh nghiép céng bd BCTC giira nién do trén cac phuong tién cong bd
thong tin nhu website ctia doanh nghiép hodc nop bd bao cdo cho UBCKNN. Do tré
ctia thoi gian céng bd théng tin 13 rat quan trong vi nd anh hudng dén tinh kip thoi
ma bao c4o tai chinh mang dén cho céng ching va anh huéng quan trong dén quyét
dinh cta cac nha dau tw. Chambers va Penman (1984) di danh gia mdi quan hé giira
tinh kip thoi va noi dung thong tin dugc cong bd, mot doanh nghiép co xu hudng mat
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nhiéu thoi gian hon dé thu thap day du cac thong tin trude khi cung cip s6 licu ra
cong ching. Do d6, luan an dit ra gia thuyét

H3: Do tré cua ngay bao cdo co quan hé thuin chiéu véi mac d6 CBTT trén
BCTC gitra nién do

1.4.2.4. Muc do sinh loi

Mot s6 nghién ctru cho rang, cac nha quan 1y ciia cac cong ty 6 loi nhuin cao
hon ¢6 c6 mong muébn cong bd nhiéu théng tin hon dé ngudi st dung thong tin dé
dang so sanh két qua cua ho voi cac cong ty c6 loi nhudn thip hon (ly thuyét bao hiéu
tin tic tot), tir d6 ting niém tin cta nha dau tu. Ngoai ra, cac nha quan 1y cia cong ty
t6t cling dugc hudng loi néu cong bd két qua t6t vi ho c6 duge nhimg loi thé ca nhan
nhu duy tri vi tri diéu hanh trong doanh nghiép va nang cao phic loi. Tuy nhién, mot
sd ¥ kién cho rang 1y thuyét tin hiéu ciing du doan ring cac nha quan 1y c6 thé chon
tiét 16 tin tirc x4u mot cach kip thoi dé giam rui ro chiu trach nhiém phap 1y va / hodc
mét danh tiéng. Gia thuyét duoc dua ra:

H4: Mirc d6 sinh 161 c6 mdi quan hé thuan chiéu v6i mirc d6 CBTT tin trén
BCTC gitta nién do

1.4.2.5. Muc do tap trung VCSH

Cong ty cang nhiéu c6 dong thi khoang cach thong tin bat can xtng giita cac
nha du tu ndm quyén kiém soét va ¢ déng thiéu s ciing nhu giira nha dau tu va ban
quan tri cang 16n nén viéc CBTT minh bach hon 1a can thiét dé giam van dé bat can
ximg thong tin. Cac nha quan 1y trong cac cong ty c¢o co cdu s¢ hiru phan tan s& co
nhiéu dong Iyc hon dé tiét 16 nhiéu théng tin hon, vi diéu ndy s& ting thém tinh minh
bach cho hanh vi cua ho, ttr d6 mang lai cho cd dong cam giac kiém soat dugc hanh
dong ctia hoi ddng quan tri. Do do, gia thuyét dugc dwa ra la:

H5: Mirc d6 tap trung von chu so hiru ¢6 quan hé thuan chiéu véi mic do
CBTT tin trén BCTC gitra nién do

1.4.2.6. Pon bdy tai chinh

Pon bay tai chinh 1a yéu t6 xuét hién trong hau hét cac nghién ctru vé yéu td
anh huong dén mirc d6 CBTT. Thong tin céng bd trén BCTC c6 thé gitp giai quyét
van dé bat can xtng thong tin gitta c¢6 dong, ngudi quan 1y va chi ng. Cac cong ty sir
dung nguén tai chinh bén ngoai cam théy c6 nhiéu dong luc hon dé cong bd thong tin
nham déap Gmg nhu cau cta chi ng va nang cao long tin. Viéc minh bach théng tin tai
chinh s& gitp cac doanh nghiép d& dang tiép can cac ngudn von vay co i suit thap
do céac chii ng mat it chi phi tham dinh va ddi mat véi it rai ro tir khoan vdn cho vay
hon. Do d6, tac gia dua ra gia thuyét

H6: Muc do st dung don bay tai chinh c6 quan hé thun chiéu véi mic do
CBTT trén BCTC giira nién d6 cang nhiéu

Chwong 2
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THUC TRANG CONG BO THONG TIN TREN
BAO CAO TAI CHINH GIUA NIEN PQ TAI CAC DOANH NGHIEP
NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

2.1. Qua trinh hinh thanh va dic diém ciia san chirng khoan Viét Nam
2.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia san chitng khodn Viét Nam

2.1.2. Qud trinh phdt trién va vai tré ciia cdc cong ty niém yét trén san chirng khodn Vigt
Nam

2.2. Cic quy dinh vé cong bd thong tin trén Bio cio tai chinh giira nién do
ciia cac doanh nghiép niém yét hi¢n nay

Tac gia da dua ra cac quy dinh lién quan dén viéc CBTT trén BCTC gitra nién
do tai cac doanh nghiép ni€ém yét bao gom: Luat ching khoan, cac nghi dinh va thong
tu lién quan dén yéu cau CBTT trén BCTC giira nién do cua cac cong ty niém yét
hién nay.
2.2.1. Quy dinh vé phwong ti¢n cong bé théng tin trén bdo cdo tai chinh giita nién dé
2.2.2. Quy dinh vé ngi dung thong tin cong bé trén bdo cdo tai chinh giira nién dj
2.2.3. Quy dinh vé ngi dung thong tin cong bé trén bdo cdo tai chinh giira nién dj

2.3. Thue trang cong bd thong tin trén Bao cao tai chinh giira nién dd cia
cac cong ty niém yet trén thi trwong chirng khoan Viét Nam hién nay
2.3.1. Thuc trang nhu cdu ciia ngwoi sir dung thong tin trén BCTC giiva nién d§ tai cdc
cong ty niém yét trén TTCK Viét Nam

Sau khi khao sat va phong van mét s6 chuyén gia dai dién cho nguoi st dung
thong tin, tac gid tom lugc nhitng nhan dinh vé tinh hiru ich, tinh dang tin cdy, tinh
kiém tra va so sanh duoc cua thong tin cung cép trén BCTC giita nién do. Ngoai ra,
nhitng thong tin duoc cac ddi twong sir dung thong tin quan tdm trén BCTC giita nién
do cling dugc dua lam co s& cho nhirng giai phap hoan thién ¢ chuong sau.

2.3.2. Thuee trang tudn thii vé thoi han cong bé théng tin

Tac gia da khao sat BCTC giira nién do cua 55 doanh nghiép niém yét trong
giai doan 2018 dén 2021 dé xem xét thuc trang CBTT theo tinh kip thoi va nhitng noi
dung thong tin dugc cong bd trén bao cdo. Theo d6, mirc do tudn tha vé thdi han
cong bd kha tdt trong cac nam tir 2018 dén nira dau nam 2020. Tir cudi nim 2020 dén
nam 2021 chimg kién su ting 18n 13 rét s6 luong cac doanh nghiép cong bd thong tin
mudn. Trung binh sd ngay can thiét dé doanh nghiép cong bd bao cdo ciing ting dang
ké. Sy thay d6i nay chu yéu duoc cac doanh nghiép 1y giai 1a do anh huéng cua dai
dich Covid khién chinh phu thyc hién gidn cach toan dan trong mot sb giai doan va
hoat dong kinh doanh ctuia doanh nghi¢p c6 nhiéu x40 tron.

2.3.3. Thuee trang tudn thii vé mikc dp cong bé théng tin theo quy dinh

Luan 4n di dbi chiéu cac quy dinh hién hanh vé ndi dung thong tin phai cong
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b trén BCTC gitta nién d6 cla cong ty niém yét v6i cac BCTC trong mau khao sat
dé do luong muc do tuan tha trong viéc CBTT. Thong tin duoc dua ra dé khao sat
murc d6 ndi dung cong bd trén BCTC giira nién do ctia doanh nghiép bao gdm 18 ndi
dung. Céc ndi dung thoéng tin duoc cong bd trong BCTC giita nién do nhu sau:

STT No6i dung %
1 | BCTC hop nhét véi cong ty con 95%
2 | Cong bd chuin myc va quy dinh ké toan ma doanh nghiép ap dung | 100%
3 | Linh vuc, nganh nghé kinh doanh, hinh thirc so hitu vén 100%
4 | BCTC dang day du 100%
5 | Tinh thoi vu/ chu ky kinh doanh 71%
6 | Giai thich vé tinh thoi vu va anh hudng ciia tinh thoi vy 5%
7 | Giao dich chu yéu gifta cic bén lién quan/ lién két 95%
8 | B4o cdo nhitng thay doi trong von chu s hitu 95%
9 | Nhiitng sy kién trong yéu phat sinh sau ngay két thuc ky ké toan 29%
10 | Nhimng giao dich mua, chuyén nhuong c6 phan, vén gép quan trong 67%
11 | Nhitng rai ro ng xau va céng cu quan 1y rii ro 43%
12 | Cac thay d6i bat thudng 8%
13 | S liéu so sanh voi ky trude 100%
14 | Loithé thuong mai 43%
15 | Cac cam két/ cac khoan tai san, no tiém tang 57%
17 | Co chu t6 chirc cong ty (danh sach cac cong ty con, cong ty lién két) | 100%
18 | B4o cao bd phan 23%

Qua d6 cho thiy tit ca cac doanh nghiép dugc khao sat déu thuc hién cong bd
BCTC gitra nién d6 dang déy du, hinh thtrc sé hitu von, linh vuc kinh doanh/ nganh
nghé kinh doanh, ky ké toan, don vi tién t&, ché d6 ké toan ap dung, tuyén bd vé viéc
tudn thi chuan muc ké toan va ché d6 ké toan, hinh thic ké toan ap dung. Mot sd chi
tiéu dat mirc d6 cong b trén 90% nhu: Thay ddi trong von chu s hitu, giao dich chit
yéu gifta cac bén lién quan/ lién két, bao cao hop nhat voi cong ty con.

Mot s6 thong tin it dugc cong bd nhu: thong tin vé bao céo bd phan - duoc
23% bao cao khao sat trinh bay. Pic biét, ¢6 rat nhiéu doanh nghiép chi trinh bay
thong tin nay trén BCTC su thang dau ndm ma khéng cong bd trén BCTC quy.
Ngoai ra, théng tin vé chu ky kinh doanh, nhitng bién dong ma doanh nghiép gip
phai trong ky bao cdo ciing it duoc cong bd. Mic du phan 16n cac doanh nghiép déu
chiu nhiéu bién dong do dich Covid-19 nhung chi c6 8% cac bao céo giita nién do
trinh bay trong phan thuyét minh nhimng bién dong ma doanh nghiép gip phai. Trong
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s6 8% nho nhoi d6, phan 16n cac doanh nghiép coéng bd ndi dung rat chung chung.
Chi mét s6 it cac doanh nghiép chiu tac dong dic biét nhu cac doanh nghiép thude
nganh hang khong 13 cong b kha chi tiét anh huéng ma doanh nghiép phai chiu ciing
mot sd giai phap ing pho.

Ngoai ra, thong tin vé chu ky kinh doanh dugc cac doanh nghiép céng bd
kha so sai (ndi dung nay thudng duoc cong bd don gian 1a: doanh nghiép c6 chu
ky san xuat kinh doanh 14 12 thang) va c6 rét it cac doanh nghiép thyc hién CBTT
vé anh huong cua tinh thoi vu dén két qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Véi
nhitng doanh nghiép cong bd thong tin vé chu ky kinh doanh va anh hudng cta
tinh thoi vu dén chu ky kinh doanh thi ndi dung cong b ciing chung chung nhu:
doanh thu ctia nganh khéach san va du lich s€ dao ddng theo tinh chit mua vu (ma
khong néu cu thé khoang dao dong theo mua vu sé& dién ra trong khoang thdi gian
nao, anh hudéng ra sao dén Kkét qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh); cdc mat
hang cong nghé cao thi duoc thuyét minh 13 s& chju anh huong cta théi quen tiéu
ding véi cac giai doan cao diém khac nhau. Vi nhitng ndi dung thuyét minh so
sai nhu thé nay, nguoi sir dung thong tin s& co rat it hay gan nhu 1a khong c6 dit
kién dé danh gia mtrc d6 anh huong cua thoi vu 1én thong tin cong bd trén BCTC.
C6 thé thay, du c6 cong bd nhung cac thong tin vé chu ky kinh doanh va anh
hudng cta tinh chat thoi vu van mang tinh chét hinh thie hon 13 cung cép thong
tin hitu dung cho ngudi doc bao céo.

2.4. Céc nhan t6 anh hwéng dén mic dd CBTT trén BCTC giira nién dd
2.4.1. Xdc dinh cdc nhén to anh huwéng dén mirc dp CBTT trén BCTC giira nién dp tai
cic DNNY

Sau khi nghién ctru muc d6 cong bd cac thong tin cia theo quy dinh trén
BCTC gitra nién d6 tai cac doanh nghiép dugc khao sat, luan an di sdu tim hiéu cac
nhan t6 anh hudng dén mirc d6 CBTT nay nham dua ra cac giai phap phu hop, thiét
thye gitip nang cao hiéu qua céng bd thong tin. Dua vao ndi dung cua cac 1y thuyét
nén tang (Iy thuyét dai dién va 1y thuyét tin hiéu) cung véi tong quan cic nghién ctru
trude day va tu van ¥ kién tir cac chuyén gia trong linh vuc ké toan, kiém toén va cac
nha dau tu trén thi trudng, luan 4n xdy dung mo hinh hdi quy OLS dé xéac dinh anh
hudng ctia méot s6 nhan t6 dén mac d6 CBTT trén BCTC gitra ni€n do cua doanh
nghiép nhu: quy mé doanh nghiép, chu thé kiém toan, muc do tip trung VCSH, don
bay tai chinh, do tré ctia ngay cong b théng tin va mirc do sinh 10i.

2.4.2. Kiém dinh cdc nhan té anh huéng dén mirc @9 CBTT trén BCTC giiva nién dp tgi
cic DNNY

Gia thiét nghién ctu:

HI: Quy mé doanh nghiép cé méi quan hé thudn chiéu véi mire do CBTT trén
BCTC giita nién do
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H2: Céc doanh nghiép sir dung dich vu kiém todn/ sodt xét ciia cong ty kiém
toan thuoc Big 4 co moi quan hé thuan chiéu véi mirc d¢ CBTT tin trén BCTC gitta
nién do

H3: D6 tré cua ngay bao cdo co quan hé thudn chiéu véi mire do CBTT trén
BCTC gitta nién do

H4: Muike db sinh 10i ¢6 moi quan hé thuan chiéu véi mirc do CBTT tin trén
BCTC gitra nién do

H5: Muc do tap trung von chii s¢ hitu cé quan hé thugn chiéu véi mire do
CBTT tin tren BCTC giita nién do

H6: Murc do sw dung don bcfy tai chinh co quan hé thugn chiéu véi mire do
CBTT trén BCTC giita nién do cang nhiéu

Mé hinh héi quy cé dang:

DIj = o+ BiSIZE]j + B2 AUDIT;j + BsDAYS;j + psPROFj+ Bs EQUIj+ BLEVj + pi

Trong do:
Bién phu thujc: Mirc @3 CBTT trén BCTC giita nién d. Cong thirc do luong
murc do CBTT trén BCTC giita nién do cho mot doanh nghiép nhu sau:
YV d.
=1y
1
DIj: Chi sé6 CBTT ciia doanh nghiép, 0<Ij <I
dij: Nhén gid tri la 1 néu théng tin i dweoc cong bé, nhdn gid tri la 0 néu thong
tin i khéng dwoc cong bé
nj: S6 lwong muc théng tin ma doanh nghiép j céng bé
Cic bién dpc lip:

Dl =

Ky hiéu Nhén t6 Po luong
DI Muc do CBTT trén BCTC Z’?f di:
.~ ‘A A DI — 1=1"1)
gitta nién do j n:
7 ] 2
SIZE Quy mo doanh nghiép Logarite co so tw nhién cua tong tai san
AUDIT | Chii thé kiém todn La mét bién gia. Nhan gia tri 1 néu doanh

nghiép duoc BIG 4 kiém todn, nguoc lai
nhan gid tri 0

DAYS D6 tré cuia ngay bdo cdo Tinh tiv thoi diém két thiic ky bdo cdo dén
ngay coéng bo théng tin
PROF Murc do sinh loi = Loi nhudn sau thué/T 5ng doanh thu

EQU Mike d@6 tdp trung von chii sé| Ty 1é ¢6 phan ciia 5 c6 dong 1om nhat
hitu
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LEV Pon bdy tai chinh = Tong no dai han/Téng Vén chii s6 hitu

Nguon: Tdc gid tie phén tich tong hop

Két qua tir cac md hinh kiém dinh OLS, FEM, REM, GMM chi ra ring ty 1&
don bay tai chinh va sy tap trung von c6 phan khong anh hudéng dén sé luong thong
tin duoc cong bd ciia doanh nghiép. D6 tré cua ngay cong bd bao cao cd anh hudng
cung chiéu 1én tong sé thong tin duoc cong bd. Néi cach khac, cac doanh nghiép mét
nhiéu thoi gian dé céng bd BCTC c6 xu hudng cong bd nhidu thong tin hon. Cac
cong ty sir dung kiém toan Big4 c6 xu hudng c6 tong diém cao hon. Két qua nay phu
hop véi cac két qua nghién ctru trudc ddy. Nhing cong ty st dung dich vu soét xét
ctia Big4 ¢6 xu huéng cong bd nhidu thong tin hon vi yéu cau tudn thi ctia cic doanh
nghiép nay c6 xu hudng chit ch& hon. Mic du trong s6 cac BCTC giita nién do duoc
quan sat, chi c¢6 bo cdo tai chinh 6 thang dau nam dugc soat xét bai cac cong ty kiém
toan nhung két qua chi ra anh hudng tich cuc nay cho cac cong ty niém yét sir dung
dich vu cta céc cong ty kiém toan 16n c6 quy trinh cong bd thong tin tudn thi yéu cau
theo quy dinh cao hon nhirng doanh nghi€p con lai.

Mirc d6 sinh 101 ¢6 anh hudng cung chiéu dbi voi cac ndi dung thong tin duge
cong bd. Két qua nay phu hop véi 1y thuyét dai dién va 1y thuyét tin hiéu. Khi doanh
nghiép c6 murc do sinh 10i cao thi ho ¢6 xu hudng cong bd nhiéu thong tin hon t6i cac
¢ dong nhiam ching minh thanh qua tot trong hoat dong san xuét kinh doanh cua
doanh nghi¢p. Tur d6, nhitng nguoi quan Iy doanh nghi€p ciling c6 kha ndng duoc
huéng nhiéu phic loi hodc co hdi nghé nghiép tét hon hon. Quy mé doanh nghiép
cling duoc quan sat thiy co anh hudng cung chiéu 1én mic do CBTT. Cac doanh
nghiép c6 quy md cang 16n thi ngudn thong tin cang nhiéu dé phuc vu cho viéc quan
tr1 va bao cao ndi bo, quy trinh xir ly thong tin cang chat ché nén ho c6 xu hudng
giam thiéu duoc chi phi cho mdi don vi théng tin ciing nhu ¢6 ngudn luc théng tin
dang tin ¢ dé cong bd ra cong ching.

2.5. Thio luin tir két qué nghién ciru
2.5.1. Pdnh gid thue trang CBTT trén BCTC giiva nién dp tai cdc cong ty niém yét trén
TTCK Viét Nam tir két qud nghién ciru

2.5.1.1. Nhitng két qua dat duwoc trong viéc CBTT trén BCTC giita nién d¢

Tir két qua nghién ctru trén, co thé thiy rang hau hét cac doanh nghiép niém
yét dugc khao sat déu tuan tha quy dinh vé thoi han ndp bao céo. Ty 1& ndp ding han
ctia cac BCTC giira nién do dao dong tir 91-100% sb doanh nghiép duoc khao sat cho
thay cac doanh nghiép da c6 ¥ thirc tuan thu quy dinh vé thoi han CBTT va bao cdo
da phan nao dap tng nhu cau thong tin kip thoi cua cac ddi twong sir dung BCTC.

Xét vé noi dung thong tin duge cong bd, tat ca cac doanh nghiép duoc khao sat
déu cung cap hé théng BCTC giita nién d6 dang day du. Cac doanh nghiép thudc dbi
twong diéu chinh déu thyuc hién cong bd BCTC hop nhit giira nién do

Vé mit soat xét cac thong tin duoc cong bb, 100% sb luong cac doanh nghiép
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thye hién cong bé BCTC ban nién duge soat xét boi cong ty kiém toan theo dung quy
dinh. Cac dbi tuong sir dung thong tin c6 thé yén tdm hon vé chit lugng thong tin
duogc cong bd dic biét 1a cac bao cao duge cac cong ty kiém toan 16n dam bao (theo
két qua kiém dinh).

2.5.1.2. Nhitng han ché trong viéc CBTT trén BCTC giita nién do

Thir nhat, mie do tuan tha vé thoi han cong khai thong tin cia mot s6 doanh
nghiép giam xubng 16 rét khi dbi mit voi cac kho khan, thach thirc.

Thir hai, mot s thong tin chi tiét dugc quy dinh phai trinh bay trong phan
Thuyét minh va nhan dugc nhidu quan tim ctia ngudi st dung thong tin nhung van
chua duoc dé cap mot cach ddy du nhu: Nhing rai ro/sy kién anh hudng quan trong
dén hoat dong san xuat kinh doanh; Théng tin vé tinh thoi vu/chu ky kinh doanh va
anh huong cua dac diém nay dén hoat dong san xuét kinh doanh; bao céo bd phén;
thong tin vé nhitng thay d6i trong udc tinh ké toan va cac gid tri bi suy giam trong ky.

Thir ba, két qua nghién ctru cho thdy nhom cac doanh nghiép c6 quy md 16n va
hoat dong hiéu qua (muc do sinh 101 t6t) c6 xu hudng cong bd nhiéu théng tin trén
BCTC giita nién d6 hon so vé6i cac doanh nghiép khac. Tuy két qua nay phu hop véi
cac 1y thuyét kinh té nén tang nhung né thé hién muc do cong bd thong tin khéng
dong déu gitra cac doanh nghiép.

2.5.2. Nguyén nhdn cua thuc trang CBTT trén BCTC giira nién do tai cdac
cong ty niém yét

2.5.2.1. Nguyén nhan khach quan

- Tu phia cic co quan nha nudc:

Céc van ban phap quy vé chuan muc ké toan van chua hoan thién, quy dinh
con chung chung, chua rd rang, nhat quan. Chuan muc ké toan tir khi ban hanh dén
nay van chua duogc cap nhat va thay d6i cho pht hop véi sy phét trién ctia nén kinh té
trong nudc va thé gidi. Nhimg quy dinh hién nay chua kip thich img v6i hoan canh
moi dé dap ung duoc cac yéu cau ctia cac dbi tuong st dung thong tin.

Céc ché tai xur 1y cac don vi chAm ndp bao c4o van chua hitu hiéu trong viéc
ran de.

- Tir phia cac don vi soat xét/ kiém toan BCTC cua doanh nghiép trude khi
cong b ra cong ching:

Chat luong cac dich vy kiém toan, soat xét BCTC gitra nién dd gitra cac don vi
kiém toan khac nhau 1a chua dong déu dan dén muc d6 cong bd thong tin ciia cac
doanh nghiép niém yét con c6 nhiéu chénh 1éch.

2.5.2.2. Nguyén nhdn chu quan

Thir nhdt, mic d6 nhan thirc vé tim quan trong cua BCTC gitta nién do
chua cao.

Thir hai, doanh nghiép chua tu nguyén cong bd thong tin do nghi ngai nhiing
thong tin cong bd co thé anh hudng dén vi thé kinh doanh cta doanh nghiép.
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Thir ba, trinh d6 chuyén mén va ky ning nghé nghiép cua nhin su nganh ké
toan con nhiéu han ché.
Chuong 3
HOAN THIEN CBTT TREN BCTC GIUA NIEN PO TAI CAC CONG TY
NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

3.1. Pinh huéng phat trién, yéu ciu va nguyén tic hoan thién viéc cong bd
thong tin trén bao cao tai chinh giira nién do tai cic cong ty niém yét
3.1.1 Pinh hwéng phit trién ciia TTCK trong thoi gian t6i

Trong thoi gian qua, bat chap su anh hudng cua dai dich Covid 19, TTCK Viét
Nam né6i chung va nén kinh t& Viét Nam noi riéng da c6 da c6 sy ting trudng manh
m¢. Hién nay, chinh phu da néu ra mot s6 muc tiéu chinh nham d6i méi toan dién
TTCK va dinh hinh khung phép 1y mdi tién t6i nang hang va thuc day tinh hiéu qua,
bén viing cua thi truong vé dai han; co cdu lai TTCK mdt cach toan dién dé day la
kénh dan vén trung va dai han quan trong cho nén kinh té; xay dung co céu hop 1y,
can bang giita thi truong tién t& va thi truong von, gitta thi truong c6 phiéu va trai
phiéu va thuc day phat trién khu vure kinh té tu nhan. Theo Quyét dinh sé 242/QD-
TTg ngay 28/2/2019 cta Thi tudng Chinh pha phé duyét dé an “Co cau lai thi truong
chung khodn va thi truong bao hiém dén nam 2020 va dinh hudng dén nam 2025, 16
trinh phat trién s& bao gém: Phét trién thi trudong von theo chiéu sdu nham gia ting
von trung va dai han, phuc vu kinh t&: Ting cuong s6 luong DN niém yét trén TTCK
dong thoi van phai dam bao nang cao chat lugng ching khoan niém yét. Trién khai
da dang cac san pham phai sinh, phat hanh cic san pham trai phiéu pht hop véi nhu
cau ctia cac nha dau tu; Phat trién s lugng cac nha dau tu tham gia thi truong va cac
dinh ché dau tu chuyén nghiép dé TTCK phat trién 6n dinh, bén vimg; hinh thanh hé
thong cac quy huu tri tr nguyén, quy phong ho, tin thac; Phat trién cac dich vu tai
chinh (DVTC) hién dai theo xu hudng cta quéc té vé tai chinh toan dién, cong ngh¢
tai chinh
3.1.2. Yéu cdu hoan thién viéc CBTT trén BCTC giita nién dé tai cic doanh nghiép niém
yét

3.1.2.1. Théng tin céng bé phdi phi hop

3.1.2.2. Théng tin can duwoc céng bé mét cach kip thoi

3.1.2.3. Théng tin cong bé phdi dwoc trinh bay mot cach trung thuec

3.1.2.4. Théng tin cong bé phai mang tinh so sanh dwoc

3.1.2.5. Poi twong cong bé théng tin phdi chiu trach nhiém vé théng tin
cong bo
3.1.3. Nguyén tic hoan thién vigc CBTT trén BCTC giita nién dé tai cic doanh nghiép
niém yét

3.1.3.1. Hoan thién phdi phii hop véi xu thé phat trién cia TTCK va nén
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kinh té

Dé c6 thé bét kip voi tée do ting trudng nhanh chéng cia thi trudng, can ap
dung céc thanh tuyu ctia cich mang cong nghiép 4.0 nham ting cudng hiu qua cta
viéc cong bo, kiém tra, giam sat thong tin trén BCTC gitta nién do. Viéc ap dung
CNTT moét cach hop 1y s& cho phép BCTC giita nién do cong bd nhanh chong hon,
chinh xac hon, tiép can duge nhiéu ddi tugng nha dau tu hon, tir d6 viec CBTT nay
s& 1a nhan t6 thuc day tro lai dbi v6i sy phat trién ctia nén kinh té va TTCK néi riéng.

3.1.3.2. Hoan thién phdi tudn thii véi thong Ié ké todn quoc té va cdc quy dinh
phap quy o

V61 muc ti€u hdi nhap ngay cang sau rong vao thi truong quoc t€ nham huy

dong duogc nhiéu hon nguén von dau tu nude ngoai, tiép can dugc nhiéu NPT nude
ngoai hon va nang hang TTCK Viét Nam trong thoi gian t6i1 thi viéc CBTT theo quy
dinh chung cua thong 16 ké toan qudc té (cu thé 1a chudn muc BCTC quéc té) 14 hanh
dong can thiét hon bao gid hét. Cuing véi viée ting cuong CBTT bang tiéng Anh thi
viéc BCTC dugc 1ap, trinh bay va cong bd theo chuin qudc té s& gitp cho cac nha
dau tu va cac quy dau tu nudc ngoai dé dang tiép can duoc ngudn thong tin trén
TTCK Viét Nam hon..

3.1.3.3. Hoan thién phdi dép vmg nhu cau ciia ngueoi sir dung thong tin

Thong tin duoc cong bd tir BCTC giita nién d6 can phai duoc hoan thién hon
nira nham dap Gng nhu cau ctia cac nhom sir dung thong tin. Dé dam bao diéu nay,
trude hét cac BCTC giira nién d duoc cong bd phai dam bao tinh kip thoi cho viée
dua ra nhan dinh va phan dodn ctia cac nha dau tu. Tiép theo, thong tin ndy ciing phai
dam bao tinh minh bach va dang tin cdy dé 1am co s cho cac co dong hién hiru danh
gi4 chinh xac tinh hinh san xuat kinh doanh va hiéu qua hoat dong dang dién ra tai
doanh nghiép dé tir 6 dua ra cac quyét dinh kip thoi lién quan dén viéc quan tri
doanh nghiép

3.2. Giai phap hoan thién viéc cong bd thong tin trén bio cdo tai chinh
giira nién dj tai cac cong ty niém yét
3.2.1. Gidi phdp hoan thién mirc dj cong bé théng tin trén bdo cdo tai chinh giita nién dé
ciia cdc cong ty niém yét

3.2.1.1. Gidi phdp ndng cao mirc dé tudn thii vé thoi han céng bo théng tin
trén BCTC gitra nién do

Theo két qua nghién ctru, mtrc d6 tuan thil vé thoi han cong bd thong tin trén
BCTC giita nién do cta cac doanh nghiép duogc khao sat 1a kha tt. Tuy nhién, trong
khoang thoi gian c¢6 dién bién phirc tap cta dich covid (ndm 2020 va nim 2021) thi
s0 lwong doanh nghiép cong bd thong tin diing han giam xudng, sé ngay cong bd tré
tai mot s6 cong ty cling ting 1én dang ké cho thdy kha ning tmg pho trudc mot sd
tinh hudng phat sinh khong mong mudn cta doanh nghiép chwa cao. Ca biét, c6 mot
s6 cong ty 16n nhiéu 1an 1am don xin gia han thém thoi gian céng bd BCTC giita nién
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d6. Pé nang cao tinh minh bach va kip thoi ctia thong tin dugc cong b ciing nhu tinh
binh dang giita cac cong ty niém yét, chinh phii nén c6 ché tai manh mé hon dé giam
thiéu tinh trang cham tré trong cong bd bao céo nhu:

(i) Néang cao muc phat cho cac cong ty cham cong bd thong tin vi mirc phat tir
50 dén 70 triéu dong theo Nghi dinh s6 108/2013/ND-CP hién nay khong du dé mang
tinh ran de di voi cac doanh nghiép.

(ii) Mtic d6 phat vé tai chinh can di cung cac ché tai lién quan khic nhu néu
dich danh cac doanh nghiép cham cong b thong tin trén cac phuong tién thong tin
dai chung, dic biét 1a nhimg doanh nghiép c6 nhiéu lan vi pham s& dugc néu dich
danh s6 1an cham cong b thong tin dé nhitng ngudi st dung thong tin nim duoc
tinh hinh;

(iii) UB CKNN can c6 bd quy ché cu thé va rd rang trong viéc ra quyét dinh
cho phép hay khong cho phép cac cac doanh nghiép xin gia han thoi han cong bd
thong tin.

Khi tinh trang chdm cong bd thong tin duoc giai quyét triét dé thi tinh minh
bach cua thong tin trén thi truong chirng khoan s€ dugc nang cao va tao ra san choi
binh dang gitra cac doanh nghiép niém yét trén thi truong.

3.2.1.2. Gidi phdp ndng cao mirc dé dong déu trong viéc cong bo thong tin trén
bdo cdo tai chinh giita nién dé tai cdc cong ty niém yét

Trong cac nhén t6 anh huong dén mirc d6 CBTT trén BCTC giita nién do cta
cac cong ty niém yét, quy moé doanh nghiép va chu thé kiém toan 1a Bigd déu c6 anh
huéng cung chidu véi mirc d théng tin duoc cong bd. Mot doanh nghiép 16n s& 6
hé thdng s6 sach, ching tir ciing nhu hé thong dit liéu day du, chuyén nghiép hon cac
doanh nghiép nhd. Ngoai ra, cac doanh nghiép 16n va cac cong ty kiém toan 16n s& c6
nhiéu diéu kién dé thu hat ngudn nhan luc chét lugng cao dong thoi tu nang cao
nguén nhan luc cua minh béng cach tao co hdi, diéu kién dé cac nhan vién cua minh
tham gia vao cac budi dao tao chuyén mén thuong xuyén. Dé tao ra co hdi tiép can
thi trudng ot cho cic cong ty niém yét c6 quy md nhé hon, mét thi trudng chimg
khoan noi ma cic doanh nghiép déu céng bd minh bach va day du thi cin nang cao
chét luong nhan lyc trong nganh ké toan, kiém toan. Dé gitp ho c6 co hoi tiép can,
trau doi tri thire thudng xuyén khong phan biét mirc d6 16n nho cua doanh nghiép hay
t6 chirc ma ho 1am viéc, chinh phu nén co nhiéu khoa dao tao mién phi ngén han va
dai han cho ngudn nhan luc 1am trong nganh ké toan, kiém toan. V&i su phat trién
ctia cong nghé thong tin hién nay, dé ting cudng kha ning tiép can thi ngoai cac khoa
dao tao tAp trung, cac co quan quan 1y c6 thé tao cac 16p dao tao tryc tuyén dé nhan
luc tir cac tinh thanh khac nhau, thoi gian biéu lam viéc khac nhau déu c6 thé tiép can
duoc ndi1 dung hoc ma ho mong mudn.
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Vi¢c dao tao nhan luc cang thuc sy hitu ich hon nira khi Viét Nam c¢6 10 trinh
yéu cau cac doanh nghiép niém yét ap dung IFRS dé lap BCTC. Khi ap dung hé
thdng chudn muc bio céo tai chinh qudc té, cdc doanh nghiép va cong ty kiém toan
nho hon s& c6 it kinh nghiém va ngudn tiép cin véi cac quy dinh, hudng dén ciing
nhu kinh nghiém qudc t& hon nhimg doanh nghiép 16n hay cac cong ty kiém toan
Big4. Vi vy, néu chinh pht trién khai hé théng cac budi dao tao ngan han, chuong
trinh dao tao thuong xuyén ca truc tiép va truc tuyén nhim dua ra cac lua chon phu
hop voi nhiéu dbi tuong tham gia thi s& gitip nang cao ngudn nhan lyc trong nganh ké
kiém, tir d6 nang cao chit lwong théng tin cling nhu mirc d6 thong tin duoc cong bd
trén BCTC gitra nién d6 noi riéng va BCTC noi chung.
3.2.2. Gidi phdp hoan thi¢n cdc néi dung céng bo trén bdo cdo tai chinh giita nién dé ciia
cdc cong ty niém yét

3.2.2.1. Théng tin vé nhitng thay doi trong wéc tinh ké todn hodc chinh sdch ké
toan ma doanh nghiép dp dung

Xu hudng kinh doanh cua doanh nghiép va ti€u dung cia khach hang cling c6
sy thay ddi chua timg c6 do anh hudng ciia cach mang cong nghiép 4.0, tinh hinh
dich bénh va dich chuyén xu huéng tiéu ding. Mot loat cac doanh nghiép dimg trude
cau hoi lidu co tiép tuc hoat dong hay dong ctra nganh nghé kinh doanh cta minh.

Néu nhu VAS 27 quy dinh doanh nghiép can néu tinh chat va gia tri ctia nhitng
thay ddi trong cac wdc tinh ké toan da dugc bao cao thi chudn myc vé BCTC giita
nién do IAS 34 ciing yéu cau phai cong bd ban chit va mirc d6 thay doi ciia cac ude
tinh. Piéu ndy chirng minh sy hai hoa nhat dinh giita chuan myc ké toan Viét Nam va
qudc té nhung trong sb cac doanh nghiép khéo sat thi chi c6 rat it BCTC giita nién do
dé cap dén tac dong cua dai dich Covid-19 dén hoat dong san xuét kinh doanh cua
minh va dé cép rat chung chung, khong c6 phan danh gia cu thé cua tac dong ciing
nhu viéc danh gid lai cc tai san, hang ton kho trong muc nay. Nhimg ndi dung duoc
quy dinh vé viéc néu cu thé ban chit va gia tri ctia nhitng thay d6i do tinh hinh kinh té
thay d6i chua dugc néu. Do d6, tic gia kién nghi nén c6 mot khung phap 1y riéng quy
dinh s6 liéu dinh lwong cu thé nhimg truong hop ndy doanh nghiép can phai danh gia
lai cac uGe tinh ké toan va chinh sach ké toan. C6 nhu vay thi mdi ngan chan cac
hanh vi né tranh CBTT nay cua cac doanh nghiép.

3.2.2.2. Théng tin lién quan dén hoat déng lién tuc va cdc gid tri bi suy gidm
trong ky

Trong bdi canh nén kinh té thé gidi c6 nhiéu thay d6i, nguy co hoat dong
khong lién tuc va su suy giam gia tri dién ra tai nhiéu doanh nghiép & nhiéu qudc gia.
Nhiéu t6 chirc di c6 luu ¥ didc biét lién quan dén viéc cong bd cac thong tin lién quan
dén théng tin hoat dong lién tuc va su suy giam gid tri ma doanh nghiép dang gip
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phai. Néu duoc tiép can véi cac thong tin ndy mot cach phi hop va trung thuc, nhimg
ngudi st dung BCTC s& c¢6 dugce buc tranh tong thé chan thuc hon, da chiéu hon gitp
danh gia toan dién tinh hinh va ude doan tuong lai cua doanh nghiép CBTT.

Thong tin hoat dong lién tuc

Thong tin hoat dong lién tuc 1a xét doan quan trong phai thuc hién trude khi
1ap BCTC. Tuy nhién, hau hét BCTC giira nién d6 dugc khao sat khong néu anh
hudng cua dai dich covid 19 dén xét doan hoat dong lién tuc ctia doanh nghi¢p mac
du c6 rat nhiéu doanh nghiép diéu dimg, phai thay d6i nhiéu bo phan hoat dong kinh
doanh do nhitng thay d6i khach quan tir bén ngoai trong giai doan tir nim 2018 dén
2021. Pay 1a mot 16 hong thong tin ma cac dbi twong st dung rat mong mudn dugc
cung cap thém. Mot s6 thong tin hitu ich ma doanh nghiép can cong b bao gom:

« Lam rd tinh hinh hoat dong lién tuc va néu chi tiét cac yéu t6 hd tro cho quyét
dinh do

« Cung cap thong tin chi tiét vé cac hanh dong (ca hién tai va trong twong lai)
nham dap tng véi nhitng kho khin trong doanh nghiép

« Cung cip thong tin chi tiét vé cac yéu td khong chic chin va xem xét cac tac
dong d6i v6i doanh nghiép do anh hudng boi yéu t6 khong chic chén.

« Cac du doan vé khoang thoi gian doanh nghiép hdi phuc sau kho khan

« Két qua cua hoat dong huy dong von.

« Két qua ctia cac cudce thao luan voi ngan hang hodc cac nha cung cip ng khac.

« Tac dong ngin han cua viéc thay déi gia ddi voi doanh thu va chi phi.

« Tac dong dén cac ngudn nhan liuc cta doanh nghiép

« Tac dong dén chudi cung tmg trong hién tai va dy doan anh huéng trong
tuong lai

« Tac dong dén dbi tuong khach hang hién tai va khach hang tiém ning ma
doanh nghiép hudng to1.

Thong tin gia tri suy giam trong ky

Trong mdt tuyén bd tai ESMA3 nam 2020, co quan quéan 1y chau Au di nhan
manh su can thiét cta viéc CBTT minh bach va cé y nghia lién quan dén viéc kiém
tra mirc d6 suy giam. Panh gid kip thoi nhitng ton that dang dién ra hodc cac du doan
ton that dé bi anh huong trong twong lai 13 rat quan trong ddi voi cac ddi tugng st
dung thong tin. Do d6, dé cung cap thong tin hitu ich hon trong viéc ra cac quyét dinh
cho nguoi sir dung, doanh nghiép can:

- Xem xét liéu co bat ky chi sd suy giam nao d6i véi timg don vi tao tién cia
doanh nghiép hay khong. Néu co, danh gia tac dong cua sy suy giam gia tri ndy va
trinh bay trong phan thuyét minh cia BCTC giita nién do;
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- Néu nhan thiy cac yéu tb bat thuong ma doanh nghiép gip phai trong ky co
tac dong dén su suy giam gia tri clia tai san thi can x4c dinh lai gia tri thi truong cia
tai san va tién hanh so sanh véi gia tri ghi s6 hién tai cta tai san.

Xem xét tuong quan giita chi phi va loi ich mang lai tir viéc cong b thong
tin suy giam gi4 tri, thong tin ndy nén dugc cong bd trong bao c4o tai chinh ban nién
va bao cao tai chinh nam.

3.2.2.3. Théng tin vé anh hudng cia tinh thoi vu va cdc thay doi 1om trong két
quad kinh doanh

Céc khoan thu nhdp tang thém co6 tinh chat mua vy nhu ¢ tie duoc nhan,
doanh thu ting 1én do tinh chit mua vu cua cac doanh nghiép du lich ... phai dugc
ghi nhén tai thoi diém xay ra nhung s& khong phat sinh déu vao tit ca cac ky trong
nam. Do d6, néu phat sinh nhitng khoan chi phi, doanh thu mang tinh thoi vu hay
khong thuong xuyén trong chu ky kinh doanh binh thudng thi doanh nghiép can c6
phan giai thich va coéng bd s lidu cu thé trong phan Thuyét minh cua BCTC giita
nién d6. Thong tin vé tinh thdi vu rat quan trong vi ngudi st dung cic bo cdo tai
chinh c6 thé phan biét duoc liéu nhitng bién dong khong nhat quan trong thu nhip
clia cac cong ty 1a do tinh thoi vy hay do nhimng thay d6i c6 tinh budc ngoit trong
hoat dong san xuét kinh doanh cua ho.

Vi vy, can c6 quy dinh cu thé huéng dan doanh nghiép phai cong bd thong tin
vé anh hudng cua tinh thoi vu 1én két qua hoat dong san xuat kinh doanh va tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép. Néu c6 duge théng tin nay thi BCTC giita nién d6 méi
hoan thanh muc tiéu ctia minh 13 phan 4nh céc thong tin thong tin kip thoi dén nguoi
str dung thong tin vé tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh, dic biét 13 cac
xu huéng anh hudéng dén hoat dong kinh doanh va tinh thoi vu. Cac tac dong cua
bién dong theo mua va diéu kién thi truong theo timg khoang thoi gian ngin s& ting
do tin cay, kha nang so sanh va gia tri du doan cua céac bao cao gitta nién do.

3.2.2.4. Théng tin vé bdo cdo b phén

Thong tin trén BCBP ngay cang dugc nhitng nguoi st dung thong tin quan
tAm vi théng tin nay gitip ho dénh gia dugc nhitng loi ich kinh té hién tai ciing nhu
rii ro va co hoi tiém tang trong mdi mang hoat dong duoc chinh xac hon. Thong
qua phén tich BCBP, di twong sir dung thong tin c6 thé danh gia dugc nhimg bd
phan hoat dong, linh vuc kinh doanh nao hay khu vuc dia Iy ma doanh nghiép c6
thé manh, nhirng bo phan doanh nghiép con tiém nang cling nhu murc do rui ro tiém
an ctia no trong twong lai; bo phan nao 1am anh hudng dén téng thé 13i/ 16 chung cua
toan doanh nghiép.

Dé ning cao cht lugng thong tin dugc cong bd dén ngudi str dung, cac co
quan quan 1y c¢6 thAm quyén can c6 quy dinh chit ché dé ngay cang c6 nhiéu doanh
nghiép niém yét cong bd thong tin nay trong ciac BCTC gitta nién d6. Noi dung
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thong tin trong BCBP ciing cin c¢6 quy dinh thong nhét, tranh viéc ¢ doanh nghiép
trinh bay rat chi tiét nhiéu noéi dung nhung c6 doanh nghiép trinh bay so sai, mang
tinh hinh thirc. Thong tin cong b trong BCBP nén bao gdm mdt s6 ndi dung chinh
nhu sau:

- Doanh thu thuan (chi tiét doanh thu thuan cho bén thr ba, doanh thu thuan
gitra cac bd phan)

- Két qua hoat dong kinh doanh ctia timg bd phan
L3i/15 trudc thué theo timg b phan
Tai san theo bd phan/ Téng tai san khong phan bd
No phai tra theo bo phan/ Tong ng phai tra khong phan bo
Nguyén gia/ khau hao TSCP cua timg bd phan

3.2.2.5. Théng tin vé cdc bén lién quan

Giao dich vdi cac bén lién quan dién ra rt pho bién tai cac tap doan, tong cong
ty nhung trong mot s6 trudng hop, cac don vi nay co thé tham gia giao dich vdi cac
bén lién quan theo cac diéu khoan ma cac bén khong lién quan c6 thé khong tham gia
trong cac truong hop binh thuong. Céc giao dich vdi cac bén lién quan dugc coi la

cha dé kha nhay cam ¢ hau hét cac qudc gia trén thé gidi. Mot sb lo ngai lién quan
dén giao dich giira cac bén lién quan v6i muc dich thao tang két qua hoat dong hoic
tai san rong nham thu loi kinh té cia mot nhém ca nhan nam quyén kiém soat don vi.
Hién nay, cac tip doan da nganh c6 xu hudng ngay cang ting. Didu ndy co nghia 1a
trong tip doan c6 nhiéu cong ty cd cac hoat dong da dang, phat sinh nhu ciu giao
dich hang ngay véi cac don vi khac trong nhom. Néu nhu mot don vi trong tap doan
dugc phép cung cip hang hoa hodc dich vu cho don vi khac (cing tap doan) sau khi
trai qua qua trinh ddu thau canh tranh voi cac bén thi ba voi gia giao dich tuan theo
gid thi trudng thi ddy dugc coi 1a giao dich minh bach. Chuan muc chi yéu cau cac
don vi tham gia cac giao dich d6 vdi cac bén lién quan khac phai néu 1 diéu d6 trong
bao cdo tai chinh cua minh. Néu c6 cac giao dich giita cac bén lién quan, doanh
nghiép phai cong bd ban chat cia mbi quan hé véi cac bén lién quan cling nhu théng
tin vé& cc giao dich va s6 du chua thanh toan can thiét dé nguoi st dung hiéu duge
anh hudng tiém tang cua mbi quan hé dbi véi BCTC.

3.2.2.6. Théng tin dwrgc cong bé tir nguyén

Theo quy dinh hién nay, cac DNNY dugc yéu cau cong bd cac théng tin dinh
ky, thong tin bat thuong va thong tin theo yéu cau trong timg tinh hudng cu thé. Tuy
nhién, viéc cung cap thong tin t nguyén van chua duoc dé cap cu thé trong hé théng
ludt phap ctia chiing ta hién nay. Cung cép thong tin tu nguyén va viéc doanh nghiép
tr nguyén cung cip thém thong tin lién quan ngoai cac ndi dung duoc quy dinh bat
budc. Mirc d6 va chit luong thong tin dugc céng bd tu nguyén c6 thé tao anh huong
dén gia co phiéu cta céc cong ty va hinh anh doanh nghiép trong mat cong chung.
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Tuy nhién, truée khi quyét dinh cong bd thong tin ty nguyén nao, mic do cong bd
thong tin dén dau, cac doanh nghiép thuong can nhic cic chi phi bo ra va loi ich thu
duogc khi cong bd cac thong tin tu nguyén ndy. Do d6, chinh phi can cin nhic cac
phuong 4n khuyén khich doanh nghiép cong bd nhiéu théng tin tw nguyén hon.
Khong ai hiéu vé thi truong va vi thé thi trudng ctia minh hon chinh doanh nghiép
nén viéc khuyén khich ho CBTT va céc gia dinh chinh vé tinh hinh thi truong, thoi
co va thach thirc doanh nghiép gdp phai thi nguoi st dung s€ c6 duge cac ndi dung
thong tin thue sy hitu ich hon. Cu thé, trong tinh hinh hién nay, doanh nghiép c6 thé
can nhic cong bd mot sé thong tin nhu sau:

- Néu doanh nghiép nhan duoc cac goi kich thich ctia chinh phu hodc cac to
chire khac dé tmg pho véi nhitng anh hudng tiéu cuc cua thi truong thi can danh gia
tdc dong cua cac goi kich thich nay 1én hoat dong kinh doanh cua cong;

- Cac danh gia hi¢u qua hoat dong ma doanh nghiép tu nhan xét, cac du bao
loi nhuan tir phia cac nha diéu hanh;

- Céc thuyét minh vé quan trj doanh nghiép, cac du bao vé cung va ciu cia
doanh nghiép trong thoi gian ti; cac kich ban c6 thé xay ra trong twong lai gin ma
doanh nghiép gap phai;

3.3. Piéu kién thye hién giai phap

Pé thue hién duoc cac giai phap néu trén thi can sy phdi hop ddng bd tir nhidu
phia nhu Chinh phi, cic co qua ban hanh luat, doanh nghiép cong bd thong tin va
nguoi st dung thong tin
3.3.1. Vé phia nha nwéc va cic co quan qudn Iy

Nha nudc can c6 cic quy dinh ké toan rd rang hon, hudng din nguoi lap
BCTC giita nién d6 quan tim dén viéc cung cap cac dic diém dinh tinh cta thong tin
ké toan trong BCTC gitta nién do vi nhitng anh hudng tich cyc cta ching dén chat
luong ciia cac bao cao nay dé gitp dua ra quyét dinh trong viée du doan tinh kinh té,
su kién va xay dung ké hoach trong tuong lai.

Céc quy dinh hién nay vé thong tin ma doanh nghiép phai cong b bat budc da
10 rang, minh bach. Tuy nhién, thyc trang CBTT cua cac doanh nghiép khao sat lai
thé hién rang s lugng cic doanh nghiép tuan thu cong bd toan bd théng tin theo quy
dinh dén cong chung 1a chwa cao. Mot sé doanh nghiép chi cong bé thong tin mot
cach hoi hot, mang tinh hinh thirc, gia tri thong tin ma cong ching nhan duogc la chua
cao. Do d6, trudc hét can ting cudng cong tac tuyén truyén vé tim quan trong cia
viéc cong bd thong tin gitta nién do ra cong chung, tranh tinh trang danh gia thap
thong tin duoc cong b trén BCTC giira nién do. Thong tin trén BCTC gitta nién do
ngdy cang thé hién 13 vai trd quan trong ctia minh trong viéc cung cap thong tin kip
thot cho doanh nghiép, gop phﬁn nang cao hinh anh mdt doanh nghi¢p tuan thu t6t
quy dinh, hoat dong chuyén nghiép trong mét céng ching.
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Song song Vi viéc nang cao nhan thirc cua ddi twong CBTT, gitp ho chii dong
va ty nguyén cung cip nhiéu thong tin trong BTCT gitta nién d¢ hon thi Nha nudc
can ban hanh céac ché tai cu thé (canh bao, phat) dbi véi cac doanh nghiép chua thyc
hién tot viéc cong bd théng tin t6i cong ching. DSi v6i cac doanh nghiép mic 15i
CBTT nhiéu lan thi UBCK c6 thé dua ra canh béo dén cong ching, thuc hién giam
sat chat ché viéc CBTT hay tién hanh huy niém yét, tiy theo mirc d6 nghiém trong
cua viéc vi pham. Chi khi cé duoc cac ché tai mang tinh ran de thi Nha nudc méi co
thé diéu chinh hanh vi doanh nghiép mét cach hiéu qua, tao mdi trudng tai chinh
minh bach giita cac doanh nghiép niém yét
3.3.2. Vé phia doi twong sir dung bdo cdo tai chinh giita nién d¢

Pé gitip cho hoat dong ciia TTCK ngdy cang phat trién va giam thiéu rai ro
cho cac nha dau tu thi viéc nang cao nhan thirc thi van can nhiéu giai phap dong bo
hon nita nhu:

- Tuyén truyén nham nang cao nhan thurc cia cac nha dau tu vé tim quan trong
cua céc thong tin trong BCTC gitta nién do. Tung budc gitip nhitng nguodi str dung
thong tin hiéu duoc rang ddy 1a mot trong nhimg ngudn thong tin dang tin cay va kip
thoi ma ho c6 thé dia vao dé danh gia va ra quyét dinh.

- Chuan bj cac hoi thao, cac khoa hoc ngan han gitp cac d6i tuong sir dung
hiéu hon v& BCTC giita nién d6 va biét cach st dung hop 1y, dung muc cac thong tin
ma BCTC giira nién do cung cap.

3.4. Nhirng han ché va huéng nghién ciu tiép theo

Mic du d3 c6 ging mang lai mot birc tranh tong thé va khai quat hoa thuc
trang CBTT trén BCTC gitta nién d6 cta cac doanh nghiép niém yét trén TTCK hién
nay nhung tic gia nhan thay luan 4n ctia minh van con mot sb ton tai vé sé luong
doanh nghi¢p va thot gian dugc khao sat. Dir li¢u dugc nghién ctru trong lun an mac
du duoc ghi nhan theo ca khong gian va thoi gian, dat yéu cau vé mau trong phan tich
dinh lugng, nhung néu duoc khao sat trén pham vi rong hon dya trén tat ca cac doanh
nghiép dang niém yét trén TTCK Viét Nam bao gdm ca san HOSE va HNX trong
khoang thoi gian dai hon (I6n hon hodc bang 5 nam) thi ¢ thé danh gia dugc nhiéu
van dé con ton tai trong viec CBTT hién nay.

Luan 4n méi dé cap dén nhitng thong tin cong bd bit bude trong cac quy pham
pham phap luat ma chua di sdu vao nghién ctru cac thong tin cong bd tu nguyén.

Tir nhitng han ché néu trén, tac gia xin dwa mot sé dinh hudng cho nghién ciru
tiép theo khi c6 diéu kién nghién ctru sau hon:

- M6 rong mau nghién ctru: Tang s luong mau trong nghién ciru va thuc hién
v6i cac DNNY trén ca 2 san giao dich dé dam bao tinh tong thé cia TTCK Viét Nam.

- B6 sung cac nhan t6 anh huong khac ma nghién ctru nay chua dé cap nhuw:
trinh d6 ké toan trudng, trinh d§ nha quan ly, s ki€ém nhiém thuc su gitra chu tich hoi
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ddng quan tri va téng giam ddc. Ngoai ra, ¢6 thé md rong nhém nhén t6 anh huong
khong chi & goc d6 dic tinh cta doanh nghiép ma con & goc do qudc gia véi cac
nhém nhan td van hoa, kinh té, chinh tri..., anh huong dén muc d6 CBTT bo phan
doi véi cac DNNY.

- Hién nay viéc phat hanh trai phiéu doanh nghiép dang ngay cang phd bién.
Song song v6i hién twong d6 1 su hoai nghi cia x4 hoi vé nhimg loi ich va rii ro gin
lién v6i loai hinh phéat hanh nay. Quan phan khao sat thuc trang, tac gia ciing nhan
thdy sb luong cac doanh nghiép phat hanh trai phiéu chiém ty trong ngiy cang cao
trong cac doanh nghiép niém yét. Do d6, tic gia mong mudn duoc nghién ctru giira
mdi quan hé gitra viéc phat hanh trai phiéu véi nhitng thong tin duoc cong bd va cac
yéu td ndi tai ciia doanh nghiép trong nhitng nghién ctru tiép theo.
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KET LUAN

Trong qué trinh hoi nhap siu rong vao nén kinh té thé gisi, nén kinh té Viét
Nam di chimg kién sy chuyén minh vuot bac trong nhitng ndm vira qua. Sy thay doi
ctia cic quy dinh tir phia chinh phi, su phat trién ctia cac doanh nghiép va thi trudng
chung khoan Vi¢t Nam ciling hoa minh cung dong chay xu hudng do. Va1 muc tiéu
phat trién mot thi truong chimg khoan minh bach, 16n manh va cac doanh nghiép c¢6
nhiéu co hdi tiép cin cac ngudn vén khac nhau tir trong va ngoai nudc thi thong tin
cong bd trén BCTC cua cac doanh nghiép niém yét dong vai trd dic biét quan trong.
Trong do, thong tin duoc cong b trén BCTC giira nién do ngay cang thu hit dugc su
chu y cua nguoi sir dung thong tin cling nhu chinh minh dugc kha nang dap tmg cung
cap thong tin kip thoi cua doanh nghiép téi cong ching.

Qua qua trinh thyc hién, luan an da dat duogc cac két qua sau:

- Ludn an tap trung lam 18 co s¢ 1y luan vé CBTT trén BCTC dic biét 1a
BTCT gitra nién do, nhiam hoan thién viéc CBTT trén BCTC gitta nién do tai cac
doanh nghiép niém yét trén TTCK Viét Nam trén cac khia canh nhu: 1y thuyét nén
tang, vai tro cua thong tin cong bd trén BCTC giita nién do, cac nhan t6 anh hudng
dén mirc do cong bd thong tin trén BCTC giita nién d6 dd duoc nghién ciru va kiém
dinh trong cac nghién clru trong va ngoai nudc.

- Phan tich, tong hop va kiém dinh dé dua ra cac danh gia chung vé viéc tuan
tha quy dinh CBTT trén BCTC gitra nién d6 ctia cac DNNY trén TTCK Viét Nam
dua trén khao sat thuc trang cac DNNY. Két qua khao sat con duoc khéng dinh cuing
v6i cac danh gia tir phia ddi tuong str dung thong tin 14 cac nha dau tu, cac chuyén
gia kiém toan va tir phia doanh nghiép 1a ngudi lap BCTC. Cac ton tai co ban ctia ndi
dung CBTT trén BCTC giita nién d6 hién nay nhu nhiéu ndi dung con thiéu hoic so
sai, chua hitu ich v61 nguot sit dung, chua tuan thu theo quy dinh ctia co quan quan
Iy. Ngoai ra, luan an kiém dinh duoc mot s6 nhan t6 anh hudong nhu: quy mé doanh
nghiép, kha nang sinh 151 va chi thé kiém toan 13 cac nhan t6 anh hudng dén muc do
CBTT trén BCTC giita nién do tai cac DNNY trén TTCK trong giai doan 2018 dén
2021. Két qua nghién ctru thuc trang mtc do CBTT trén BCTC gitra nién d6 14 co s
dé dé xuat cac giai phap hoan thién viéc cong bd thong tin trén BCTC gitra nién do
nham nang cao tinh hitu ich cua théng tin dugc cong bd dbi véi cong ching.

- Luan 4n da d¢ xuit cac giai phap hoan thién viéc cong bd thong tin trén
BCTC giita nién d6. Trudc hét 1a viée tudn thi quy dinh 1ap va cong b thong tin trén
BCTC gitta nién d¢ theo quy dinh hién hanh va thong 1& qudc té nhim ning cao tinh
hitu ich d6i véi cac ddi twong st dung théng tin. Ngoai ra, ludn an con dé xuét cac
giai phap ting cudng mirc d6 CBTT trén BCTC gitta nién d6 nham ting cudng tinh
minh bach thong tin trén BCTC cua cdc DNNY trén TTCK Viét Nam.
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