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GIỚI THIỆU NGHIÊN CỨU 
 

1. Tính cấp thiết của đề tài 

Sự ra đời của thị trường chứng khoán (TTCK) là nhu cầu khách quan 

của nền kinh tế thị trường khi phát triển đến một giai đoạn nhất định mà 

vấn đề tài trợ vốn trung và dài hạn cho doanh nghiệp và chính phủ trở nên 

hết sức cần thiết để duy trì sự phát triển. Với sự phát triển của thị trường 

chứng khoán, thông tin luôn là yếu tố then chốt, nhạy cảm và ảnh hưởng 

mạnh mẽ đến hành vi của tất cả các đối tượng tham gia thị trường. Trong 

đó phải kể đến thông tin tài chính đặc biệt là thông tin kế toán được trình 

bày trên Báo cáo tài chính (BCTC) của công ty niêm yết (CTNY). Đó là 

nguồn thông tin quan trọng nhất. Những thông tin này cho phép người sử 

dụng thông tin có thể đánh giá về đánh giá tình hình tài chính, hiệu quả 

hoạt động của công ty niêm yết nói riêng và của cả nền kinh tế nói chung. 

Xuất phát từ tầm quan trọng của thông tin kế toán nêu trên, nhu cầu 

hoàn thiện công bố thông tin qua BCTC được phát hành bởi CTNY ngày 

càng tỏ ra cấp thiết và thực tiễn, đặc biệt trong bối cảnh phát triển còn non 

trẻ của thị trường chứng khoán Việt Nam hiện nay.  

Do vậy, tác giả chọn đề tài “Nghiên cứu công bố thông tin kế toán 

của các công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam” làm đề 

tài luận án của mình. 

2. Mục tiêu nghiên cứu 

Mục tiêu nghiên cứu tổng quát của Luận án là tập trung nghiên cứu và 

giải quyết các vấn đề: Đo lường công bố mức độ thông tin (CBTT) kế toán 

của các CTNY trên TTCK. Đánh giá thực trạng mức độ CBTT kế toán xác 

định các nhân tố ảnh hưởng đến mức độ CBTT kế toán của các CTNY trên 

TTCK Việt Nam thời gian qua. Từ đó, Luận án đề xuất một số gợi ý nhằm 

tăng cường mức độ CBTT của các CTNY, góp phần phát triển TTCK Việt 

Nam theo hướng bền vững. 

3. Câu hỏi nghiên cứu 

Xuất phát từ mục tiêu nghiên cứu nêu trên, tác giả đưa ra các câu hỏi 

nghiên cứu như sau: 1/Đo lường mức độ CBTT kế toán của các công ty 
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niêm yết được thực hiện như thế nào? 2/ Các nhân tố nào ảnh hưởng đến 

chỉ số đo lường mức độ CBTT kế toán của các công ty niêm yết? 3/ Những 

giải pháp nào cần đề xuất để nâng cao mức độ CBTT kế toán của các công 

ty niêm yết? 

4. Đối tƣợng và phạm vi nghiên cứu 

 Đối tượng nghiên cứu 

Đối tượng nghiên cứu bao gồm đo lường mức độ CBTT kế toán của 

các CTNY, xác định các nhân tố ảnh hưởng đến mức độ CBTT kế toán của 

các CTNY, phân tích thực trạng mức độ CBTT kế toán của các CTNY trên 

TTCK Việt Nam từ đó đưa ra những đề xuất hoàn thiện, nâng cao mức độ 

CBTT kế toán của các CTNY này. 

 Phạm vi nghiên cứu 

+ Phạm vi về nội dung: Nghiên cứu mức độ công bố thông tin kế 

toán của các CTNY trên thị trường chứng khoán Việt Nam.  

+ Phạm vi về không gian: Luận án thực hiện thu thập số liệu các công 

ty phi tài chính niêm yết tại Sở giao dịch chứng khoán (SGDCK) thành 

phố Hồ Chí Minh (TP HCM) và Hà Nội (HN). 

+ Phạm vi về thời gian: giai đoạn 3 năm từ năm 2014 đến năm 2016.  

5. Phƣơng pháp nghiên cứu 

- Phương pháp nghiên cứu định tính: được thực hiện thông qua 

nghiên cứu tài liệu, nghiên cứu tình hình thực tiễn.  

- Phương pháp nghiên cứu định lượng: phương pháp thống kê mô tả, 

phân tích tương quan, phân tích hồi quy đa biến.  

6. Ý nghĩa của nghiên cứu 

Thứ nhất, nghiên cứu đã luận giải các lý thuyết về CBTT, cách xây 

dựng chỉ số đo lường mức độ CBTT của các doanh nghiệp. Thứ hai, phân 

tích thực trạng mức độ CBTT và xác định được các nhân tố ảnh hưởng đến 

mức độ CBTT kế toán của các công ty niêm yết trên TTCK Việt Nam, xây 

dựng mô hình nghiên cứu với ba (03) nhóm nhân tố ảnh hưởng. Thứ ba, đưa 

ra những đề xuất và khuyến nghị giúp gia tăng mức độ CBTT kế toán đáp 

ứng ngày càng tốt hơn nhu cầu của các đối tượng sử dụng thông tin kế toán. 
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7. Kết cấu của Luận án 

Ngoài phần mở đầu, kết luận, Luận án có kết cấu gồm 5 chương 

Chương 1: Tổng quan các công trình nghiên cứu về công bố thông tin 

kế toán của các công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán. 

Chương 2: Cơ sở lý luận về công bố thông tin kế toán của các công ty 

niêm yết trên thị trường chứng khoán. 

Chương 3: Phương pháp nghiên cứu và giả thuyết nghiên cứu 

Chương 4: Kết quả nghiên cứu 

Chương 5: Các khuyến nghị từ kết quả nghiên cứu 

 

CHƢƠNG 1 

 TỔNG QUAN CÁC CÔNG TRÌNH NGHIÊN CỨU VỀ CÔNG 

BỐ THÔNG TIN KẾ TOÁN CỦA CÁC CÔNG TY NIÊM YẾT  

TRÊN THỊ TRƢỜNG CHỨNG KHOÁN 
 

1.1. Tổng quan các công trình nghiên cứu trên thế giới 

1.1.1. Các nghiên cứu liên quan đến đo lường công bố thông tin 

của doanh nghiệp 

1.1.1.1. Phương pháp tiếp cận theo hướng chủ quan 

Hai phương pháp chính được sử dụng trong loại chủ quan để đo 

lường Công bố thông tin là Phỏng vấn và Bảng câu hỏi (thường hay gọi là 

Điều tra) được thực hiện bởi một vài tác giả Hassan và Marston (2010), 

Coleman và Eccles (1997), Fink, 1995, Gillham, 2000, Frazer và Lawley, 

2000) với mục đích cung cấp sự đánh giá cho các chuyên gia hoặc những 

đối tượng muốn biết về mức độ CBTT của những doanh nghiệp cụ thể. 

Lang và Lundholm (1993) đã chỉ ra rằng công ty nào CBTT nhiều hơn sẽ có 

nhiều chuyên gia phân tích hỗ trợ hơn và có sự sai sót ít hơn khi dự báo lợi 

nhuận. Điều này lý giải tại sao sự CBTT nhiều hơn sẽ giúp cho các nhà 

chuyên gia phân tích chính xác hơn bởi họ có nhiều thông tin hơn để thực 

hiện (Healy và Papelu, 2001). 
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1.1.1.2. Phươ.ng pháp tiếp cận theo hướng khách quan 

a. Phương pháp phân tích văn bản (Textual Analysis) 

Krippendorff (1980) đã định nghĩa phương pháp này bao gồm một 

loạt quá trình thu thập và tổ chức thông tin theo một mẫu tiêu chuẩn hóa 

cho phép nhà phân tích có thể phân tích, suy luận về những đặc tính và ý 

nghĩa của thông tin ghi nhận.  

Phương pháp liệt kê tất cả các mục, nhóm dữ liệu được công bố, đếm 

số lượng từ, câu bao gồm trong các báo cáo thường niên (Marston và 

Shrives, 1991), De Beaugrande và Dressler (1981) Roseberry (1995) 

(Weber, 1985). 

b. Phân tích sự kiện (Event Analysis) 

Phương pháp thứ hai được sử dụng để đo lường CBTT là phân tích 

các sự kiện đặc biệt là đối với những thông tin nhất định được công bố 

định kỳ và phân tích những tin tức có ảnh hưởng tích cực và tiêu cực đến 

mức độ công bố. Một số nghiên cứu về CBTT tự nguyện dựa vào tần xuất 

sự kiện được báo cáo hay công bố ra công chúng. Phương pháp này ít 

được sử dụng trong các nghiên cứu so với phương pháp phân tích tài liệu 

(Textual analysis) và phương pháp sử dụng chỉ số CBTT (Disclosure 

indexes). Một số nghiên cứu sử dụng phương pháp này như Lang và 

Lundholm (2000), Brown và các cộng sự (2004), Verrecchia (2004). 

c. Sử dụng chỉ số công bố thông tin (Disclosure indexes) 

Là một trong những kỹ thuật được sử dụng rộng rãi nhất trong các 

nghiên cứu kế toán để đo lường mức độ cung cấp thông tin.  

 Đo lường không trọng số 

Khái niệm chỉ số CBTT được lần đầu sử dụng trong nghiên cứu của 

Buzby (1975), Stanga (1976) và được công thức hóa bởi Cooke (1989).  

 Đo lường có trọng số 

Việc đo lường được thực hiện như cách một, nhưng sau khi gán giá 

trị chúng được nhân với trọng số đã được xây dựng. Singhvi và Desai 

(1971), Barrett (1977), Marston (1986) sử dụng cách tiếp cận này.  
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❖ Kết hợp đo lường không trọng số và đo lường có trọng số 

Ngoài ra có những nghiên cứu sử dụng kết hợp cả hai phương pháp 

trên, như Francisco và các cộng sự (2009), ESM (economic sign and 

measure index), OLT (outlook profile index),…  

1.1.2. Các nghiên cứu liên quan đến các nhân tố ảnh hưởng đến 

mức độ công bố thông tin của doanh nghiệp 

Việc đo lường mức độ công bố là cơ sở để các nghiên cứu tiếp tục 

tìm ra mức độ ảnh hưởng của các nhân tố dự đoán đến mức độ công bố 

thông tin của doanh nghiệp: nghiên cứu của Healy và Papelu (2001), 

Heflin và các cộng sự (2000), Yuemei và Yanxi (2008), Francis W. K. Sui 

(2001), Chavent và các cộng sự (2006), Nghiên cứu của Holtz và Neto 

(2014), Nghiên cứu của Michailesco (2010), Klai và Omri (2011), Fathi 

(2013), Aljfri (2014), Sartawi và các cộng sự (2014)  

Hầu hết các nghiên cứu này sử dụng mô hình hàm hồi quy và sử dụng 

phương pháp ước lượng OLS hoặc FEM để phân tích. Các nghiên cứu của 

các tác giả trên thế giới được tổng hợp trong phụ lục 1 trong Luận án 

(Tổng hợp các nghiên cứu trước đây về các nhân tố ảnh hưởng). 

1.2. Tổng quan các nghiên cứu trong nƣớc 

Các nhà khoa học nghiên cứu về vấn đề CBTT trên nhiều khía cạnh này.  

1.2.1. Các nghiên cứu liên quan đến các nhân tố ảnh hưởng đến 

mức độ công bố thông tin của các công ty niêm yết 

Nghiên cứu “Các yếu tố ảnh hưởng đến mức độ CBTT của các công 

ty niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam” của tác giả Đoàn 

Nguyễn Trang Phương (2010), năm 2012, nghiên cứu của tác giả Nguyễn 

Công Phương và các cộng sự (2012) trong “Nghiên cứu thực trạng CBTT 

trong BCTC của các công ty niêm yết trên Sở Giao dịch Chứng khoán 

Thành phố Hồ Chí Minh”, Nguyễn Thị Thanh Phương (2012) trong Luận 

văn thạc sĩ về các yếu tố ảnh hưởng đến mức độ công bố thông tin tài 

chính của công ty niêm yết trên Sở GDCK TP HCM, Luận văn thạc sĩ 

“Nghiên cứu mức độ công bố thông tin kế toán của các doanh nghiệp 

ngành xây dựng yết giá tại Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội” năm 2013, tác 
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giả Huỳnh Thị Vân, Luận án tiến sĩ của Ngô Thị Thu Giang (2014), Nghiên 

cứu về ảnh hưởng của đặc điểm doanh nghiệp đến mức độ CBTT trên TTCK 

TP HCM của Phạm Ngọc Toàn và Hoàng Thị Thu Hoài (2015).  

1.2.2. Các nghiên cứu liên quan đến tính minh bạch trong công bố 

thông tin của công ty niêm yết 

Nguyễn Thị Liên Hoa (2007) trong bài nghiên cứu “Minh bạch thông 

tin trên thị trường chứng khoán Việt Nam”. Năm 2008 tác giả Lê Trường 

Vinh với đề tài luận văn thạc sĩ “Các yếu tố ảnh hưởng đến mức độ minh 

bạch thông tin của doanh nghiệp niêm yết theo cảm nhận của nhà đầu tư”. 

Luận án tiến sĩ của Lê Thị Mỹ Hạnh (2015) về đánh giá thực trạng minh 

bạch thông tin tài chính và các nhân tố ảnh hưởng đến minh bạch thông tin 

tài chính của các CTNY trên TTCK Việt Nam.  

1.2.3. Các nghiên cứu liên quan đến đo lường chất lượng thông tin 

Báo cáo tài chính của các công ty niêm yết 

Nghiên cứu của tác giả Nguyễn Phúc Sinh (2008). Luận án tiến sĩ của 

Nguyễn Trọng Nguyên (2015), Luận án tiến sĩ của Nguyễn Thị Phương 

Hồng (2016) “Các nhân tố ảnh hưởng đến chất lượng BCTC của CTNY 

trên TTCK – Bằng chứng thực nghiệm tại VN”, tác giả Đặng Thị Thúy 

Hằng (2016) và nghiên cứu của tác giả Hà Xuân Thạch và Lê Ngọc Hiệp 

(2011) trong “Nâng cao chất lượng BCTC của công ty niêm yết”.  

1.2.4. Các nghiên cứu khác liên quan đến công bố thông tin và thị 

trường chứng khoán 

Nguyễn Trọng Hoài và Lê An Khang (2008) trong “Mô hình kinh tế 

lượng xác định mức độ thông tin bất cân xứng: Tình huống thị trường 

chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh”, Lê Trung Thành (2010) trong Luận 

án tiến sĩ “Giám sát giao dịch trên thị trường chứng khoán Việt Nam”, Luận 

án tiến sĩ của Đặng Thị Thúy Hằng năm 2016 về “Ảnh hưởng của thông tin 

kế toán công bố đến quyết định của nhà đầu tư trên TTCK VN”  

1.3. Khoảng trống nghiên cứu 

Qua việc nghiên cứu các tổng quan ở trên, tác giả nhận ra một số 

“khoảng trống” của các nghiên cứu trước đây như sau: 
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Thứ nhất, các nghiên cứu về CBTT của các công ty niêm yết được 

thực hiện ở các nước có nền kinh tế thị trường lâu đời như Hoa Kỳ, Anh, 

Tây Ban Nha, Pháp… Nghiên cứu về CBTT của các CTNY trên TTCK 

Việt Nam mới chỉ bắt đầu vào những năm gần đây, số lượng nghiên cứu 

còn hạn chế. Thứ hai, các nghiên cứu vẫn còn chưa thống nhất về các nhân 

tố ảnh hưởng đến CBTT, có thể do xuất phát về đo lường (chọn chỉ mục) 

hoặc do chọn mẫu. Thứ ba, các nghiên cứu về CBTT của các công ty niêm 

yết đã thực hiện đều bị giới hạn phạm vi về thời gian nghiên cứu. Trong 

bối cảnh thế giới đang ngày càng biến động thì thông tin kế toán cũng 

không ngừng thay đổi theo, điều này có thể dẫn đến kết quả nghiên cứu 

trong thời đại ngày nay có sự khác biệt so với trước đây. Vì vậy, cần có 

các nghiên cứu sử dụng dữ liệu gần với hiện tại để cung cấp các thông tin 

cập nhật về vấn đề này.  

CHƢƠNG 2 

 CƠ SỞ LÝ LUẬN VỀ CÔNG BỐ THÔNG TIN KẾ TOÁN 

 CỦA CÁC CÔNG TY NIÊM YẾT  

TRÊN THỊ TRƢỜNG CHỨNG KHOÁN  
 

2.1. Giới thiệu chung về thị trường chứng khoán và công ty niêm yết 

2.1.1. Lược sử hình thành thị trường chứng khoán 

2.1.2. Thị trường chứng khoán và công ty niêm yết trên thị trường 

chứng khoán 

2.2. Khái niệm, phân loại công bố thông tin kế toán 

2.2.1. Khái niệm “Công bố thông tin” và Thông tin kế toán công bố 

Công bố thông tin được hiểu là phương thức để thực hiện quy trình 

minh bạch của doanh nghiệp nhằm đảm bảo các cổ đông và công chúng 

đầu tư có thể tiếp cận thông tin một cách công bằng và đồng thời. 

Thông tin doanh nghiệp công bố bao gồm tất cả các thông tin liên 

quan đến tình hình tài chính và hoạt động kinh doanh của các DN công bố 

trên báo cáo thường niên và hoạt động kinh doanh của các DN được công 

bố bởi bộ phận kế toán.  
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Đối tượng sử dụng thông tin kế toán là bất kỳ tổ chức, cá nhân có liên 

quan đến hoạt động kinh doanh của DN, gồm đối tượng bên trong DN và 

đối tượng bên ngoài DN.  

2.2.2. Phân loại công bố thông tin kế toán 

2.2.2.1. Phân loại theo tính chất thông tin  

Nếu dựa vào yêu cầu của các cơ quan nhà nước về việc trình bày 

thông tin, thì thông tin kế toán được công bố được phân thành hai nhóm: 

Thông tin bắt buộc công bố và thông tin tự nguyện công bố. 

2.2.2.2. Phân loại theo tính chất định kỳ hoặc bất thường 

Gồm hai loại là Thông tin công bố định kỳ và Thông tin công bố 

bất thường. 

2.2.3. Cách thức công bố thông tin kế toán 

Có 3 cách để công bố thông tin (CBTT) ra công chúng: (1) CBTT 

bằng văn bản, báo chí; (2) CBTT bằng hệ thống điện tử; (3) CBTT bằng hệ 

thống Inernet. Hầu hết các nước đều chấp nhận nhiều phương thức CBTT 

đồng thời.  

2.3. Yêu cầu về công bố thông tin kế toán 

2.3.1. Các đặc điểm nền tảng 

Các đặc điểm định tính là những đặc tính làm cho thông tin kế toán 

tài chính (thông tin cung cấp trong BCTC) trở nên hữu dụng với người sử 

dụng thông tin. Trong IASB Framework (The Conceptual Framework for 

Financial Reporting - Khung khái niệm cơ bản) ban hành năm 2010, IASB 

cho rằng hai đặc điểm nền tảng tạo nên tính hữu ích của thông tin kế toán 

là thích hợp và trình bày một cách trung thực.  

2.3.2. Các đặc điểm củng cố  

Tính hữu dụng của thông tin kế toán được củng cố nếu các thông tin 

này là có thể so sánh, có thể xác nhận, kịp thời và dễ hiểu. 
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Ngoài ra, theo Chuẩn mực kế toán Việt Nam VAS 01 – Chuẩn 

mực chung, các yêu cầu về thông tin kế toán được trình bày trung thực, 

khách quan, đầy đủ, kịp thời, dễ hiểu và có thể so sánh được.  

2.4. Vai trò của thông tin kế toán đối với ngƣời sử dụng  

Các thông tin kế toán được công bố thông qua các báo cáo tài chính 

sẽ ảnh hưởng phần lớn đến các quyết định của chủ doanh nghiệp và ảnh 

hưởng đến việc ra quyết định của người sử dụng thông tin, đặc biệt là các 

nhà đầu tư.  

2.5. Đo lƣờng mức độ công bố thông tin kế toán 

Tác giả lựa chọn phương pháp tiếp cận đo lường không trọng số, theo 

công thức tính của Cooke (1989). 

2.6. Một số lý thuyết nền tảng nghiên cứu về các nhân tố ảnh 

hƣởng đến mức độ công bố thông tin kế toán của doanh nghiệp 

Các lý thuyết thường xuyên được sử dụng đó là lý thuyết kinh tế 

thông tin (Information economics theory), lý thuyết đại diện (agency 

theory), lý thuyết dấu hiệu (signaling theory), lý thuyết về ảnh hưởng 

chính trị (political theory) và lý thuyết chi phí sở hữu (proprietary cost 

theory).  

Tóm lại, theo những lý thuyết, những nghiên cứu trước đã dùng các 

biến như quy mô, sự kiêm nhiệm chủ tịch HĐQT với TGĐ trong công ty, 

tính độc lập của HĐQT, chỉ số đòn bẩy tài chính, chỉ số sinh lời, thời gian 

niêm yết, công ty kiểm toán độc lập… là những yếu tố quyết định trong 

việc CBTT kế toán của các công ty niêm yết.  

2.7. Các nhân tố ảnh hưởng đến công bố thông tin của doanh nghiệp 

2.7.1. Nhân tố bên trong doanh nghiệp 

Các yếu tố liên quan đến quản lý doanh nghiệp, bao gồm tỉ lệ thành 

viên HĐQT không phải là nhà quản trị, có hay không sự đồng nhất chủ 

tịch HĐQT và tổng giám đốc, số lượng thành viên HĐQT và có tồn tại hay 

không BKS (thực hiện chức năng kiểm soát nội bộ). Các yếu tố liên quan 

đến cấu trúc sở hữu: mức độ tập trung vốn ở cổ đông lớn, sở hữu của cổ 

đông nước ngoài, sở hữu bởi nhà quản trị. Các yếu tố liên quan đến tính 
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chất công ty như quy mô, đòn bẩy tài chính, mức độ sinh lời, khả năng 

thanh toán, kiểm toán độc lập, tình trạng niêm yết, số công ty con, ngành 

hoạt động. Theo nghiên cứu của Owusu-Ansah (1998), nhóm yếu tố này 

được bổ sung thêm thời gian hoạt động của công ty.  

2.7.2. Nhân tố bên ngoài doanh nghiệp 

Doanh nghiệp có mối tương tác với nhiều nhóm đối tượng trong nền 

kinh tế. Đó là nhóm cơ quan quản lý nhà nước có thể kể đến như cơ quan 

Tài chính, thuế, Ủy ban chứng khoán nhà nước,…; thị trường vốn; các tổ 

chức tín dụng (ngân hàng, các công ty tài chính); nhà đầu tư (các cổ đông 

đầu tư vốn vào doanh nghiệp và các nhóm đối tượng khác như đối thủ cạnh 

tranh, khách hàng, nhà cung cấp, nhân viên,… 

 

KẾT LUẬN CHƢƠNG 2 

Trong chương 2, Tác giả đã trình bày cơ sở lý luận về CBTT kế toán 

của các công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán, cụ thể đã thể hiện 

được những khái niệm cơ bản nhất có liên quan đến công bố thông tin, yêu 

cầu về công bố thông tin kế toán, công ty niêm yết và thị trường chứng 

khoán. Ngoài ra, chương 2 cũng đã nêu lên những nhân tố ảnh hưởng đến 

công bố thông tin của công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán. Đây 

là cơ sở khoa học để tác giả thực hiện các nội dung nghiên cứu tiếp theo 

trong Luận án. 
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CHƢƠNG 3:  

PHƢƠNG PHÁP NGHIÊN CỨU VÀ GIẢ THUYẾT NGHIÊN CỨU  
 

3.1. Quy trình nghiên cứu 

Quy trình nghiên cứu mức độ CBTT kế toán của các công ty phi tài 

chính niêm yết trên TTCK Việt Nam của tác giả được mô tả qua hình 3.1 – 

Quy trình nghiên cứu 

3.2. Phƣơng pháp nghiên cứu 

3.2.1. Phương pháp nghiên cứu định tính 

Gồm nghiên cứu tài liệu tổng quan và nghiên cứu tình hình thực tiễn. 

3.2.2. Phương pháp nghiên cứu định lượng 

Gồm phân tích thống kê mô tả, Phân tích tương quan và Phân tích hồi 

quy đa biến. 

3.3. Các giả thuyết nghiên cứu và mô hình nghiên cứu 

3.3.1. Các giả thuyết nghiên cứu 

H1: Tỉ lệ thành viên Hội đồng quản trị (HĐQT) không phải nhà 

quản trị của doanh nghiệp càng cao thì mức độ CBTT càng lớn. 

H2: Việc không kiêm nhiệm đồng thời chức danh chủ tịch HĐQT và 

tổng giám đốc sẽ làm gia tăng mức độ CBTT. 

H3: HĐQT càng nhiều thành viên thì mức độ CBTT càng lớn. 

H4: Số lượng thành viên BKS nhiều làm gia tăng mức công bố trong 

BCTC của doanh nghiệp 

H5: Tỉ lệ sở hữu nhà nước trong cấu trúc vốn của doanh nghiệp 

càng cao thì mức công bố sẽ càng nhiều. 

H6: Tỉ lệ sở hữu nước ngoài càng lớn thì mức độ CBTT càng cao. 

H7: Quy mô doanh nghiệp càng lớn thì mức độ CBTT càng nhiều. 

H8: Doanh nghiệp sẽ CBTT càng nhiều khi đòn bẩy tài chính càng lớn. 

H9: Mức sinh lời càng cao thì các doanh nghiệp sẽ công bố nhiều 

thông tin hơn trong BCTC của doanh nghiệp. 
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H10: Khả năng thanh toán cao thúc đẩy doanh nghiệp cung cấp 

thông tin nhiều hơn. 

H11: Thời gian hoạt động càng lâu, mức độ CBTT của doanh nghiệp càng cao. 

H12: Các doanh nghiệp hoạt động trong ngành sản xuất cung cấp 

thông tin trong BCTC nhiều hơn các ngành khác. 

H13: Doanh nghiệp niêm yết trên SGDCK HCM có mức độ CBTT 

cao hơn trên SGDCK HN. 

H14: Nếu được kiểm toán bởi Big4, BCTC các doanh nghiệp sẽ công 

bố nhiều thông tin hơn. 

H15: Doanh nghiệp sẽ công bố nhiều thông tin hơn khi càng có 

nhiều chi nhánh hoặc công ty con. 

3.3.2. Mô hình nghiên cứu   

Mô hình phân tích các nhân tố ảnh hưởng là mô hình hồi quy tuyến tính bội: 

Iit = Ci + β1 QL1it + β2 QL2it + β3 QL3it + β4 QL4it + β5 SH1it + β6 SH2it + β7 

QMit + β8 ĐBit + β9 SLit + β10 TTit + β11 TGit + β12 LVit + β13 NYit + β14 KTit + 

β15 CTCit + eit 

Trong đó, biến phụ thuộc là chỉ số CBTT. Các biến độc lập bao gồm 

các biến liên quan 3 nhóm: quản lý doanh nghiệp, cấu trúc sở hữu, tính chất 

doanh nghiệp. (Bảng 3.1. Mô tả quan hệ các biến độc lập trong mô hình). 

3.3.3. Thu thập dữ liệu và xử lý dữ liệu 

3.3.3.1. Phương pháp lấy mẫu 

Kích thước mẫu nghiên cứu: Số lượng mẫu là 286 doanh nghiệp, 

trong đó HOSE: 135 doanh nghiệp và HNX: 151 doanh nghiệp. (Bảng 3.2. 

và 3.3. Bảng mô tả mẫu các công ty trên SGDCK HCM và HN)  

3.3.3.2. Chọn các mục thông tin công bố trong BCTC 

Các mục thông tin bao gồm hai phần chính:  

- Phần 1: theo biểu mẫu được trích  ra  từ  “hệ  thống  BCTC” của  

Thông tư 200/2014/TT-BTC và thông  tư 210/2009/TT-BTC;  
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- Phần 2: chỉ mục thông tin chưa được hướng dẫn, chưa được cụ thể 

trong chuẩn mực kế toán và Thông tư 200/2014/TT-BTC.  

Xây dựng và bổ sung dựa theo hệ thống chỉ mục từ nghiên cứu của 

Nguyễn Công Phương (2012), có tổng cộng 165 chỉ mục thông tin được 

đưa ra. (Bảng 3.5. Các chỉ mục thông tin, chi tiết các mục được trình bày ở 

Phụ lục 2). 

3.3.3.3. Nguồn dữ liệu nghiên cứu 

BCTC của các 286 CTNY trên SGDCK TPHCM và HN tại ngày kết 

thúc năm tài chính 31/12 giai đoạn 2014-2016. Sau đó, tác giả thu thập số 

liệu 15 nhân tố tạo nên bộ số liệu cho 286 công ty, được nhập vào phần mềm 

Excel và SPSS.  

3.3.3.4. Thu thập và xử lý dữ liệu 

Công việc thu thập số liệu được tác giả thực hiện lần lượt qua các 3 bước. 

 

KẾT LUẬN CHƢƠNG 3 
 

Trong chương 3, tác giả tập trung trình bày các nội dung liên quan 

đến quy trình nghiên cứu, phương pháp nghiên cứu cụ thể, phương pháp 

chọn mẫu, phương pháp thu thập và xử lý dữ liệu nghiên cứu trong Luận 

án. Trong Luận án, nghiên cứu định tính được thực hiện trước nghiên cứu 

định lượng. Phương pháp nghiên cứu định tính được sử dụng để nghiên 

cứu tổng quan, xác định phương pháp xây dựng chỉ số CBTT, xác định các 

nhân tố tác động đến chỉ số CBTT. Phương pháp nghiên cứu định lượng 

được thực hiện nhằm kiểm định các giả thuyết trong mô hình các nhân tố 

ảnh hưởng đến mức độ CBTT của các CTNY. Để thực hiện phương pháp 

nghiên cứu định lượng, tác giả thực hiện việc thu thập dữ liệu của 286 

CTNY trên hai Sở giao dịch chứng khoán TPHCM và Hà Nội trong ba 

năm 2014, 2015, 2016. Dữ liệu thu thập được xử lý qua phần mềm SPSS 

22, cho các kêt quả kiểm định làm căn cứ kết luận đối với mô hình hồi quy 

được xử lý. 
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CHƢƠNG 4:  

KẾT QUẢ NGHIÊN CỨU  

 

4.1. Khái quát chung về thị trƣờng chứng khoán Việt Nam 

4.1.1. Ủy ban chứng khoán Nhà nước 

4.1.2. Sở Giao dịch chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh  

4.1.3. Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội 

4.1.4. Quy định về công bố thông tin kế toán trên thị trường chứng 

khoán Việt Nam 

Quy định về CBTT kế toán trên TTCK VN được đề cập trong Thông 

tư số 155/2015/TT-BTC của Bộ Tài chính về hướng dẫn CBTT trên thị 

trường chứng khoán, quy định về CBTT trong BCTC gồm quy định về 

Báo cáo tài chính năm và Báo cáo tài chính bán niên. 

4.2. Phân tích thực trạng mức độ công bố thông tin kế toán của 

các cong ty niem yết thông qua chỉ số phản ánh mức độ công bố thông 

tin kế toán 

4.2.1. Thống kê mô tả đối với các chỉ số đo lường mức độ công bố 

thông tin kế toán trung bình trong ba năm 2014-2016:  

Xem Bảng 4.3 và Bảng 4.4 

Thống kê cụ thể theo từng chỉ tiêu trên từng BCTC nhƣ sau:  

• Về đặc điểm hoạt động của doanh nghiệp, kỳ kế toán, đơn vị tiền 

tệ, chuẩn mực và chế độ kế toán áp dụng: Bảng 4.6.  

• Về các chính sách kế toán áp dụng: Bảng 4.7.  

• Bảng cân đối kế toán và thuyết minh Bảng cân đối kế toán: Bảng 

4.8; Bảng 4.9; Bảng 4.10.  

• Báo cáo kết quả hoạt động kinh doanh và thuyết minh BCKQKD: 

Bảng 4.11.  

• Báo cáo lưu chuyển tiền tệ: Bảng 4.12.  

• Thông tin khác: Bảng 4.13; Bảng 4.14 
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4.2.2. Thống kê mô tả đối với từng chỉ số đo lường mức độ công bố 

thông tin kế toán so sánh giữa các năm 

Qua 3 năm, phép thống kê cho thấy các chỉ số CBTT, chỉ số CBTT 

bắt buộc và tự nguyện của các doanh nghiệp đều được cải thiện, năm sau 

cao hơn năm trước.  

(Bảng 4.15. Thống kê về chỉ số CBTT so sánh giữa ba năm tính 

chung trên hai SGDCK) 

4.2.3. Thống kê mô tả đối với từng chỉ số công bố thông tin kế toán  

trung bình ba năm so sánh giữa hai sàn HOSE và HNX 

(Bảng 4.16. Thống kê từng chỉ số CBTT trung bình ba năm so sánh 

giữa hai sàn HOSE và HNX) 

4.2.4. Một số kết luận về thực trạng mức độ công bố thông tin kế 

toán và nguyên nhân tồn tại: 

Các CTNY Việt Nam chỉ dừng ở mức độ trình bày trung thực về 

các thông tin liên quan đến số liệu kế toán, thông qua ý kiến của kiểm 

toán viên độc lập. Các thông tin chỉ dừng ở mức độ tuân thủ những yêu 

cầu của thông tư 155 về mặt hình thức, nhưng về bản chất còn sơ sài, 

phiến diện. 

Thứ nhất, thuộc nhóm chỉ mục bắt buộc trong Chế độ kế toán nhưng 

lại ít được trình bày. Thứ hai, là nhóm chỉ mục thông tin theo Thông tư 

210/2010 về công cụ tài chính (tài sản tài chính và NPT tài chính). Nhiều 

doanh nghiệp chưa thực hiện trình bày hoặc trình bày thiếu (nhiều chỉ mục 

nêu trên có xác suất được doanh nghiệp trình bày rất ít). Thứ ba, ngoài các 

chỉ tiêu luôn được công bố đầy đủ thì nhà đầu tư rất quan tâm tới các thông 

tin công bố tự nguyện tuy nhiên mức độ công bố đối với loại thông tin này 

của các công ty niêm yết còn hạn chế. Cụ thể: 

- Thông tin định hướng tương lai 

- Thông tin liên quan đến giá trị hợp lý 

- Thông tin bộ phận. 

- Cần tăng cường số lượng các chỉ số tài chính trong báo cáo. 
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Ngoài ra phép thống kê cho thấy, các chỉ mục thông tin thuộc 

bảng cân đối kế toán, báo cáo kết quả hoạt động kinh doanh, lưu 

chuyển tiền tệ đều được trình bày ở mức cao, các sai sót trong trình bày 

hầu hết nằm trên thuyết minh BCTC. Thứ tư, khi so sánh trung bình 3 

năm cho thấy mức độ CBTT cả về chỉ số CBTT nói chung, chỉ số 

CBTT bắt buộc và tự nguyện của các CTNY trên sàn HOSE thường tốt 

hơn trên sàn HNX.  

4.3. Phân tích các nhân tố ảnh hƣởng tới chỉ số phản ánh mức độ 

công bố thông tin kế toán  

4.3.1. Thống kê mô tả các biến độc lập trong mô hình 

(Bảng 4.16. Bảng thống kế mô tả các biến độc lập trong mô hình nghiên cứu) 

4.3.2. Phân tích tương quan giữa các biến trong mô hình 

Qua kiểm định tương quan hạng Pearson ở trên ta thấy các biến sau không 

có mối quan hệ có ý nghĩa thống kê đối với biến phụ thuộc mức độ CBTT: 

- Số lượng thành viên HĐQT 

- BKS 

- Đòn bẩy tài chính 

- Mức độ sinh lời 

- Khả năng thanh toán hiện hành 

- Lĩnh vực hoạt động 

4.3.3. Mô hình hồi quy và phân tích kết quả 

Sử dụng phương pháp phân tích chọn lọc từng bước (stepwise) (kết 

hợp của phương pháp đưa vào dần và loại trừ dần để kiểm tra lại nhân tố 

thực sự ảnh hưởng) Kết quả phân tích cho thấy có 7 mô hình phản ánh mối 

quan hệ giữa chỉ số CBTT với các biến độc lập: 

Bảng 4.18. Bảy mô hình phản ánh mối quan hệ giữa chỉ số CBTT với 

các biến độc lập theo phƣơng pháp Stepwise 

Model Summary
h
 

Mô 

hình 
R R

2 
R

2
 hiệu chỉnh 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 
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1 .564
a
 .318 .317 .0426520150  

2 .649
b
 .421 .420 .0393170145  

3 .679
c
 .462 .460 .0379425485  

4 .713
d
 .508 .506 .0362783394  

5 .729
e
 .531 .529 .0354415501  

6 .732
f
 .536 .533 .0352899052  

7 .733
g
 .538 .534 .0352280341 1.417 

Mô hình 7: Chỉ số CBTT chịu ảnh hưởng của 7 biến độc lập: Tài 

sản, Tuổi niêm yết, Kiểm toán độc lập, Sự đồng nhất giữa chủ tịch hội 

đồng quản trị và Tổng giám đốc, Tỷ lệ sở hữu cổ đông nước ngoài, Tình 

trạng niêm yết, Số công ty con 

- R
2
 hiệu chỉnh là 0,534 cho biết các biến độc lập Tài sản, Tuổi niêm 

yết giải thích được 53,4% cho biến phụ thuộc chỉ số CBTT.  

- Kết quả về kiểm định độ phù hợp của mô hình cho thấy mức ý 

nghĩa của kiểm định F < 0,05 (Sig. = 0,000) phản ánh phân tích hồi quy là 

phù hợp. (Bảng 4.19 Bảng phân tích ANOVA) 

- Kết quả kiểm định về hệ số hồi quy của mô hình 1 cho thấy mức ý 

nghĩa của kiểm định t về hệ số hồi quy < 0,05 (Sig. = 0,000) phản ánh các 

hệ số hồi quy của biến độc lập có ý nghĩa thống kê. (Bảng 4.26) 

- Kết quả về đo lường hiện tượng đa cộng tuyến cho thấy, các giá trị 

VIF (Tài sản: 1,708; Tuổi niêm yết: 1,267, Kiểm toán: 1,249, Sự đồng nhất 

giữa chủ tịch hội đồng quản trị và tổng giám đốc: 1,095; Tỷ lệ sở hữu cổ 

đông nước ngoài: 1,533; Tình trạng niêm yết: 1,410; Số công ty con: 

1,049) < 5 phản ánh không có hiện tượng đa cộng tuyến giữa các biến độc 

lập này. (Bảng 4.26) 

- Kiểm định tự tương quan: Sử dụng kiểm định Durbin–Watson để 

kiểm tra xem có hiện tương tự tương quan (autocorrelation) hay không 

trong phần dư (residuals) của một phép phân tích hồi quy (estimation). 

Theo đó, hệ số d giao động từ 0<d<4, nếu d=4 thì tương quan âm hoàn 
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hảo, d=0: tương quan dương hoàn hảo, d=2 thì không có tự tương quan. 

Kết quả qua Bảng  cho thấy hệ số của kiểm định Durbin – Watson là 

1,417 nằm trong khoảng từ 1-3 phản ánh không có hiện tượng tương quan 

giữa các phần dư e. (Bảng 4.18)  

Bảng 4.26. Mô hình 7 theo phƣơng pháp Stepwise 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta Tolerance VIF 

7 (Constant) .578 .007  81.643 .000   

Tài sản .011 .001 .361 11.843 .000 .585 1.708 

Tuổi niêm yết .004 .000 .222 8.459 .000 .789 1.267 

Kiểm toán .023 .003 .214 8.216 .000 .800 1.249 

Sự không đồng 

nhất chủ tịch 

HĐQT và tổng 

giám đốc 

.021 .003 .201 8.236 .000 .914 1.095 

Tỉ lệ sở hữu cổ 

đông nước ngoài 
.082 .012 .199 6.894 .000 .652 1.533 

Tình trạng niêm 

yết 
.009 .003 .083 3.012 .003 .709 1.410 

Số công ty con .000 .000 .048 1.998 .046 .953 1.049 

Phân tích hồi quy phản ánh mối quan hệ giữa các biến độc lập với chỉ 

số CBTT có dạng: 

Chỉ số CBTT = 0,578 + 0,361 Tài sản 

   + 0,222 Tuổi niêm yết 

   + 0,214 Kiểm toán độc lập 

   + 0,201 Sự đồng nhất chủ tịch HĐQT và TGĐ 

   + 0,199 Tỉ lệ sở hữu cổ đông nước ngoài 

   + 0,083 Tình trạng niêm yết 
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   + 0,048 Số công ty con 

 

 Kiểm định phương sai sai số thay đổi 

Kết quả thể hiện chi tiết ở Bảng 4.26. Kết quả kiểm định về tương 

quan giữa phần dư với các biến độc lập cho thấy các mức ý nghĩa của hệ 

số tương quan giữa phần dư với các biến độc lập không có mối quan hệ 

tương quan, từ đó phản ánh không có sự thay đổi về phương sai của các 

phần dư. (Sig. > 0,05) 

4.3.4. Thảo luận về kết quả mô hình kiểm định các nhân tố ảnh 

hưởng đến mức độ công bố thông tin kế toán của các công ty niêm yết 

trên thị trường chứng khoán Việt Nam 

Như vậy mô hình hồi quy với bảy biến độc lập: Sự đồng nhất giữa chủ 

tich HĐQT và Tổng giám đốc, Tỉ lệ sở hữu cổ đông nước ngoài, Tuổi niêm 

yết, Kiểm toán độc lập, Tình trạng niêm yết, Số công ty con, Tài sản thỏa 

mãn tất cả các giả định cho mô hình hồi quy bội, do đó có thể dùng để giải 

thích cho sự biến động của mức độ CBTT tại SGDCK TPHCM và HN. Mô 

hình 7 được tìm ra ở trên có chỉ số R2 hiệu chỉnh là 53,4%; kết quả này tỏ 

ra phù hợp khi ta so sánh với kết quả có được ở các nghiên cứu trước. Tổng 

hợp kết quả kiểm định xem bảng 4.29. 

 

KẾT LUẬN CHƢƠNG 4 

Trong chương 4, tác giả trình bày các kết quả nghiên cứu của Luận án: 

Luận án đánh giá được thực trạng mức độ CBTT của công ty niêm yết trên 

hai sở giao dịch chứng khoán TP HCM và HN thông qua xây dựng chỉ số 

CBTT của các công ty niêm yết. Sau đó để phân tích các nhân tố ảnh 

hưởng, tác giả thực hiện các thủ tục phân tích với mẫu 286 công ty phi tài 

chính niêm yết trên hai SGDCK TP HCM và HN. Kết quả phân tích dữ liệu 

cho thấy các biến độc lập được đưa vào mô hình giải thích cho biến phụ 

thuộc gồm có 7 biến là Tài sản, tuổi niêm yết, kiểm toán độc lập, sự đồng 

nhất giữa chủ tích HĐQT và tổng giám đốc, tỷ lệ sở hữu cổ đông nước 

ngoài, tình trạng niêm yết và số công ty con. 



 

 

22 

CHƢƠNG 5:  

CÁC KHUYẾN NGHỊ TỪ KẾT QUẢ NGHIÊN CỨU 
 

5.1. Khuyến nghị với các cơ quan quản lý Nhà nƣớc 

5.1.1. Hoàn chỉnh quy định pháp lý chung về CBTT trên TTCK  

5.1.2. Các quy định về quản lý Nhà nước về đặc điểm thuộc CTNY 

 Về đặc điểm ngành nghề kinh doanh của các CTNY trên TTCK Việt 

Nam: Nên bổ sung một nội dung cụ thể mô tả về ngành nghề kinh doanh 

và các chỉ tiêu tài chính đặc thù cần trình bày đối với từng loại hình hành 

nghề kinh doanh của từng CTNY 

 Về đặc điểm sở hữu của CTNY: Tỷ lệ sở hữu cổ đông nước ngoài là 

một trong các nhân tố có ảnh hưởng cùng chiều tới mức độ CBTT. Nên 

xem xét khuyến khích tăng tỷ trọng của các Nhà đầu tư nước ngoài trong 

các công ty niêm yết. Giải pháp đề xuất có thể là nới “room” cho các nhà 

đầu tư nước ngoài.  

 Về đặc điểm tình trạng niêm yết của công ty niêm yết: 

Luận án kiến nghị cơ quan nhà nước đẩy nhanh việc hợp nhất vận 

hành hai Sở GDCK, đảm bảo tính nhất quán và logic trong toàn hệ thống, 

và sự phát triển lành mạnh của TTCK Việt Nam.  

5.1.3. Quy định liên quan đến Chuẩn mực, Chế độ kế toán 

5.1.3.1. Bổ sung, hoàn thiện hệ thống chuẩn mực kế toán Việt Nam  

5.1.3.2. Tăng cường thông tin tài chính trên Thuyết minh BCTC 

5.1.3.3. Quy định nâng cao mức độ công bố các thông tự nguyện 

5.1.3.4. Quy định về trách nhiệm của kiểm toán độc lập 

5.1.4. Quy định về chế tài xử phạt 

❖ Đối với doanh nghiệp 

❖ Đối với các công ty kiểm toán  

5.2. Khuyến nghị tăng cường sự hỗ trợ từ phía Hiệp hội nghề nghiệp 

và Sở giao dịch chứng khoán 

 Hiệp hội nghề nghiệp giúp các công ty niêm yết có hiểu biết về việc 

công bố thông tin hữu ích thông qua các buổi tập huấn cập nhật kiến thức 

hoặc các khóa đào tạo ngắn hạn.  
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 Sở giao dịch chứng khoán cần tổ chức đánh giá chất lượng thông 

tin BCTC, vinh danh những doanh nghiệp công bố thông tin có chất lượng.  

5.3. Khuyến nghị đối với các công ty niêm yết trên thị trƣờng 

chứng khoán Việt Nam 

5.3.1. Về nhận thức đối với hoạt động CBTT 

Các công ty niêm yết cần nâng cao nhận thức và chấp hành nghiêm 

túc các quy định liên quan tới CBTT, sẵn sàng cung cấp các thông tin cập 

nhật về hoạt động sản xuất kinh doanh của doanh nghiệp.  

5.3.2. Xây dựng mô hình quản trị doanh nghiệp 

Tăng cường tính độc lập và trình độ chuyên môn của HĐQT 

Tăng cường nhiêm vụ của HĐQT 

Tăng cường khả năng thu thập thông tin của HĐQT 

Tăng cường năng lực và mức độ cẩn trọng thông qua việc đánh giá HĐQT  

5.3.3. Nâng cao năng lực, trình độ chuyên môn của đội ngũ nhân 

viên bộ phận kế toán  

5.4. Khuyến nghị đối với các công ty kiểm toán 

 Trong các cuộc họp Đại hội đồng cổ đông, các cổ đông có thể đề 

xuất việc lựa chọn công ty kiểm toán lớn, có uy tín và tính độc lập cao để 

thực hiện kiểm toán cho doanh nghiệp. 

 Các công ty kiểm toán, đặc biệt là các công ty kiểm toán không 

thuộc Big 4 cần tăng cường hơn nữa về chất lượng kiểm toán khi thực hiện 

kiểm toán BCTC của các công ty khách hàng, đặc biệt là các công ty niêm 

yết trên TTCK. 

 Kiểm toán viên hoặc đại diện công ty kiểm toán cần yêu cầu các 

công ty cổ phần niêm yết mà mình thực hiện kiểm toán BCTC phải họ 

mời mình tham dự họp Đại hội đồng cổ đông thường niên để phát biểu ý 

kiến tại Đại hội đồng cổ đông về các vấn đề liên quan đến Báo cáo tài 

chính năm trong trường hợp Báo cáo kiểm toán có các khoản ngoại trừ 

trọng yếu. 

 Tăng tính độc lập của kiểm toán viên.  
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 Các công ty kiểm toán không vì mọi cách để ký được hợp đồng với 

khách hàng mà chấp nhập mức giá phí thấp. 

 Cần tăng cường trách nhiệm của kiểm toán viên trong việc đưa ra ý 

kiến về BCTC của CTNY.  

 Chú trọng công tác tuyển dụng và không ngừng tự đào tạo, giáo dục 

hoặc yêu cầu kiểm toán viên tham gia các khóa liên kết đào tạo. 

 Cần nâng cao tính chuyên nghiệp của kiểm toán viên/ Nhóm kiểm 

toán khi thực hiện các cuộc kiểm toán tại khách hàng.  

 Tăng cường hỗ trợ từ tổ chức nghề nghiệp độc lập – VACPA.  

5.5. Những lƣu ý đối với các nhà đầu tƣ khi sử dụng thông tin kế 

toán công bố của các công ty niêm yết 

 Nhà đầu tư nên tích cực tham gia các khóa học ngắn hạn tổng quan 

về chứng khoán hoặc khóa học chuyên sâu phân tích tài chính, ngoài ra 

luôn chủ động cập nhật thông tin trên Ủy ban chứng khoán, Sở giao dịch 

chứng khoán, tạp chí và kênh thông tin chuyên ngành. 

 Nhà đầu tư cần phải chủ động học hỏi nâng cao trình độ và hiểu biết 

về thị trường chứng khoán nâng cao kỹ năng sử dụng công cụ tìm kiếm 

thông tin, đòi hỏi những quyền lợi chính đáng của mình, chủ động trong 

quan hệ với công ty đưa ra những kiến nghị đề xuất tại các cuộc gặp gỡ nhà 

đầu tư và đại hội cổ đông. 

 Khi sử dụng BCTC đã được kiểm toán sẽ giúp các nhà đầu tư giảm 

được các rủi ro thông tin.  

5.6. Hạn chế của Luận án và hƣớng nghiên cứu tiếp theo 

Nghiên cứu này có những hạn chế nhất định về phạm vi và thời gian. 

Mặc dù dữ liệu được tiến hành phân tích theo cả không gian và thời gian, đạt 

yêu cầu về mẫu trong phân tích định lượng, nhưng thực tế là, các nghiên cứu 

mà tác giả thực hiện có phạm vi chưa đủ rộng chưa bao quát được CTNY 

trên cả hai SGDCK TP HCM và HN.   

Nghiên cứu của tác giả thực hiện mới phân tích được mức độ CBTT kế 

toán trong phạm vi số lượng, các nghiên cứu tiếp theo có thể đo lu ờng chất 
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lượng CBTT kế toán hoặc xét trên nhiều khía cạnh tính chất của thông tin 

công bố cả về cả số lu ợng lẫn chất lu ợng.   

Ngoài ra một hạn chế của Luận án là không thể bao quát tất cả các 

nhân tố ảnh hưởng đến mức độ công bố của doanh nghiệp thuộc về yếu 

tố văn hóa, hành vi, trình độ của nhà quản trị và đội ngũ kế toán trong 

doanh nghiệp.  

Định hu  ớng cho nghiên cứu tiếp theo khi có điều kiện nghiên cứu 

sâu ho  n: 

- Mở rộng mẫu nghiên cứu. 

- Có thể mở rộng nhóm nhân tố ảnh hu  ởng không chỉ ở góc độ đặc 

tính của doanh nghiệp mà còn ở góc độ quốc gia với các nhóm nhân tố 

va  n hóa, kinh tế, chính trị,…, ảnh hưởng đến mức độ CBTT kế toán đối 

với các CTNY.  

- Có thể tiến hành đo lu ờng chất lượng CBTT kế toán. 

 

KẾT LUẬN CHƢƠNG 5 
 

Trên cơ sở đánh giá mức độ CBTT của các công ty phi tài chính niêm 

yết trên TTCK Việt Nam và một số nhân tố ảnh hưởng đến mức độ CBTT 

kế toán đã nêu, luận án đã đưa ra những khuyến nghị và đề xuất nhằm góp 

phần tăng cường mức độ CBTT của các doanh nghiệp niêm yết trên TTCK 

Việt Nam, gồm có: 

- Khuyến nghị tăng cường quản lý của Nhà nước, trong đó gồm hoàn 

chỉnh các quy định về pháp lý, chuẩn mực, chế độ kế toán, quản lý Nhà 

nước, tăng cường chế tài xử phạt. 

- Khuyến nghị tăng cường sự hỗ trợ từ phía các hiệp hội nghề nghiệp 

và Sở giao dịch chứng khoán. 

- Khuyến nghị đối với các công ty niêm yết. 

- Khuyến nghị đối với các công ty kiểm toán. 

- Những lưu ý đối với các nhà đầu tư khi sử dụng thông tin kế toán 

được công bố của các CTNY. 
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KẾT LUẬN 
 

Qua quá trình thu thập số liệu, tìm hiểu các tài liệu và nghiên cứu các 

vấn đề liên quan, luận án đã hoàn chỉnh đề tài hoàn thiện với 5 chương từ 

Chương 1 đến Chương 5, luận án đã giải quyết các vấn đề sau: 

Một là, hệ thống hóa một số lí luận cơ bản về CBTT và các lý thuyết 

về CBTT cũng như các nhân tố ảnh hưởng đến mức độ CBTT kế toán của 

các công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán. 

Hai là, phân tích, đánh giá thực trạng mức độ CBTT kế toán của các 

công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam. 

Ba là, tìm hiểu nhân tố ảnh hưởng đến mức độ CBTT kế toán của các 

công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam. 

Trên cơ sở đó, luận án cũng đưa ra một số khuyến nghị nhằm tăng 

cường mức độ CBTT kế toán của công ty niêm yết trên TTCK Việt Nam. 

 


