THONG TIN TOM TAT
VE NHUNG KET LUAN MOI CUA LUAN AN TIEN Si

1. Dé tai luén an: Phat trién thi truwong trai phiéu Chinh phu ¢ Viét Nam.

2. Chuyén nganh: Tai chinh — Ngan hang Mai s6: 09.34.02.01

3. Ho va tén nghién ctru sinh: Lé Thi Ngoc

4. Ho va tén can bd hwéng din khoa hoc: TS. Trinh Thanh Huyén va TS. Vii Nhir
Thang.

5. Nhirng két luin méi ciia luin an:

*\/é Iy ludn:

Mot 1, Luan &n hé théng hoa nhiing 1y luin co ban vé thi trudng TPCP va phat
trién thi truong TPCP.

Hai 13, Luan an tong két kinh nghiém phat trién thi truong TPCP cua mot sb
quéc gia dién hinh trén thé giéi nhu Anh, Nhat, Ptc, Han Québc 1a nhitng nudc co
nén kinh té 16n, thi truong TPCP phat trién va anh huong dén nén kinh té toan cau;
trén co so do rat ra sau bai hoc kinh nghiém c6 gia tri thuc tién cho Viét Nam.

Ba 13, Ludn 4n xac dinh cic nhan td tac dong dén sy phat trién thi trudong
TPCP, tiéu chi danh gia su phat trién thi truong TPCP. Pay 14 nhiing van dé co so 1y
luan cbt 161 1a khung 1y thuyét dé tac gia 1am co so tién dé dé tac gia di sau phan tich
thuc trang phat trién thi truong TPCP Viét Nam, danh gia két qua dat dugc, han ché
va nguyén nhan ctia nhimg han ché trén thi trudng TPCP Viét Nam.

Bon 13, Luan 4n da st dung cac phuong phap nghién ctu dua trén nghién cau
dinh tinh dé tim ra cac nhan té gia thuyét tac dong téi phat trién thi truong TPCP.
Pong thoi nghién cau s dung nghién ctu dinh luong véi cac ky thuat phan tich
thong ké mo ta, kiém dinh sy tin cay cua nhan td, phan tich nhan té EFA dé kham phé
ra cac nhan té véi dir liéu cua tac gia. Vi cac nhan t6 co tac dong t6i phat trién thi
truong TPCP, sir dung hé s6 beta chuan hoa dé tim ra nhén t6 nao cé tic dong manh
nhat va yéu nhat téi phat trién thi truong TPCP. Cudi cing s& dung phan tich héi quy
dé tim ra yéu t c6 tac dong thuc su téi phat trién thi truong TPCP.

* Ve thue tién:



Mgt 1, Luan &n da cung cap nhiéu thdng tin va sb liéu vé phan tich thyc trang
thi truong TPCP Viét Nam giai doan 2011-2017 trén co s& xay dung va hoan thién
khuén kho phép Iy cho thi truong, thuc trang phéat hanh TPCP trén thi truong so cap,
giao dich TPCP trén thi truong tht cap, hoat dong cua hé thdng nha dau tu va té chic
dinh ché tai chinh trung gian va dich vu thi truong.

Hai 1&, Luan an da két hop voi cac nghién ciru phan tich vé dinh tinh va dinh
luong vé cac nhan td phat trién thi truong TPCP tai thi truong so cip va thi truong
tha cép; can cir vao ndi dung phat trién thi truong TPCP, luan an da phan tich thuc
trang trén co sé cac ti€u chi danh gia, tir 46 danh gia két qua dat duoc, han ché va
nguyén nhan phat trién thi truong TPCP.

Véi viée thu thap dit liéu so cap qua phat phiéu diéu tra, Luan &n trinh bay thuc
hién cac ki thuat phan tich da bién (théng ké mo ta thuc trang, phan tich nhén td,
phan tich hdi quy). Két qua di chi ra cic nhan t6 (1) Khudn khé phép ly; (2) San
pham; (3) Nha dau tu; (4) Minh bach; (5) Pinh ché trung gian c6 tac dong tich cuc
1én phat trién thi truong TPCP (hé s6 beta duong va p-value nhd hon 0.05). Chi c6
yéu t6 hé thong cong nghé khong tac dong 1én phat trién hé thng cong nghé.

Pay chinh 1 co sé khoa hoc xay dung quan diém, muc tiéu, dé xuat giai phap,
diéu kién va 19 trinh thuc hién mang tinh kha thi dé phat trién thi truong TPCP &
Viét Nam hiéu qua va bén vimg hon trong giai doan tiép theo.

Ba |4, Luan 4n di dé xuét hai nhém giai phap mang tdm vi md va vi mo véi cac
giai phap cu thé mang tinh chién lugc va phi hop v6i xu thé phat trién thi trudng
TPCP va thong 1& qudc té&: Nhom giai phap vi mo can xdy dung dung mdi trudng
kinh té vi mo on dinh, hoan thién khuén khd phap 1y va hoan thién cau tric thi
truong TPCP, nang cao chit luong cong tac ké hoach hoa vé huy dong von thong
qua hinh thtrc phat hanh TPCP, ting cudng hop tac quc té. Nhom giai phap vi md
can phat trién da dang va chuan hoa TPCP, phat trién san pham m&i trén thi truong
TPCP, phat trién hé thong nha dau tu dinh ché, phat trién cac dinh ché trung gian va
dich vy thi truong, phat trién cac cong cu trai phiéu phai sinh, d6i méi co ché diéu
hanh 13i suét va tao lap dudng cong lii sut, nang cao chit lwvong ngudn nhan luc

quan 1y thi trudng TPCP. Pé cac giai phap dugc trién khai va ¢o tinh kha thi, luan an



d3 xay dung cac diéu kién dé thuc hién giai phap, xay dung 10 trinh phat trién thi

truong TPCP dén nam 2025, tim nhin dén 2030.

Ha Noi, ngay  thang  nam 2019
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