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MO DAU

1. Tinh cép thiét ciia dé tai luin an

Trong bdi canh hién nay, phan tich tai chinh duoc xac dinh Ia cong cu quan
tri quan trong trong cac doanh nghiép noi chung va cac cong ty niém yet thudc
TKV néi riéng. Pé sir dung cong cy nay mot cach hiéu qua, co rat nhiéu khia
canh phan tich trong d6 hé thong chi tiéu phan tich tai chinh 1a quan trong nht.
Thong qua gia tri va xu huéng bién dong ciia cac chi tidu phan tich tai chinh, nha
quan tri cé thé danh gia dugc tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép, ttr do tim ra
nguyén nhan va cac giai phap gop phan nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh,
nang lyc tai chinh ciia doanh nghiép. Nhu vy phan tich tai chinh v6i hé thong
chi tiéu phan tich tai chinh danh gia tinh hinh tai chinh va nhan dién rui ro tai
chinh 1a mét trong nhiing cong cu quan tri dac lyc gitip nha quan tri c6 cin cir
thich hop dé dua ra cac quyét dinh dung din, pht hop nhit.

Trong thoi gian gan day, hiéu qua hoat dong cia TKV néi chung va céc
cong ty niém yét noi riéng dang bi giam sut. Bén canh dé, cac cong ty niém yét
thudc TKV hién nay van giit mot vi tri, vai trd quan trong trong nén kinh té néi
chung va trong cac Tap doan, Tong cong ty Nha nudc noi riéng. Nha nudc sém
hay mudn phai thoai von tai cac cong ty nay. Tuy nhién dé thoai vén thanh cong
doi hoi nang luc quan tri cua cac cong ty phai dugc cai thién nhim nang cao hiéu
qua kinh doanh cua cac cong ty. Piéu nay sé& 1am cho cb phleu cac cong ty hap
dan hon, Nha nudc thoai vén thanh cong hon va dong gop tét hon cho nén kinh
té nudc nha.

Hon nita, nghién ciru thuc té qua cac phiéu khao sat, danh gia ban dau, tac
gia nhan thdy viéc sir dung hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cac cong ty
niém yét nay chua dap ng duoc yéu cau quan tri.

Chinh vi thé, tac gia da lya chon dé tai: “Hoan thi¢n hé thong chi tiéu
phén tich tai chinh tai cdc cong ty niém yét thudc Tap doan Cong nghiép Than
— Khodng sdn Vi¢t Nam™ 1am luan an tién sy cia minh.

2. Tong quan cac cong trinh nghién ciru cd lién quan dén aé tai

Trong qua trinh t1ep can cac cong trinh nghién ctru trong va ngoai nudc vé
hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh phyc vy quan tri tai doanh nghiép néi chung
va cac cong ty niém yét noi riéng, tic gia nhan thay cac cong trinh déu nghién ciru
cac nhom chi ti€u lién quan nhu: Tinh hinh huy ddng von (1); tinh hinh stir dung
vbn (2); tinh hinh va két qua kinh doanh (3); tinh hinh luu chuyén tién (4); tinh
hinh cong no va kha ndng thanh toan (5); i ro tai chinh (6); tinh hinh cb phiéu
(7); tinh hinh ting trudng va phat trién bén viing (8). Vi vy tac gia di vao khai
quat hoa cac cong trinh nghién ctru lién quan theo 8 nhom chi tiéu trén. Cu thé:

- Nhém cdc cong trinh nghién civu vé cdc chi tiéu phdn tich tai chinh nham
phan tich tinh hinh huy déng von:

Pau tién 14 cac cong trinh trong nude, cb thé ké dén

Trong céac cudn sach ciia cac tac gia nhu: Ngo Thé Chi va Nguyén Trong
Co [10, tr 139,148-151], Nguyén Trong Co va Nghiém Thi Tha [14, tr141, 152-
155], Bui Van Van va Vii Van Ninh [86, tr 90-97], Pham Thi Gai [36, tr 272-



273], Nguyén Nang Phuc [58, tr 169-170,203-206], Nguyén Vin Cong [19, tr
196-208], Nguyén Thi Quyén [65,tr44-45], Pham Thi Thuy [81, tr148-149, 164],
Ngo Kim Phuong [60]; Lé Thi Xuan [87, tr 160-161]; Vi Thi Thuc Oanh [ 54]
déu c6 déng quan dlem trong viéc str dung cac chi tiéu phan tich tai chinh dé phan
tich tinh hinh nguén vén nhu: cac chi tiéu Ve nguon von trén bang can d6i ké
toan, ty trong tirng by phan nguon von trong tong ngudn vén, va céac chi tiéu dam
bao hoat dong tai tro' nhu von luu chuyén (hodc von hoat dong thuan), chi phi huy
dong vbn binh quan, h¢ sO tu tai trg, hé sb tai tro thuong xuyén.

Bén canh d6, dé cap dén viéc phan tich tinh hinh huy dong von trong cac
doanh nghiép dac thu, cac tac gia cua cac luan an tién sy nhu Nguyén Thi Quyén
[65, tr25-27], Nguyén Thi Cam Thuy [80,tr 39-40], Dam Thanh Ta [84, tr47],
Nguyén Thi Ngoc Lan [50,tr 46-49], Mai Khanh Van [85, tr37-39], Nguyén Thi
Lan Anh [1, tr46], ... dd chira rang nhom cac chi ti€u phan tich tinh hinh huy
dong vn ngoai cac ch1 tiéu néi trén, con can chi tiét dé phu hop véi dic thi nganh
ma tac gia d6 nghién ciru nhu: bat dong san, cau duong, xay dung,...

Tiép theo 1a cac cong trinh ngoai nudc, c6 thé ké dén nhu:

Tac gia Goutam Chandra Saha [96] d4 dé cap dén chi tiéu phan tich tinh
hinh huy dong vdn d6 1a Téong ngudn vén va von luu dong thuan. Tac gia Charles
H. Gibson [90, 307-309] ciing dua ra chi tiéu von luu dong thuan khi phan tich
vé tinh hinh huy dong von ciia cong ty.

- Nhém cdc cong trinh nghién ciru vé cdc chi tiéu phan tich tai chinh phén
tich tinh hinh sir dung von:

Péi voi cac cong trinh trong nudc,

Trong cac sach gido trinh, sach tham khao, sach chuyén khao, luan an tién
sy kinh té nhan thdy c6 nhleu quan diém glong nhau vé chi tiéu phan tich tinh
hinh sir dung vén. Cu thé vé quy md va co ciu sir dung von cac tac gia nhu [10,
tr173-174], [58,tr178], [19, tr249], [62,tr107-108], Nguyén Thi Cam Thuy
[80,tr41,44], L& Thi Xuén [87,tr160-161], [14,tr168], [50,tr46-51], [85,tr37],
[84,tr46-47], [81,tr154-155], . . déu st dung cac chi tiéu tai san trén bang can dbi
ké toan va ty trong timg bo phan tai san trong tong tai san.

Vé ning luc hoat dong, cac cong trinh nghién ctru bat dau ¢ su khac biét
vé tén goi chi tiéu, s6 luong chi tiéu.

Déi véi cac nha khoa hoc thude Hoc vién Tai chinh di vao céc chi tiéu nhu
sd vong quay cua tai san, s6 vong quay HTK, sb ngay 1 vong quay HTK, hiéu
sut sir dung TSCP [10,tr180-195], Bui Vian Van [86,tr112-115], [85, tr46-48],
[84,tr 56-57], [50,tr 57-58], [1,tr49-51],[14,tr223-238].... Con cac nha khoa hoc
thudc trudng Pai hoc Kinh té qubc dan nhu [19], [62, tr187-225], [81,tr224-237],
[58,tr246-264], [45,tr23-27], [80,tr48-51]... thuong sir dung cac chi tiéu nhu: stre
sinh loi, suat hao phi va sirc san xuat ctia von; stre sinh loi, sut hao phi va suc
san xudt ciia TSCD; stc sinh loi, suat hao phi va strc san xuat cia HTK; s6 ngay
1 vong quay cua TS, TSDH, TSNH, HTK,...Tac gia L& Thi Xuan con di vao cac
chi tiéu vong quay cia NVL, vong quay cua CP SXKD DD, vong quay cua thanh



phém, hang hod, hi¢u suét sir dung TSCD, hi¢u suét sur dung téng tal san
[87,tr193-198].

Vé kha ning sinh 15i ctia vén: ¢6 nhiéu cach nhin nhan céc chi tiéu nhom
nay trong cac cong trinh. Cac tac gia [10, tr 196-200], [ 14, tr241-246], [85,tr49],
[84,tr56] lai di vao phan tich kha ndng sinh 101 qua cac chi tiéu nhu BEP, ROA,
ROE. Tac gid [36,tr287-309], [65, tr30-32], [45,tr29-32], [58, tr 265-274],
[62,tr187-225] di vao phan tich céac chi tiéu nhu suc sinh lg1 ctia tai san, strc sinh
loi cia VCSH, strc sinh loi cia TSCD, suat hao phi,... Dic biét tic gia Nguyén
Thi Mai Huong [44, tr 43-52], d4 di vao phén tich cac chi tiéu phan anh hiéu sut
sir dung tai san phan anh déc thu cua nganh khai thac khoang san nhu: cong suat
khai thac mo cua TSCD, surc san xudt tinh theo DT, ty suat LN theo tong chi phi,
ty suat LN theo tong von dau tu khai thac, ... Tuy nhién cach sap xép cac nhom
chi tiéu cling c¢6 su khac nhau gitra cac nha nghlen ctru va sb lugng chi tiéu giira
cac cong trinh cting khac nhau.

Pbi v6i cac cong trinh nudce ngoai, co thé ké dén cac tac gia nhu [104, tr
232-237] sir dung cdc chi tiéu nhu: ty sut sinh loi tir tai san, ty suét sinh loi von
cb phan va ty suit sinh loi cia von chu so hitu dau tu. Céc tac gia nhu [93, tr225-
239], [101] da str dung cac chi tiéu phan anh tai san nhu Tai san ngan han, Tién,
Hang ton kho, ... dé phan tich tinh hinh st dung Von Tac [95, tr89-91] lai su
dung cac chi tleu nhu s6 vong quay hang t6n kho, sé vong quay cac khoan phai
thu, s6 vong quay TSCD, sb vong quay tong tai san, thoi gian thu tién binh quan.
Bén canh d6 nhom cac tac gia [107, tr474]; [90, tr 307-325]; [106, tr82-83] chi
dua ra chi tiéu s6 vong quay tong tai san.

Nhu vay qua qua trinh nghién ctru cdc cong trinh cua céc tac gia trong va
ngodi nudc, tac gia hoan toan dong tinh véi cac chi tiéu ma cong trinh cua cac
nha nghién ctru di dé cap dén. Tuy nhién theo tic gia dé phuc vu muc dich quan
tri, d6i voi quyét dinh st dung von ctia nha quan tri nén sir dung céc chi ti€u phan
tich tai chinh sau: (1)Vé quy mo st dung von: cac chi tiéu tai san va ty trong tai
san trong téng tai san. (2)Ve nang lyc hoat dong: 5O vong luan chuyen von kinh
doanh, s6 vong luan chuyen v6n ngin han, ky luan chuyén Von ngan han, vong
quay HTK, ky luan chuyén HTK, hiéu suit sir dung tai san c6 dinh. (3)Vé kha
nang sinh 16i ctia vén: BEP, ROE, ROA. Céc chi tiéu ndy gitp nha quan tri danh
gia viéc str dung von c6 hiéu qua hay khong.

- Nhém cdc cong trinh nghién civu vé cdc chi tiéu phan tich tai chinh phén
tich tinh hinh va két qua kinh doanh:

Céc tac gia trong nudc déu cung quan diém vé cac chi tiéu phan tich tai
chinh str dung khi phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh d6 1a céac chi tiéu
trén bao cao két qua kinh doanh, hé s chi phi, hé s6 gia vén hang ban/ DTT, hé
s6 CPBH/ DTT, hé s6 CPQLDN/ DTT, hé s sinh 10i tir hoat dong ban hang, hé
s6 sinh 101 tr hoat dong kinh doanh va hé s6 sinh 161 hoat dong rong. [10, tr212-
214], [14, tr192-194], [85, trd44-47], [84, tr53-54]

Céc tac gia khac nhu Nguyén Nang Phuc [58, tr235-273], Pham Thi Thuy
[81, tr211], [45, tr33-35] dua ra céc chi ti€u nhu strc sinh 101 cua tai san, strc sinh



101 ctia VCSH, ty suét lgi nhuan so véi chi phi, ty sudt lgi nhuan thuan, ty sut loi
nhuan gop,..

Céc cong trinh nudc ngoai ma tac gia duge biét nhu [90, tr311-325] dé cap
dén céc chi tiéu nhu ty suét loi nhuan rong, ty suét 1gi nhuan bién, ROE, ROA,
ty suit lgi nhuan gop, ROIL. Trong chuong trinh dao tao thac sy quan tri kinh
doanh, céc tac gia truong Pai hoc mé Bangladesh dua ra cac chi tiéu phan tich
tinh hinh va két qua kinh doanh thong qua ty sut lgi nhuén nhu: ty suat loi nhuan
g0dp, ty suat loi nhuan rong, ty sudt hoan vén dau tu, ROE, ROA. Tac gia Goutam
Chandra Saha [97, tr12-13] phan tich cac chi tiéu ty suat loi nhuan gop, ty suat
lo1 nhuan thuan tur hoat dong kinh doanh, ty suit lgi nhuan rong, kha nang sinh
161 cta loi nhuan trude thué va 1ai vay.

Tac gia hoan toan dong tinh vai cac quan diém nghién ctru trén va tir d6 ké
thira cho nghién ctru ciia minh. Dé phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh, tac
gia sir dung cac chi tidu phan tich tai chinh nhu: cac chi tiéu trén bao cdo két qua
kinh doanh, hé s6 chi phi, hé sb gia von hang ban / DTT, hé sé6 CPBH/ DTT, hé
) CPQLDN/ DTT, hé s6 sinh 101 tir hoat dong ban hang, h¢ s6 sinh 101 tir hoat
dong kinh doanh va hé s6 sinh 15i hoat dong.

- Nhom cac cong trinh nghién ciru ve cdc chi tiéu phan tich tai chinh phan
tich tinh hinh luu chuyén tién:

Céc cong trinh trong nudc c6 thé ké dén cua cac tac gia [10, tr239], [14,
tr201], [85, tr51-52], [84, tr55], [50, tr59-60] trong phan 1y ludn cia minh déu
dua ra cac chi tiéu phan tich tai chinh nhu ty trong dong tién thu vao cia ting
hoat dong, hé sb tao tién. Bén canh do tac gia [45, tr59-60], [65, tr49-50], [84,
tr55] con sur dung cdc chi tiéu he s6 dam nhan ng ciia dong tién, hé s dam nhan
cb tirc tir dong tién thuan hoat dong,... Tac gia Lé Thi Xuan [87,tr258-261] sir
dung céc chi tiéu nhu dong tién trén tong tai san, kha nang tra ng, kha ning tra
no ngan han,...Tac gia Nguyén Thi Lan Anh [1, tr 61-64] st dung cac _chi tiéu
nhu ty trong dong tién thu vao hoat dong kinh doanh, ty trong dong tién thuan
trén tong tai san, ty trong dong tién thuan trén doanh thu thudn, .

Cac cong trinh nudc ngoai khi di phan tich dong tién da sur dung chi tiéu nhu:
chi phi von, ty so kha nang tra ng bang tién hién hanh, ty s6 kha ning tra no bang
tién, ty 16 hoan vén tién mit trén doanh thu,... [107, tr670-678], [90, tr 372-380].

Tac gia ké thira cac 1y luan va nghién ciru ctia cic tac gia noi trén va rit ra
nhom chi ti€u phan tich tai chinh dé phan tich tinh hinh luu chuyén tién gém cac
chi tiéu: Dong t1en thu vao trong ky, Ty trong dong tién thu vao cua tung hoat
dong, HE s tao tién, Hé so tao tién tir tai san, He s6 tao tién tir von chii so hiru,
Hé s tao tién tir doanh thu.

- Nhém cdc cong trinh nghién ciru vé cdc chi tiéu phan tich tai chinh phén
tich tinh hinh cong no va kha nang thanh toan:

+ V& cong no: Cac cong trinh trong nudc ¢ thé ké dén nhu Pham Thi Gai
[36, tr278-281], Ngd Thé Chi va Nguyén Trong Co [10, tr248-250], Nguyén
Ning Phiic [58, tr215-217], Tran Thi Minh Huong [45,tr25-26], Nguyén Vin
Cong [19,tr266-273], Nguyén Ngoc Quang [62,tr137-152], Nguyén Thi Quyén



[65,tr36-41], Nguyén Thi Cam Thuy [80,tr45-47], Nguyén Trong Co va Nghiém
Thi Tha [14,tr210-211], Mai Khanh Van [85,tr39-41], Pam Thanh Tu [84, tr48-
50], Nguyén Thi Lan Anh [1,tr54-56], Pham Thi Thuy [81, tr177-198] déu dua
ra cac chi tiéu phan tich tai chinh dé phan tich cong ng nhu: tong cac khoan phai
thu, tong cac khoan phai tra, s6 vong quay cac khoan phai thu (hé s6 thu hoi no,
s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu), sé vong quay cac khoan phai tra, ty 18
cac khoan phai thu so voi cac khoan phai tra, thoi gian thu hdi ng, thoi gian hoan
tra ng. Bén canh d6 mot s tac gia con dua ra cac chi ti€u chi tiét vé cong ng nhu:
ty 1€ chiém dung von so voi von bi chiém dung, h¢ s6 no so vai téng von chu s&
hiru [58, tr208-229]; Ty 1€ phai thu qua han so véi phai tra qua han, ty 1€ phai thu
qua han so véi tong phai thu, ty 1& phai thu qua han so véi tong tai san [62, tr152].

Cung quan diém véi cac cong trinh trong nudc, tic gia Charles H. Gibson
[90, tr215-234], [107, tr439-480], [89, tr663-667]; [111, tr13] cling dua ra cac chi
tiéu phén tich tai chinh phan tich nhu sd vong quay céac khoan phai thu, sd ngay
1 vong quay cac khoan phai thu, tong cac khoan phai thu, sé vong quay cac khoan
phai tra, s6 ngay 1 vong quay cac khoan phai tra.

Vé khé nang thanh toan:

Céc cong trinh trong nudc ma tac gia duge biét nhu [10, tr255-257], [45,
tr 20-23], [58, tr 208-211,224-231], [19, tr266-273], [65, tr27-30], [87, tr 203-
213], [86, tr107-110], [14, tr217-219], [85, tr 41-43], [84, tr50-52], [50,tr52-54],
[1, tr57-59] déu cung str dung cac chi tiéu nhu he s6 kha ning thanh toan téng
quat, h¢ s6 kha nang thanh toan nhanh, hé s6 kha nang thanh toan ng ngan han,
hé sb kha nang thanh toan 1ii vay.

Céc tac gia nudc ngoai nhu nhom tac gia [107, tr559-562, tr731-737]; [99,
tr100]; [95, tr87-88]; [90, trtr215-2347; [97, tr11]; [105, tr239-242]; [89,, tr89-
90], [93, tr239-241]; [94, tr 127-128]; [111, tr 13-16] va da dua ra cac chi tiéu
nhu: hé s6 kha nang thanh toan hién hanh, hé s0 kha nang thanh toan nhanh, hé
s0 kha ning thanh toan bang tién.

- Nhém cdc cong trinh nghién ciru vé cdc chi tiéu phan tich tai chinh phén
tich tinh hinh rui ro:

Céc tac gia khi phén tich tinh hinh rii ro thuong s& sir dung két hop céc chi
tiéu vé huy dong vén, kha niang thanh toan, don bay tai chinh ma trong cac cong
trinh cua cac tac gia [10, tr277-288], [58, tr310], [62, tr258-269], [65, tr46-47],
[85, tr 54-55], [84, tr65], [50, tr 58-59], [1, tr64-66]. Tac gia [80, tr51-53] lai cho
rang dé phan tich tinh hinh rdi ro nén phan tich gia tri rui ro hoat dong, chi phi
duy tri hoat dong, gia tri rui ro thi truong, gia tri rai ro thanh toan.

Déi voi cac cong trinh nude ngoai, cac chi tidu phén tich tai chinh ma tac
gia [95, tr91-94]; [100, tr378]; [103, tr350-398]; [105, tr243-248]; [89, tr88-91];
[94,tr128-132] sir dung dé phan tich rui ro 1a don bay tai chinh va hé sb no.

Nhu vdy qua qua trinh nghién ctru tic gia nhan thiy chi tiéu hé s no va
don bay tai chinh 14 hai chi tiéu chinh dugc str dung dé danh gia rui ro tai chinh
clia cong ty niém yét.



- Nhém cdc cong trinh nghién civu vé cdc chi tiéu phan tich tai chinh phén
tich cé phiéu:

V61 cac cong trinh trong nudc, cac tac gia [45, tr36-37], [62, tr 240-244],
[65, tr52-53], [10, tr203-205], [14, tr249-252], [85, tr50-51], [84, tr 59-61], [81,
tr246-252] déu sir dung chi tiéu EPS, P/E, Ty suét co tire. Ngoai ra tac gia [81,
tr246-252] con tinh toan chi ti€u gia tri sO sach cua 1 ¢ phiéu pho thong, hé sd
luu chuyen tién thudn trén co phan Tac gia [58, tr275-276] tinh toan cac chi tiéu
ty suat loi nhuan so voi vbn ¢b phan ty 1¢ gia thi truong so voi ménh gia 1 cd
phiéu, ty suit sinh 13i c6 phan, ty suét chi tra lai co phan Tac gia [62, tr240-244]
tinh toan cac chi tiéu EPSC, DPS, h¢ sO gia cua cb phiéu, ty suét sinh 13i cd phan,
gia tri theo s6 ké toan ctia 1 ¢b phiéu. Tac gia [10, tr203-205], [14, tr 249-252],
[86,tr119-120] lai tinh toan thém chi tiéu D/E, D/P va BVPS.

Céc tac gia nudc ngoai nhu sir dung chi tiéu P/E, M/B, gia tri s6 sach trén
mdi ¢6 phan khi phan tich c¢b phiéu [95, tr98-99]. Cac tac gia truong Pai hoc Md
Bingladesh ngoai sir dung chi tiéu P/E, M/B, con tinh toan ty suét c6 tre[99, tr101-
102]. Céac tac gia Brlgham va Ehrhardt [89 tr100-102] khi phan tich co phleu sur
dung thém chi tiéu D/E, cd tlrc trén mdi c6 phiéu. Tac gia [90, tr347-356] con tinh
toan chi ticu ty 1¢ phan tram thu nhap dugc gitt lai, D/P, ty 1¢ cd tire.

- Nhém cdc cong trinh nghién ciru vé cdc chi tiéu phan tich tai chinh phén
tich tinh hinh ting trudng va phat trién bén viing:

Cac tac gia trong nudc da su dung cac chi tiéu phén tich tai chinh phan tich
tinh hinh tang truong nhu: toc do tang (giam) vé tai san, toc do tang (giam) vé
doanh thu thuan, tbc do tang (giam) vé vé li nhuan sau thue toc do tang (giam)
vé von chu so hiu, toc do ting (giam) vé dong t1en thuan, toc do ting (giam) ve
gia tri s6 sach c6 phiéu thuong, tdc d6 ting (giam) vé thu nhap binh quéan c6 phiéu
thuong, ty 18 ting trudng bén ving. [10, tr367-371], [14, tr 263-267], [85, tr 52-
54], [84, tr62-64], [50, tr 61-62].

Tac gia [101] c6 st dung chi tiéu ty 1¢ ting truong bén viing dé phan tich
tinh hinh tang truong va danh gia doanh nghiép. Bai bao cua tac gia [106, tr82-
83], da nghién ctru cac chi ti€u anh huong den tang trudng thu nhap d01 V01 cac
cong ty khai thic nhu von ngan han trén tong tai san, ty 1& no trén vbn chii s&
hiru, ty 1¢ doanh thu trén tai san va ty suat loi nhuan rong.

V& cac chi tiéu phén tich tai chinh phan tich tinh hinh phat trién bén viing,
theo tac gia tim hiéu thi hién nay chua c6 cong trinh nao nghién ciru vé céc chi
tiéu nay. Pay chinh la diém mai cua tac gia trong ludn an cua minh.

Két ludn vé cdc cong trinh dd cong bé

Sau qua trinh nghién ctru mot cach khai quat vé cac cong trinh lién quan
dén hé thong chi ti€u phan tich tai chinh tai cac doanh nghi€p n6i chung va cac
cong ty niém yet noi riéng, tac gia nhan thay nhu sau:

- V& ndi dung nghién ciru: Cac cong trinh nghién ctru trong va ngoai nudc
cO cach tiép can riéng bi¢t nhau vé nodi dung phan tich cua minh. Co tac gia di
vao phan tich tai chinh phuc vu muc dich quan tri, c6 tac gia di vao phan tich
chung phuc vu cic dbi twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cta cong ty, co tac



gia chi di vao phan tich mot khia canh cua hoat dong tai chinh nhu ting trudng
thu nhap, kha nang sinh lg1i, rai ro tai chinh,...

- V& pham vi nghién ctru: Cac cong trinh nghién ctru thuong 14 hai nhém:
Nhom thtr nhat nghién ctru vé phan tich tai chinh hozc hé thong chi tiéu phan tich
tai chinh dung chung cho cac doanh nghi€p. V&i nhom nay, céac chi tiéu sé khong
mang tinh dic thi, ma st dung chung cho tit ca cac loai hinh doanh nghiép, cac
nganh nghé kinh doanh. Piéu nay lam cho nguoi sir dung thong tin khé cé thé
danh gia dugc chinh xéc tinh hinh tai chinh ctia cong ty cling nhur dé xuat cac giai
phap. V&i nhoém thir hai nghién ctru vé phan tich tai chinh hodc hé théng chi tiéu
phan tich tai chinh theo timg linh vuc hoat dong, nganh nghé kinh doanh. Nhom
nay di lam dugc ndi bat dic thu nganh nghé linh vuc anh hudng dén viéc phan
tich tai chinh nhu thé nao, cling nhu dua ra duoc céc chi tiéu phi hop. Tuy nhién
moi nghién ctru lai hudng dén ddi tuong phuc vu khac nhau, nén s€ c6 nhitng ndi
dung chwa duoc dé cap dén.

- V& hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh phuc vu cac cong ty niém yét: Hau
hét cac cong trinh s& di theo hai hudng, mot 1a phuc vu cac dbi tuong bén ngoai
cong ty va hai la phuc vu quan tri cong ty. V61 nhom thur nhét, hé thong chi tiéu
phan tich tai chinh s& str dung v6i muyc dich cung cap thong tin cho cac ddi tuong
bén ngoai sir dung dé dua ra quyét dinh nhu dau tu, cho vay, ... cho nén hé théng
chi tiéu phai vira ddm bao theo quy dinh ctia phap luat vira phtt hop véi nhu cau
ctia timg d6i twong quan tim. Trong luan 4n cla tac gia, do khong co day du dir
liéu nén tac gia khong di vao nhoém ddi tuong nay. Pay 1a hudng ma cho cac dé tai
tiép theo cua tic gia ciing nhu cac NCS khac. Vi nhom thi hai, hé thong chi tiéu
phan tich tai chinh phuc vu muyc dich quan tri. Pay 14 d6i twong hang ngay phai
dua ra nhitng quyét dinh quan tri cho céng ty nhdm nang cao niang luc tai chinh
ctia cong ty. Ho 1a nhimg ngudi c6 day du tai liéu nhat, c6 anh hudng quan trong
nhat dén tinh hinh tai chinh cua cong ty. Vi vay cac quyét dinh tai chinh cua ho s&
lién quan dén quyet dinh huy dong von, quyét dinh str dung v6n va quyét dinh phan
phdi von. Diéu nay doi hoi hé théng chi tiéu phai phan anh day du cac khia canh
ctia tinh hinh tai chinh nhu: huy dong von, sir dung vén, kha nang sinh 101, két qua
kinh doanh, ... Cac cong trinh ma tac gia nghién ctiru thuoc nhoém nay hau hét ciing
tap trung di vao cac khia canh néi1 trén. Tuy nhién trong nghién ctru cia ho, cach
phan loai chi tiéu, tén goi chi tidu ¢ su khac biét. Tac gia ké thira diéu d6 cho luan
an ctia minh va str dung tén goi ma tac gia thiy phu hop nhat.

- V& nganh nghé kinh doanh:

Céc cong trinh nghién ctru vé linh vuc than — khoang san: Cac nghién ctru
di cu thé vao linh vuc nganh nghé kinh doanh ma tac gia dugc biét chu yéu tap
trung vao cac linh vuc nhu xdy dung, thuong mai, ciu dudng, hang khong, ngan
hang,... Co rat it nghién ctru di vao linh vuc than — khoang sdn ma tac gia lya
chon. Hon nita, vin dé phat trién bén ving dang 1a mdi quan tAm hang dau cta
xa hot va cac cong ty, tuy nhién tinh den thoi diém hién nay, chua c6 cong trinh
nao phan tich cac chi tiéu vé phat trién bén vimg. Pay 1a diém mdi ma luan an
clia tac gia dé cap dén.



Mot vai bai béo, luan an cling méi chi dé cap dugc nhimg nét co ban vé
nganh khai thac khoang san hodac dwa dugc mot vai chi ti€u phan tich lién quan
dén nganh than. Pay 13 nganh khai thac tai nguyén qubc gia, va c6 quy trinh khai
thac cang ngay cang phuc tap. Vi vay trong qua trinh phan tich phai nhin nhan
moi khia canh cua hoat dong tai chinh dé théy dugc dac thu nganh tir do6 c6 chi
tiéu phu hop 14 rat can thiét.

3. Muc tiéu nghién ctru luan an

Lam rd thuc trang st dung hé thong chi tidu phan tich tai chinh tai cac cong
ty niém yét thuoc TKV, tir d6 dé xut cac giai phap hoan thién hé théng chi tiéu
phan tich tai chinh gdp phan ning cao ning luc quan tri tai chinh tai cac cong ty.

Muc tiéu cu thé:

- Hé thong hod va 1am sang t6 thém co so 1y luan vé hé thong chi tiéu phan
tich tai chinh cua cong ty niém yét.

- Nghién ctru thue trang he thdng chi tiéu phan tich tai chinh st dung tai
cac cong ty niém yét thudc TKV. Panh gia thuc trang tir d6 thiy duoc két qua va
han ché cia viéc sir dung hé thong chi tiéu phuc vu quan tri.

- Bé xut cac giai phap hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai
cac cong ty niém yét thudc TKV phuc vu cong tic quan tri trong cac ky tiép theo.
4. Doi twgng va pham vi nghién ctru cia luin an

- Déi twong nghién ciru: Luan an nghién ctru vé hé thong chi tiéu phan tich
tai chinh tai cac cong ty niém yét.

- Pham vi nghién cvru: Ludn an tap trung nghién ctru 1y ludn va thyuc trang
vé hé théng chi tiéu phan tich tai chinh phuc vu quan tri tai cac cong ty ni€ém yét
thuoc Tap doan TKV tir nim 2013 dén 2017, khuyén nghi giai phap cho nim
2018.

5. Cau hoi nghién ciru cia luan an.

Cau hoi téng quat 1a: Hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai
cac cong ty niém yét thudc Tap doan TKV nhu thé nao dé dap ung yéu cau quan
tri.

Cau hoi cu thé:

- Céc cong ty niém yét sir dung chi tiéu phan tich nao phuc vu quan tri? Cac
nhan t6 anh huong dén hé thong chi tidu phan tich tai chinh cong ty niém yét?

- Dac thu nganh anh huong dén hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cua
cac cong ty niém yét nhu thé nao?

- Hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh tai cac cong ty niém yét thuoc TKV
da va dang dugc str dung nhu thé nao dé phuc vu muc dich quan tri tai cac cong
ty? Két qua dat duoc va han ché dbi véi thuc trang hé théng chi ti€u phan tich tai
chinh tai cac cong ty trén? Nguyén nhan ctia cac han ché do?

- Muyc tiéu clia cac cong ty niém yét thudc Tap doan TKV trong thoi gian
t6i nhu thé nao? Quan diém hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai
cac cong ty niém yét thuoc TKV?



- Hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh tai cac cong ty niém yét thudc Tap
doan TKV can hoan thién nhu thé nao dé phuc vu muc dich quan tri tai cac cong
ty? Dé thyuc hién cac giai phap hoan thién thi cAn phai c¢6 nhimg diéu kién gi?

6. Khung nghién ciru va Phwong phap nghién ciru luin an

6.1 Khung nghién cuu.

Xuét phat tir myc tiéu nghién ctru 1a dé ra cac giai phap nham hoan thién
hé théng chi ti€u phan tich tai chinh phyc vu muc dich quan tri tai cac cong ty
niém yét thudc Tap doan TKV, tac gia chon cach tiép can van dé nhu sau: Tur
tdng quan cac cong trinh nghién ciru vé he thong chi ti€u phan tich tai chinh trong
nude va trén thé gioi, tac gia rit ra khoang tréng nghién ctru tr 46 xac dinh muc
tiéu nghién ciru. Trén co s tim hiéu vé 1y luan hé thong chi tiéu phan tich tai
chinh, tac gia dua ra hé théng chi tiéu phan tich tai chinh theo quan diém cua
minh. Dé c6 dugc hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh phu hop nhat véi cac cong
ty niém yét thuoc Tap doan TKV tic gia tién hanh phong van cac chuyén gia,
quan sat, diéu tra vé thyuc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cac cong
ty niém yét thudc Tap doan TKV thong qua bao cdo phan tich, bdo céo gidm sat
tai chinh, bao cdo thuong nién, ban cao bach,... Vi thuc trang trén tac gia tiép
tuc di vao tim hiéu chién lugc, muc tiéu cia cac cong ty niém yét thudc Tap doan
TKV. Cudi cung, tac gia dua ra cac giai phap nham hoan thién hé théng chi tiéu
phan tich tai chinh tai cac cong ty niém yét thudc Tap doan TKV.

6.2 Phuong phap nghién cvru ludn dan

Pé thyc hién luan 4n, tac gia st dung két hop phuong phap nghién ctru
dinh tinh v&i1 dinh lugng.

6.2.1 Phuong phap dinh tinh
* Phuong phép phan tich tai liéu

Tac gia tién hanh thu thap dir li¢u phuc vu cho viéc nghién ctru tir cac cong
trinh nghién ctru da cong b lién quan dén dé tai va tai liéu thu thap truc tiép tai
phong (ban) ké hoach tai chinh, phong (ban) ké hoach théng ké, cac bao cdo tai
chinh gitra nién dg, bdo cao kiém toéan, b4o cdo ban kiém soat, bao céo cua hoi
déng quan tri, bdo c4o ctiia ban giam ddc, bao céo tai chinh ndm, ban céo bach, bao
cao thuong nién, bao cdo tinh hinh san xuét kinh doanh, Bo cdo giam sat tai chinh,
Nghi quyét dai hoi dong c6 dong, Bao céo so két, tong két. Pong thoi, luan 4n con
str dung céc thong tin tai chinh cong bd bat thudng, cac béo cdo phan tich tai chinh
cua cac cong ty chimg khoan, cac chuyén gia phén tich.

* Phuong phap phong van chuyén gia

Tac gia thyc hién phong van cac nha quan tri va cac chuyén gia. Pé tim hiéu nhu
cau ciia cac nha quan tri d6i v6i hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cic cong
ty niém yét thuoc TKV, ciing nhu y kién cila cac chuyén gia phan tich vé hé thong
chi tiéu phu hop voi cac cong ty.

6.2.2 Phuong phap nghién ctru dinh lugng

Tac gia tién hanh thu thap thong tin thong qua viéc glri ban cau hoi khao
sat cho d6i twong duoc khao sat bang 03 cach: duong buu dién; giri email va gap
truc tiép. Khi xay dung phiéu khao sat, tic gia xdy dung dua trén muc tiéu nghién



clru cua dé tai “Hoan thién hé thdng chi tidu phan tich tai chinh tai cac cong ty
niém yét thudc Tap doan Cong nghi¢p Than - Khoang san Viét Nam”, cu thé cho
cac cong ty niém yét véi muc dich quan tri ndi bo. Dé khao sat danh gia muc do
st dung cac chi ti€u phan tich tai chinh, tdc gia st dung thang do nhu sau: 1 =
“Khong st dung”; 2 = “Thinh thoang sir dung”; 3 = “Str dung hang nam”; 4 =
“Sir dung hang quy”; 5 = “Str dung thudng xuyén”. Dé khao sat danh gia mirc d6
quan trong cua HTCT phan tich tai chinh, tac gia sit dung thang do: 1 = “Khong
quan trong”; 2 = “ft quan trong”; 3 = “Binh thuong”; 4 = “Quan trong”; 5 = “RAt
quan trong”.

Vi 31 cong ty niém yét thude Tap doan, tac gia da gui toi mdi cong ty 4
phiéu khao sat trong d6 1 danh cho hoi dong quan tri, 1 danh cho ban giam dbc
va 2 danh cho bd phan tai chinh — ké toan; dong thoi guri phiéu khao sat t6i 10
chuyén gia trong linh vyc phan tich. Két qua diéu tra thu duoc 126/134 phiéu tra
101 hop 1é va day du cau tra 101, 8 phiéu khong tra 10i.

Trén co s¢ cac dir ligu da thu thap dugrc, tac gid st dung cac tinh nang thich
hop trén Excel va SPSS 20 dé xur Iy. Trong d6, véi nhitng cau hoi ¢6 sir dung thang
do Likert, tic gia tién hanh ma héa cau hoi, nhép liéu két qua vao phin mém SPSS,
dung “Phuong phap toan théng ké&” duoc tich hop trén phan mém SPSS dé chay
1énh va doc két qua nghién ciru.

Trén co so nhiing thong tin da qua xu 1y tur két qua khao sat, tac gia danh gia
vé thuc trang str dung hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cac cong ty niém yét
thudc TKV. Tir do, tac gia s& dua ra cac giai phap nham hoan thién hé thng chi tiéu
phan tich tai chinh tai cic cong ty niém yét thuoc Tap doan TKV.

7. Nhirng dong gop mdéi cua luin an

* Ve Iy ludn

Luén an da nghién ctru va tong hop cac cong trinh trong va ngoai nudc co
lién quan dén hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cac cong ty niém yét.

Luan an da hé thong hoa v€ mat ly luan vé hé thong chi ti€u phan tich tai
chinh, dua ra céc tiéu thtrc phan loai hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tir 46
lwa chon tiéu thire phut hop véi ddi twong ma luan an hudng dén 1a phuc vu céac
nha quan tri.

Luén an da lam rd cac nhom chi tiéu phan tich tai chinh phuc vu quan tri
tai cac cong ty niém yét véi 8 nhom chi tiéu: Phan tich tinh hinh huy dong vén;
Phan tich tinh hinh str dung von; Phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh; Phan
tich tinh hinh luu chuyén tién t&; Phan tich tinh hinh cong no va kha niang thanh
toan; Phan tich rui ro tai chinh; Phan tich tinh hinh ¢ phiéu; Phan tich tinh hinh
ting trudng va phat trién bén viing

* Ve thuec tién

Luan an da trinh bay lich st hinh thanh, phat trién, dac diém hoat dong
kinh doanh cua cac cong ty niém yét thudc Tap doan TKV.

Luan an gop phén lam ro thyc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh
str dung tai céc cong ty niém yét thudc Tap doan TKV véi muc tiéu phuc vu quan



tr1, sau do danh gia nhirng két qua da dat dugc va nhirng han ché ciia hé théng chi
tiéu PTTC nay.

Luan 4n dé ra cic giai phap nham hoan thién hé thdng chi tiéu phan tich tai
chinh tai cac cong ty v6i mong mudn gitip ¢ dugc nhiing sach lugce tai chinh dya
trén hé thong chi tiéu PTTC d6 dé cong tac quan tri ngdy cang vimg manh hon.

Luan an d& xuat mot sd kién nghi ddi voi cac co quan quan 1y Nha nude
nhu Bo Tai chinh, Tap doan TKV va céc cong ty niém yét nganh than thudc Tap
doan dé thuc hién cac giai phap hoan thién trén. Nhiing giai phap nay khong
nhitng gitp cho cac co quan quan 1y Nha nudc, cac ¢ dong, ¢ cin ct tin cdy,
khoa hoc dé ra quyét dinh quan Iy vén Nha nudc tai cac cong ty niém yét thudc
Tap doan TKV; quan 1y nganh khai thac, kinh doanh than; ma con gitp cac nha
quan ly dé dang danh gia dugc thuc trang tai chinh cac cong ty minh. Tir d6 gop
phén tao lap cho thi truong khai thac than khoang san Viét Nam c6 nhitng doanh
nghi¢p manh ngang tam khu vuc dé thuc hién chién luge phat trién nang luong
than dén nam 2030 ma Tép doan va Chinh phu d3 dé ra.

8. Két ciu ciia ludn an

Ngoai phﬁn mé dau, két luan, muc luc, danh muc so do, bang, hinh, phu
luc va danh muc tai liéu tham khao, luan an dugc két ciu thanh 3 chuong:

Chuong 1: Co s6 1y luan vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cac
cong ty niém yét

Chuong 2: Thyc trang hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh tai cic cong ty
niém yét thuéc Tap doan TKV

Chuong 3: Giai phap hoan thién hé théng chi ti€u phan tich tai chinh tai
cac cong ty niém yét thudc Tap doan TKV.

CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE HE THONG CHI TIEU PHAN TiCH TAI CHiNH
TAI CAC CONG TY NIEM YET
1.1 Tong quan vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cic cong ty niém
yet.
1.1.1 Khdi niém va can cw xdc dinh hé th(fng chi tiéu phan tich tai chinh cong
ty niém yét
1.1.1.1 Khai niém hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cong ty niém yét

Theo quan diém cta tac gia thi “Hé thong chi tiéu phdn tich tai chinh la
tong thé cdc chi tiéu tai chinh ma thong qua dé ¢ thé tién hanh phan tich, danh
gid tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép, lam co sé cho viéc dwa ra quyét dinh
ctia cdc chii thé sir dung dé dat dwoc cac muc tiéu nhat dinh”.
1.1.1.2 Can cit xdy dwng hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cong ty niém yét

Thir nhdt, hé théng chi ti€u phan tich tai chinh can duoc xay dung dya trén
nhu cau théng tin cia cc chu thé phan tich hay cac ddi twong quan tam.

Thit hai, hé théng chi ti€u phan tich tai chinh can dugc xay dung dua trén
cac ndi dung phan tich da dé ra theo yéu cau quan 1y tai chinh cia cong ty.

Thw ba, hé théng chi ti€u phan tich tai chinh dugc xay dung dua trén dac
diém hoat dong kinh doanh ctia cong ty.



Thir ti, hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh duoc xay dung trén co sd cac
loai hinh phan tich dugc Iya chon theo yéu cau cia quan Iy.

Thir nam, hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cong ty niém yét con can
dugc xay dung dua trén co s¢ ché do chinh sch tai chinh ké toan hién hanh.
1.1.2 Phén logi hé thong chi tiéu phdn tich tai chinh tai cdc céng ty niém yét
1.1.2.1 Phan loai hé théng chi tiéu phdn tich tai chinh theo tinh chdt cia chi tiéu
gom chi tiéu sé lwong va chi tiéu chdt lwong
1.1.2.2 Phan loai hé théng chi tiéu phan tich tai chinh theo ngi dung hoat dong
tai chinh.

Tac gia hoan toan dong tinh v&i cac quan diém nghién cru noi trén. Tuy
nhién theo tac gia dé phuc vu cho viéc phan tich cac ndi dung cua hoat dong tai
chinh thi hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh nén phan loai theo hudng phuc vu
cac nha quan tri dua ra quyét dinh tai chinh, cho nén bao gém cac nhom chi tiéu
phan tich tai chinh sau:Nhém chi tiéu phan tich tinh hinh huy dong von; Nhom
chi tiéu phan tich tinh hinh sir dung von; Nhom chi tiéu phan tich tinh hinh va két
qua kinh doanh; Nhom chi tiéu phan tich tinh hinh luu chuyén tién t&; Nhom chi
tiéu phan tich tinh hinh cong n¢ va kha nang thanh toan; Nhom chi tiéu phan tich
tinh hinh rdi ro tai chinh; Nhém chi tiéu phan tich tinh hinh c6 phiéu; Nhom chi
tiéu phan tich tinh hinh ting truong va phaét trién bén viing
1.1.2.3 Phan logi hé théng chi tiéu phén tich tai chinh theo tinh phdp 1y

Gom 2 nhom: Nhom chi tiéu phan tich tai chinh theo quy dinh cta phap
luat va Nhom chi ti€éu phan tich tai chinh nham phuc vu viéc quan tri cia cac nha
quan ly
1.1.2.4 Phan loai hé théng chi tiéu phan tich tai chinh theo mirc do khai quat cua
chi tiéu gom chi tiéu khdi qudt va chi tiéu cu thé
1.1.3. Cdic nhan t6 anh hwéng dén hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cong
ty niém yét

- Quan diém ctia cac nha quan tri vé phan tich tai chinh

- Chét luong thong tin st dung

- S6 lugng, trinh do can bo thuc hién phan tich

- Pic diém cua cong ty niém yét anh huong dén hé thdng chi tiéu phan tich
tai chinh.

- Pac diém hoat dong san xuét kinh doanh, nganh nghé kinh doanh ciing
anh huong dén chi tiéu phan tich tai chinh.

- Su phat trién ctia khoa hoc phan tich tai chinh

- Van ban phap luat cua Nha nudc, Chuan muc ké toan, ché do ké toan
doanh nghiép.

- Hé théng chi tiéu PTTC trung binh nganh
1.2 Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh cong ty niém yét
1.2.1 Nhom chi tiéu phan tich tinh hinh huy dong von

Péi voi viée phan tich quy md va co cau ngudn vbn cua cong ty, theo NCS
nén su dung cac chi tiéu nhu: Téng nguon vbn, timg loai ngudn von trén bang
can dbi ké toan, ty trong ting loai ngudn von.



Pdi véi hoat dong tai tro theo NCS can st dung céc chi tiéu phan tich nhu:
Vén Iuu chuyén, Hé s6 tai trg thuong xuyén, Chi phi st dung v6n binh quan, Hé
$6 tu tai tro.
1.2.2 Nhom chi tiéu phan tich tinh hinh sir dung vén

Theo quan diém ctia NCS thi phan tich tinh hinh st dung von nén sir dung
cac chi tiéu phén tich tai chinh: Cac chi tiéu bén phan tai san trén bang can d6i ké
toan va Ty trong clia ting tai san trong tong tai san.

* Cac chi tiéu phan anh nang luc hoat dong von

Nang luc hoat dong cua von thé hién cong tac phan bo, quan ly, st dung
vbn cua cong ty co hop 1y hay khong, c6 phut hop voi dic thu nganh nghé kinh
doanh hay khong, cong ty dang quan 1y va st dung von cé tét hay khong. Vi vay
theo NCS dé phan tich nang luc hoat dong von can st dung cac chi ti€u tai chinh
sau: S6 vong luan chuyén von kinh doanh, S6 vong luan chuyén vén ngan han,
Ky luan chuyén vén ngin han, S6 vong quay HTK, Ky luan chuyén HTK, Hiéu
suét str dung TSCD

* Cac chi tiéu phan anh kha nang sinh 10i cia vén

Kha nang sinh 16i caa von dugc xem xet trén nhiéu goc do khac nhau tuy
thudc vao muc dich phan tich va nguon dir liéu. Kha nang sinh loi cua vbn cho
blet mure 101 nhudn tao ra dugc tir von ma cong ty niém yét bo ra. No la két qua
tong hop cia ning luc, trinh do, két qua diéu hanh, sir dung von ctia cong ty.

Theo quan diém ctia NCS thi dé phan tich kha ning sinh 10i ctia von ddi
v6i cac cong ty niém yét can sir dung cac chi tiéu phan tich tai chinh sau: ROA,
ROE, BEP.
1.2.3 Nhém chi tiéu phén tich tinh hinh va két qua kinh doanh

Theo quan diém cia NCS thi dé phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh
d6i véi cac cong ty niém yét can st dung cac chi tiéu phan tich tai chinh bao gém:
cac chi tiéu trén bao cio két qua kinh doanh, cac chi tiéu phan anh mirc 4o sir
dung chi phi nhu hé s6 GVHB, hé s6 CPBH, hé s6 CPQLDN va céc chi tiéu phan
anh kha nang sinh 161 nhu ROS, hé s6 sinh 15i tir hoat dong kinh doanh, h¢ s6
sinh 101 tir hoat dong ban hang.

1.2.4 Nhém chi tiéu phén tich tinh hinh luu chuyén tién

Phan tich tinh hinh lwu chuyén tién cho biét dong tién nao da chay vao
cong ty niém yet dong tién nao da ra khoi cong ty niém yét, quan trong hon Ia 5O
tlen da vao nhiéu hay it hon so tién da di ra trong mot ky nhat dinh, cong ty ni€ém
yét c6 can d6i dugc dong tién ‘hay khong... Su mat can ddi vé dong tién xay ra
khi cong ty niém yét &t dong tién (du thira) hodc thiéu hut nghiém trong (boi chi)
can phai xac dinh duoc ngay nguyén nhan va hudng diéu chinh dé dwa dong tién
vé trang thai can bang

Theo quan diém ctia NCS thi dé phan tich tinh hinh Iuyu chuyén tién ddi voi
cac cong ty niém yét can str dung cac chi ti€u phan tich tai chinh sau: Dong tién
thu vao trong ky, Ty trong dong tién thu vao trong ky, He so tao tién, Hé s tao
tién tir tai san, Hé s6 tao tién tir von chi sé hitu, Hé s6 tao tién tir doanh thu thuan.



1.2.5 Nhom chi tiéu phan tich tinh hinh cong n¢ va kha nang thanh todan

Theo quan diém cia NCS thi dé phan tich tinh hinh cong no va kha ning
thanh toan can quan tdm sir dung cac chi tiéu phén tich tai chinh sau:

Vé tinh hinh cong no: cac khoan phai thu, cdc khoan phai tra, hé sé cac
khoan phai thu so v&i cac khoan phai tra, hé sb cac khoan phai thu, hé sb cac
khoan phai tra, $6 vong thu hoi no, ky thu hoi no, hé s6 hoan tra ng, ky trd ng
binh quan.

Vé kha ning thanh toén: hé sd kha ning thanh toan tong quét, hé s kha
ning ngin han, hé s6 kha ning thanh toan nhanh, Hé s6 kha ning thanh toan tirc
thoi, Hé s6 kha nang thanh toan 14i vay, Hé sb kha nang chi tra bang tién

1.2.6 Nhom chi tiéu phan tich rui ro tai chinh

Rui ro tai chinh 1a rai ro ma céc chu s& hiru phai ganh chiu do viéc st dung
ng mang lai, do d6 no gin lién voi cdu trac tai chinh (gén lién véi co cau von hop
ly gitta ng va Von chu). Rii ro tai chinh c¢6 rat nhiéu ddu hiéu phan anh, vi du qua
co ciu ngudn von, qua cac kha niang thanh toan, qua hiéu qua kinh doanh,.. . bé
c6 thé nhan dién, danh gia va canh bjo rui ro tai chinh, cac chu thé can sir dung
két hop nhiéu chi tiéu tai chinh, trén co s& so sanh trj s6 v&i nhitng nam trudc.

Céc chi ti€u phan tich tai chinh phan 4nh rd nét rui ro tai chinh cta céac
cong ty niém yét co thé st dung bao gdm: Hé s6 ng, don bay tai chinh.

1.2.7 Nhém chi tiéu phén tich tinh hinh cé phiéu

Theo NCS thi khi phan tich tinh hinh tai chinh tai cac cong ty niém yet nén
xem xét dén cac chi tiéu phan tich tinh hinh cb phiéu sau: EPS, P/E, ty suit cd
tirc, BVPS, ¢d tirc.

1.2.8 Nhém chi tiéu phén tich tinh hinh ting trwéng va phdt trién bén
vithg

Pé danh gia tinh hinh tang truong ctia mot cong ty niém yét, nguoi ta thuong
sir dung cac chi tiéu danh gia tang truong vé tai san, tang truong ve vbn, ting
truong vé thu nhap, loi nhuan, dong tién, , tang truong vé gia tri c6 phiéu va mirc 46
tang trudng bén vimg. O mdi chi tidu, toc do ting giam duoc danh gia qua chénh
1éch twong d6i vé gia tri ciia tirng khoan muc ky nay so véi ky trude. Tri sd ctia chi
tiéu duong chung to gia tri cua khoan muc tang, chi ti€éu duwong cang 16m thi gia tri
tang cua khoan muc cang 16n, tang truong cua khoan muc cang cao va nguoc lai.

Mic khéc, hién nay van dé phat trién bén viig dang duoc cac doanh nghiép
no6i chung va cic cong ty niém yét noi riéng dic biét quan tim. Theo NCS, dé
phan tich tinh hinh thuc hién phat trién bén virng cta cac CTNY cén st dung cac
chi ti€u tai chinh sau: Ty 1€ ting truéng ROA, Ty 1€ tang trudéng ROE, Ty 1€ dong
g6p cho xa hoi/ Tong doanh thu va thu nhap, Ty 16 ndp NSNN trén tong loi nhuan
trude thué, Ty 1& dong gop bao vé méi truong, Ty 1& quy phuc loi / Doanh thu,
Mirc thu nhap binh quén, Ty 16 tai du tu/ loi nhuan sau thué
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THUC TRANG HE THONG CHI TIEU PHAN TiCH TAI CHINH TAI
CAC CONG TY NIEM YET THUQC TAP POAN CONG NGHIEP
THAN — KHOANG SAN VIET NAM
2.1. Tong quan vé cac cong ty niém yét thudc Tap doan Cong nghiép Than —

Khoang san Viét Nam
2.1.1. Lich si¢ hinh thanh va phdt trién ciia cdc cong ty niém yét thuépc Tap
doan Cong nghiép Than — Khoang san Viét Nam
2.1.2. Pic diém t6 chirc bp mdy quén Iy ciia cdc cong ty niém yét thudc Tap
doan Cong nghiép Than — Khoang san Viét Nam
2.1.3. Pic diém hoat dong kinh doanh chii yéu ciia cdc cong ty niém yét thujc
Tap doan Cong nghiép Than — Khodang sdn Viét Nam.

Qua qua trinh nghién ctru dic diém hoat dong kinh doanh chu yéu cua cac
cong ty tac gia rat ra nhimg diém chinh sau:

Déi véi cac cong ty niém yét thudc loai hinh san Xuat:

Thir nhét, vé quy trinh san Xuat:

Céc cong ty niém yét hoat dong trong linh vuc san xuat thudc Tap doan
TKV thuong phat sinh rat nhiéu chi phi. Cho nén trong qua trinh phan tich chi
phi cAn xem xét dén co cu chi phi, cling nhu hé s6 chi phi trén doanh thu dé c6
danh gia chinh xac nhét vé tinh hinh phat sinh va kiém soat chi phi.

Tht hai, dic diém co cdu von caa CTNY

Trong qua trinh tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, Vén ngan han chi
chiém ty trong nho, phan 16n 14 ngudn von dai han, dic biét 1a vén vay, tap trung
cha yéu vao dau tu, xay dyng cac duong lo, nha may, trang bi day chuyén cong
ngh¢ san Xuat, trang bi phuong tién van tai, may moc, thiét bi khai thac,... Von
dau tu cho nhimg TSCD nay rat 16m, thoi gian xay dung co ban thuong dai, nhat
1a cac mo ham lo, dan dén vong quay von cham, cham thu hdi von. Vi vay tdc do
luan chuyén vbn va hiéu qua st dung TSCP 1a nhitng chi tiéu dugc nha quan trj
quan tam phuc vu cho quan tri tai chinh.

Thit ba, san pham cua cac cong ty niém yét rat dic thu

Do san lugng ti€u thu cia cac CTNY than phu thudc vao TKV, nén néu
TKV khéng tiéu thy duoc than do mét s 1y do khach quan va chi quan (nhu: chinh
sach vé xut, nhap khéu than ctia Nha nudc thay ddi nhu: néi long viéc nhap khéu
than nhung lai that chat viéc xuat khau than; hoac do su suy thoai cua nén kinh té
dan dén cac nganh cong nghiép khac nhu: dién, gidy, xi mang, thép, phan bon, hoa
cht,... thu hep san Xuat dan dén cau vé than giam) s& dan dén rai ro cho cac CTNY
trong qua trinh san xudt, cling nhu tiéu thy cua cac cong ty. Cac chi tiéu phan tich
V€ rui ro, tang truong va phat trién bén viing s& giup nha quan tri danh gia duoc
diéu nay dé dua ra cac quyét dinh chinh xac.

Thir tu, trong qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh c6 anh huéng dén
moi truong, xa hoi.

Hoat dong san xuit cta cac cong ty niém yét anh huong kha manh dén moi
truong, xa hoi. Cac chi tiéu vé phat trién bén vitng s& gitip nha quan tri dua ra
quyét dinh t6t nhat cho van dé nay.



Poi véi cdc cong ty hoat dong trong linh viec kinh doanh:

Pic diém vé co cau von:

V61 hoat dong chinh cua cac cong ty 1a kinh doanh, thwong mai, dich vu,
tur van,... ludn can mot luong von ngén han 16n, dé dap g kip thoi nhu cau vé
von phuc vu hoat dong kinh doanh thudn lgi va nhanh chong. Do do6 cac cong ty
thudng xuyén phai huy dong von tir vay cac to chirc tin dung. Cho nén 1ai suat
tién vay hay chi phi l4i vay anh huéng rat 16n dén chi phi ciia cac cong ty. Vi thé
khi phan tich tai chinh nha quan tri dic biét quan tim dén diéu nay.

Pic diém vé co ché hoat dong:

Céc cong ty niém yét thudc linh vuc kinh doanh, chi yéu 1a cung cip san
phém, dich vu cho cac don vi trong nganh thuoc Tap doan TKV cho nén phu
thudc vao xu thé hoat dong san xuat kinh doanh cua Tap doan dac biét cac cong
ty khai thac, ché bién than. Hoat dong kinh doanh cua cac cong ty chiu su anh
hudng 16n tir chi phi cia cac yéu to dau ~vao nhu gia nguyén nhién liéu, gia hang
hoa thuong mai,... vi thé chi mot sy bat on nhe vé gia ca yéu td dau vao co thé tac
d6ng manh dén tinh hinh loi nhuan cia cong ty.

Pic diém vé san pham:

San pham cua cac cong ty thuong 1a cac san pham phuc vu cho qué trinh
hoat dong san Xuat cua cac don vi trong tap doan nhu It hanh, dua don thg mo,
giam dinh than, Xudt nhap khau,... Vi vay néu cac cong ty trong linh vyc san Xudt
1am an t6t, thuan loi 4t s& sir dung nhiéu san pham, dich vu cua cac cong ty trong
linh vyc kinh doanh, lam cho két qua kinh doanh cta cac cong ty s& tot 1én theo.

Pic diém vé chinh sach dau tu:

Pbi voi cac cong ty niém yét thudc Tap doan TKV, thudc linh vuc kinh
doanh, thudng dau tu 16n vao tai san ngén han cu thé hang ton kho va cac khoan
phai thu. Cac tai san nay giap dong von cua cac cong ty thu ho6i nhanh hon, tuy
nhién néu quan tri khong tot hang ton kho va cac khoan phai thu thi rai ro gip
phai cling vo cung 16n.

Pic diém vé thi truong tiéu thu:

Thi truong chu lyc cua cac cong ty van 1a Tap doan TKV, do d6 hoat dong
sxkd cua cac cong ty van luon d6i mat véi nhiéu kho khan, thach thic: ngay cang
xuét hién nhiéu ddi thii canh tranh, cac d6i thu thuong xuyén thay d6i chién luoc
kinh doanh,... Bén canh d6 néu khach hang truyén thong 1a TKV gip khé khin
trong qua trinh san xuét kinh doanh, strc mua giam sut thi hoat dong kinh doanh
clia cac cong ty ciing bi anh hudong dang ké.

Dic diém vé chi phi:

Chi phi kinh doanh cta cac cong ty lién quan dén hang ho4, dich vu ma
cong ty cung cip dén tay khach hang, do d6 bao gdm chi phi luu thong va chi phi
quan 1y doanh nghiép. Chi phi luu théng bao gém chi phi mua hang va chi phi
ban hang. Trong hoat dong kinh doanh ctia cong ty céc chi phi nay v cung quan
trong, thé hién trinh do t6 chirc, quan 1y cia cac nha quan tri. Cho nén quan tri
chi phi 1a van d¢ ludn dugc cac nha quén tri cong ty coi trong trén co sd tiét kiém
va dam bao chét lugng hoat dong kinh doanh.



2.2. Thue trang hé thong chi tiéu phén tich tai chinh phuc vu quan tri
tai cac cong ty niém yét thudc Tap doan Cong nghiép Than — Khoang sin
Viét Nam

Tac gia da tién hanh giri phiéu khéo sat dén 31 cong ty niém yét thuge TKV
va 10 chuyén gia trong linh vyc tai chinh. S6 phiéu phat ra 1a 134 phiéu, thu vé
126 phleu Déi tuwong tra 10 phiéu khao sat ma tac gia thu thap gdm thanh vién
Hoi dong quan tri (31 phleu), Ban giam dbe 31 phleu va bg phan tai chinh — ké
toan (62 phiéu), 10 nguoi 1a chuyén gia trong linh vuc phan tich tai chinh (10
phiéu).

2.2.1 Thyc trang nhom chi tiéu phan tich tinh hinh huy dong vén

Két qua khao sat va thu thap tai liéu cho théiy, hﬁu hét cac cong ty chi st
dung chi ti€u ty trong cua ng phai tra trén tong ngudn von va ty trong cua VCSH
trén tong ngudn von dé tién hanh phan tich tinh hinh huy dong von cua cong ty
minh. Qua gia trj ctia cic chi tiéu nay cac cong ty niém yét thuoc TKV dd danh
gia dugc co ciu ngudn von ciia cong ty minh, tir d6 dua ra cic giai phép tai chinh.
2.2.2 Thuc trang nhoém chi ti€u phan tich tinh hinh sir dung von

Két qua khao sat va nghién ctru cho thay, hau hét cac cong ty déu sir dung
vo1 muc d§ thuong xuyén cac chi tiéu phan dnh gia tri tirng tai san trén bang can
d6i ké toan va ty trong ctia TSNH va TSDH trén tong tai san dé tién hanh phan
tich tinh hinh sir dung von ctia cong ty minh.

* Thuc trang nhom chi ti€u phan tich ndng lyc hoat dong von

Céac cong ty niém yét thudc Tap doan TKV di sir dung céc chi tiéu: S6
vong quay hang ton kho va hé sé doanh thu thuan/ téng tai san dé phan tich ning
luc hoat dong. Cac cong ty tinh toan cac chi tiéu cho viéc phan tich sau do6 so
sanh céac chi tiéu can phan tich nam nay v4i ndm truéc nham danh gia nang luc
hoat dong cua cong ty minh. Gid tri cia céac chi tieu dugc xac dinh chua chinh
xac khi téng tai san trong cong thuc hé s6 DTT/ TS van dugc léy gia tri cOt cudi
nam.

* V& kha nang sinh 16i ctia von

Két qua khao sat tir phan mém SPSS cho thiy cac cong ty niém yét thudc
Tap doan TKV déu str dung nhém chi tiéu phan tich kha ning sinh 101 véi tin
suat rat thuong xuyén gdm cac chi tiéu ROA, ROE, BEP. Tuy nhién cong thirc
xac dinh céc chi tiéu chua chinh xé4c khi 1y gia tri cac chi tiéu TS, VCSH ¢ thoi
diém cubi ky.

2.2.3 Thyc trang nhom chi tiéu phan tich tinh hinh va két quéa kinh doanh

Tong hop két qua khao sat theo phan mém SPSS cho thiy, cic cong ty
niém yét thuoc TKV khi phan tich tinh hinh va két quéa kinh doanh déu dya trén
cac chi tiéu phan 4nh trén bao cao két qua kinh doanh ctia cong ty trong 2 nim dé
théy duoc su bién dong vé doanh thu, chi phi va lgi nhuan cua cac cong ty. Con
cac chi tiéu phan anh vé mirc d6 sir dung chi phi va ty suét lgi nhuan/ DT hau nhu
chi tinh toan va phan tich trén ban cédo bach hoic ban cong b thong tin.

2.2.4 Thyc trang nhom chi tiéu phén tich tinh hinh luu chuyén tién té
Két qua khao sat tra vé 100% cac cong ty déu chua bao gid str dung cac



chi tiéu phan tich tinh hinh luu chuyén tién té ngoai cac chi tiéu trén bao cdo luu
chuyén tién t& duoc lap.

2.2.5 Thuc trang nhom chi tiéu phan tich tinh hinh cong n¢ va kha nang thanh
toan

* Nhom chi tiéu phan tich tinh hinh cong ng

Theo két qua khao sat thu dugc tir phan mém SPSS, cho thay cac cong ty
niém yét thuoc TKV thuong xuyén st dung céac chi tiéu: cac khoan phai thu, cac
khoan phai tra dé phan tich tinh hinh c6ng no cta cong ty. Cac chi tiéu nay chua
danh gid dugc trinh d§ quan tri ng cua cac cong ty.

* V& kha nang thanh toan

Theo két qua ctia phan mém SPSS, céc chi tidu duoc cac cong ty niém yét
thudc TKV thuong xuyén st dung dé phan tich kha ning thanh toan cta cic cong
ty 1a: Hé s6 kha ning thanh toan ngan han va hé s6 kha nang thanh toan nhanh.
Tuy nhién tén goi chi ti€u, don vi tinh cua chi ti€u cling nhu cong thire xac dinh
chi tiéu giita cac cong ty van c6 sy khac nhau.

2.2.6 Thuc trang nhoém chi ti€éu phan tich rui ro tai chinh

Viéc danh gia rii ro tai chinh bang hé thdng céc chi tiéu phan tich tai chinh
van chua duoc cac cong ty ap dung nén chua ¢ cin ctr khoa hoc dé danh gia dugc
rui ro tai chinh cua cong ty.

2.2.7 Thyc trang nhoém chi ti€éu phan tich tinh hinh cd phiéu

Céc cong ty niém yét thuoc TKV c6 phén tich cac chi tiéu tai chinh vé cb
phiéu nhu EPS hoic chi tiéu ty 18 loi nhuén tra c6 tirc trong bao céo thudng nién
ma khong c6 bang bao cao riéng nhim 1 phan tich, danh gia cac chi ti€u tai chinh
dac thu cua CTCP nhu cd tire trén mdi co phleu phd thong, chi s6 P/E cua cb
phiéu, gia tri s6 sach cua mdi cd phiéu, ty sudt chi tra 14i c¢6 phan...

2.2.8 Thyc trang nhom chi tiéu phan tich tinh hinh tang truéng va phat trién bén
ving

Dua vao két qua cta phiéu khao sat ciing nhu nghién ctru tai liéu tai cac
cong ty niém yét thi cic cong ty hau nhu khong phan tich tinh hinh ting truong
cua cong ty minh.

Vé phat trién bén ving:

Theo két qua diéu tra, khao sat ctia tic gia thi cac chi tiéu tai chinh phan
tich tinh hinh phat trién bén virng tai cac cong ty niém yét cling chua dugc tinh
toan. Cac cong ty niém yet thudc TKV ciing chua tién hanh lap bao cao phat
trién bén virng theo yéu cau cia phap luat hién hanh. Viéc danh gia vé phat trién
bén vitng duoc trinh bay 10ng ghép trong bao cao thuong nién va rat so sai.

2.3. Danh gia thuwe trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cac
cong ty niém yét thudc Tap doan Cong nghiép Than — Khosdng san Viét Nam

2.3.1. Két qua dat duoc

Tt ca cac cong ty niém yét déu da tién hanh phan tich tai chinh dinh ky va
déu danh gia viéc phan tich tai chinh 1a quan trong trong viéc ra quyét dinh cua
cac nha quan tri. Chinh vi vay cic nhom chi tiéu phan tich déu duoc nha quan trj
quan tam.



Viéc tinh toan cac chi tiéu phan tich tai chinh cua cac cong ty chu yéu theo
quy dinh cua Tap doan. biéu nay s¢ tao ra su théng nhét va co thé so sanh duoc
gifra cac chi ti€éu vdi nhau gitra cac cong ty voi nhau.

Céc cong ty niém yét khi tién hanh phén tich sir dung ddy du cac phuong
phap phan tich nhu phuong phap so sanh, phuong phéap loai trir, ... voi sb liéu
phan tich chu yéu tir 2 ndm tré 1én dé giup nha quan tri c6 ci nhin ré nét vé xu
hudng tinh hinh tai chinh cua cong ty minh.

Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cua cac cong ty niém yét sir dung dé
phuc vu quan tri 1a nhiing chi tiéu co ban nham phan tich tinh hinh huy dong von,
phan tich tinh hinh sir dung von, phén tich tinh hinh va két qua kinh doanh, phan
tich tinh hinh cong no va kha nang thanh toan, phan tich tinh hinh luu chuyén
tién thuan, phan tich rui ro, phan tich tinh hinh ¢6 phleu va phan tich tinh hinh
tang trudng, phat trién bén viing cua cac cong ty niém yét.

2.3.2. Han ché

Vé s6 lugng: Nghién ctru thyuc trang cho thay, sd luong chi tiéu phén tich
tai chinh ma cac cong ty niém yét thuoc TKV dang sir dung déu so sai, khong
day du.

Vé ndi dung: Con kha nhiéu noi dung phan tich chua dugc dé cap dén hodc
chua duogc phan tich mot cach bai ban nhu tién, rui ro,...

Vé cach xéc dinh va tén goi chi tiéu: Van con sai sot hoic lac hau. Van con
str dung cac thuat ngit von cb dinh, Von luu dong ma chua cap nhat theo che do
hién hanh. Cach xac dinh chi tiéu van con sai sot nhu chi tiéu vong quay tong tai

san thi tai san dugc lay cudi 'ky la khong chinh xac, 1am cho két qua tinh toan
khong phan anh dung ban chét cia chi tiéu.

Vé dic thi nganh: hé thong chi tiéu phan tich tai chinh ma céc cong ty dang
str dung khong phan anh duoc dic thu nganh than cia cac cong ty niém yét. Viéc
tinh toan va sir dung cac chi tiéu con mang tinh hinh thirc, bat budc.

Vé ngudn tai liéu sir dung dé tinh toan: cha yéu 1 tit BCTC. Tuy nhién cac
s6 liéu phan anh trén BCTC déu 1a s6 lidu lich sur, 1a nhirng thong tin dugc phan
anh mot cach tong hop nhét vé tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh. C6 rat
nhiéu khoan muc, chi tiéu ma néu chi nhin vao BCTC khong cho thiy hét duoc
thong tin. Hon nita, s6 liéu c6 thé da bi bop méo, khong trung thyc, khong thé
hién hét thuc trang tai chinh cua CTNY.

2.3.3. Nguyén nhan

2.3.3.1. Cdc nguyén nhdn khdch quan

- Thiéu nhiéu vin ban phép 1y, cac quy ché, quy dinh lién quan dén cac chi
ti€u tai chinh trong cac cong ty.

- Chua ¢6 nhiéu tai liéu huéng dan vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh

- Cong viéc PTTC ctia cac doanh nghiép noi chung, cac cong ty niém yét
noi riéng ¢ nude ta chua duge coi trong 1la mot nghé.

- Cac cong ty ni€ém yét chiu su chi phéi dac biét tur Tap doan vé cac chi tiéu
nhu san lugng, gia thanh, phan phdi loi nhudn, nén hé théng chi tiéu phan tich tai
chinh s€ bi b6 hep va khong c6 tinh canh tranh gifra cac cong ty voi nhau.



2.3.3.2. Cdc nguyén nhdn chu quan

- Tai cac cong ty niém yét chua co bo phan hay phong ban chiic ning nio
dugc phan cong chuyén trach thyc hién cong tac PTTC.

- Nguon dir liéu phyc vy cho phan tich chua duoc thu thap day du, kip thoi.

- Hau hét cac cong ty déu chwa nhén thire ding dén tAm quan trong cua hé
thong chi tiéu phan tich tai chinh phuc vu quan tri

- Do trinh d6 chuyén mén ctia ngudi thyuc hién PTTC con nhiéu han ché va
lanh dao cac cong ty nay chua quan tdm dén viéc ddo tao, boi dudng nghiép vu
PTTC cho nguoi dugce giao ddm trach nhiém vu nay.
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GIAI PHAP HOAN THIEN HE THONG CHI TIEU PHAN TiCH TAI
CHINH TAI CAC CONG TY NIEM YET THUQC TAP POAN CONG
NGHIEP THAN — KHOANG SAN VIET NAM

3.1. Muc tiéu phat trién ciia cac cong ty niém yét thudc Tap doan Cong
nghi¢p Than — Khoang san Viét Nam.
3.2 Quan diém hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cac cong
ty niém yét thudc Tap doan Cong nghiép Than — Khoang san Viét Nam

Mot 13, vé s6 luong chi tiéu phan tich tai chinh di dugc dé cap nhung chua
st dung hodc sir dung khong thuong xuyén.

Hai 1, vé dic thu nganh tac dong dén hé thong chi tiéu phan tich tai chinh

Ba 13, hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh phai c6 tinh ké thira va hiéu qua.

Bon 14, hé thong chi tiéu phén tich tai chinh duoc hoan thién trén co sd
phuc vu nhu cau ctia cic nha quan tri trong qua trinh diéu hanh quan ly CTNY.

Nam 13, Viét Nam dang trong tién trinh hoi nhap kinh té qudc té ngay cang
sau rong cho nén do1 hoi viée hoan thién hé thong chi ti€éu phan tich tai chinh dap
mg nhu cau qudc té ciing khong tranh khoi.
3.3. Giai phap hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh phuc vu quén
tri tai cic cong ty niém yét thudc Tap doan Cong nghiép Than — Khoang sin
Viét Nam
3.3.1. Hoan thién nhom chi tiéu phan tich tinh hinh huy dong von

Tac gia dé xuat phai bd sung cac chi tiéu phan tich chi tiét co cau ting
ngudn vén ma cong ty huy dong, nhat 1a nguon von vay dé gitp nha quan tri co
danh gia day du nhét vé tinh hinh huy dong von cua cong ty. B sung cac chi tiéu
phan tich hoat dong tai tro nhu: von luu chuyén, hé sd tai tro thudng xuyén, hé
sO tu tai trg, chi phi st dung von binh quan.
3.3.2 Hoan thién nhém chi tiéu phan tich tinh hinh sir dung von

Tiép tuc st dung cac chi tiéu phan tich tai chinh dé phan tich tinh hinh st
dung von ma cic cong ty dang sir dung: Céc chi tiéu phan anh tai san trén bang
can do1 ké toan, Ty trong TSNH/ TS, Ty trong TSDH/ TS, S6 vong luan chuyen
von ngan han, S6 vong quay HTK, DTT/ Téng TS, ROA, ROE. Tuy nhién can
xac dinh lai cong thire tinh cua céac chi tiéu ROA, ROE: tri s6 cac chi tiéu TS va
VCSH phai lay binh quan.



Hién nay theo co ché ctia Tap doan van tién hanh giao khoan xudng céac
cong ty niém yét thudc Tap doan, diéu ndy 1am giam tinh canh tranh trén thi
truong cua cac cong ty. Dan dén thuc té, san luong than — khoang san khai thac
bi &r dong, kéo theo cac cong ty thuong mai dich vu co6 dich vy, san pham phuc
vy cac cong ty nay cuing bi anh huong lam ty 16 t6n kho ting, du ng phai thu tang.
Piéu nay kéo theo rat nhleu h¢ luy nhu tang chi phi, & dong von, gia thanh cao,.

Vi vay tac gia cho rang can bo sung cac chi tiéu nhu: ty trong HTK/ TSNH, ty
trong CKPT/TSNH, Ky luan chuyén von ngan han, ky luan chuyén HTK, Hé s6
sinh 101 co ban vén kinh doanh, Hiéu qua str dung TSCP.

3.3.3. Hoan thién nhém chi tiéu phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh

Céc chi tiéu phan 4nh vé co ciu doanh thu, co cdu chi phi, co ciu loi nhusn
g0p dugc mot ) cong ty tinh todn trén ban cong bd thong tin, theo tac gia viéc
xac dinh va phén tich cac chi tiéu nay nén duoc thuc hién thudng xuyén dé nha
quén trj thdy dugc hoat dong nao tao ra nhiéu doanh thu nhat, chi phi thay doi
theo xu huéng nhu thé nao? Luan 4n dé xuat bo sung chi tiéu “Ty trong chi phi
1ai vay / DTT” dé phan anh vi€c sir dung lai vay cua cac cong ty niém yét co hop
Iy hay khong, nhat 1a d6i véi cac cong ty ché bién, khai thac, kinh doanh than véi
lugng tién vay dai han cuc 16n.

Mat khac chi phi dau vao 1a nhirng khoan chi phi thuong xuyén can thiét
clia cic cong ty niém yét trong qua trinh tién hanh hoat dong san xuat kmh doanh
Cho nén ngoai viéc xac dinh co cau chi phi san Xuat kinh doanh theo yéu t6, tac
gia dé xuat nén bd sung chi tiéu dic thu sau: Hé s6 chi phi nguyén vat liéu truc
tiép; Hé s6 chi phi nhan cong; Hé s6 chi phi khdu hao TSCb

Nhing chi tiéu nay s€ giup cac nha quan tri quan ly t6t tirng nguodn chi phi
dau vao, giup cong ty kiém soat tot chi phi, ting lgi nhuan ciia cong ty 1én, dong
thoi ciing danh gia dugc mirc dd quan 1y chi phi tai ting cong ty nhu thé nao?
3.3.4 Hoan thién nhém chi tiéu phan tich tinh hinh luu chuyén tién

Theo két qua tong hop, tac gia nhan thdy dé phan tich tinh hinh luu chuyén
tién té, cac cong ty niém yét da khong str dung chi tiéu nao dé phan tich. Cho nén
tac gia dé xuat bd sung chi ti€u “hé s6 dong t1en thuan /191 nhuén thudn hoat dong
kinh doanh”, “hé s6 tao tién tir tai san”, “hé s tao tién tir von chu s& hiru”, “hé sd
tao tién tir doanh thu thudn”. Piéu nay s& gitip nha quan tri kiém soat duoc ludng
tién tranh hién twong l4i 4o, tién khong du kha ning thanh toan. Hon nita cac cong
ty niém yét thudng c6 chi phi 1di vay 16n va sb tién vay d6 chu yéu dé dau tu vao
tai san c6 dinh nén khi phan tich dong tién, cac nha quan tri s€ quan tam dén chi
phi lai vay da tra trong tong chi phi lai vay va tién tra ng gdc vay trén tién thu di
vay cting nhu hé so tién chi dé mua saim TSCPD / Tong tién thu ciia hoat dong dau
tir. D& xudt cta tic gia 13 nén bd sung cac chi tiéu noi trén.

3.3.5 Hoan thién nhom chi tiéu phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh
todn

Vé cong ng: tac gia nhan thdy dé phan tich tinh hinh cong no cac cong ty
niém yét da str dung rat thudng xuyén cac chi tiéu phan tich nhu: Tong cac khoan
phai thu, tong cac khoan phai tra, trong d6 c6 chi tiét cac khoan phai thu, phai tra



ngan han, dai han. Cac chi tiéu chi tlet con lai hau nhu chi duoc sir dung khi lap
ban cdo bach. Tuy nhién van dé vé cong no lai duoc cac nha quan tri rat quan
tam, nhat 1a cong tac thu hdi ng, trach nhiém hoan tra no. Vi thé dé xuat cua tac
gia tiép tuc st dung cac chi ti€u da tinh toan, phan tich, bén canh do bd sung cac
chi tidu vé co ciu no, trinh do quan tri no tai cac cong ty niém yét.

* V& kha ning thanh toan: Cac ~cong ty niém yét da sir dung rat thuong
xuyén cac chi tiéu phan tich nhu: H¢ s6 kha nang thanh toan ngan han, h¢ s6 kha
nang thanh toan nhanh. Tuy nhién tén goi va cong thurc x4c dinh cua chi ti€u gitra
cac cong ty chua thong nhat. Mt khac, kha nang thanh toan 13i vay, kha ning chi
tra béng tién, kha nang thanh toan n¢ dai han véi dic thu no chiém ty trong 16n
tai cac cong ty cling 1a nhiing chi ti€u quan trong ma cac nha quan tri quan tim
khi phan tich kha nang thanh toan lai chua dugc sur dung. Vi vay dé xuét cua tac
gia 1a bd sung céc chi tiéu nay dé nha quan tri s& thdy rd nét trach nhiém thanh
toan ctia cong ty minh, nhét 1 ddi v6i khoan tién vay.

3.3.6. Hoan thi¢én nhém chi ti€u phan tich rui ro tai chinh

Céc cong ty niém yét di khong tinh toan va lap bang phan tich rui ro tai
chinh ciia cong ty minh. Dé danh gia toan dién vé rui ro tai chinh tai cic cong ty
theo tac gia nén st dung céac chi tiéu phan tich tai chinh vé co cau von, vé kha
ning thanh toan, vé kha nang sinh 10i. Béi & mdi nhom chi tiéu s& gitip nha quan
tri danh gia duoc nhiing rui ro tai chinh dang rinh rap d6i voi cong ty minh.
3.3.7. Hoan thién céc chi tiéu phan tich tinh hinh c6 phiéu cong ty niém yét

Céc cong ty niém yét da sir dung thudng xuyén cac chi tiéu phén tich tai
chinh nhu: EPS, ty 1¢ chi tra c6 tirc. Nhung 2 chi tiéu ndy méi chi phan anh duoc
mot phan nao d6 thu nhap cua cac c¢d dong. Didu ma cac dbi twong quan tam dén
tinh hinh tai chinh cia CTNY nam ngoai 2 chi tiéu trén con 1a: gia tri sO sach cua
1¢od phén phé thong, P/E, hé s6 chi tra ¢b tuc, ty suét co tire thi chua duoc tinh
toan va phan tich. Pay s& 1a thiéu s6t ma cac CTNY can bo sung dé 1am tang tinh
minh bach, tang do hép dan d6i v6i cac nha dau tu.

3.3.8. Hoan thién nhom chi tiéu phén tich tinh hinh ting trudng va phat trién bén
vung.

Tac gia nhan thay dé phan tich tinh hinh tang truéng, viéc tinh toan va sir
dung cdc chi tiéu nay la rat it, hau nhu chi tinh toan trong ban cao bach hoac ban
cong bd thong tin 1an dau. Céc chi tiéu nhu toc do tang truong kha nang sinh 101,
ty 1¢ ting truong bén virng, tinh hinh bao toan vén rat quan trong thi chua duoc
tinh toan va phan tich. D& xuit ciia tac gia nén bd sung nhing chi tiéu nay va st
dung thuong xuyén nhirng chi ti€u ma cac cong ty da tinh toan noi trén.

Pbi voi cac chi tiéu phan tich tai chinh danh gia vé phat trién bén viing

Cac CTNY nganh than thuéc TKV chua ldp bao céo phat trién bén viing
cho nén khong tinh toan cac chi tiéu lién quan dén viéc danh gia phat trién bén
virng tai cong ty. Mac du linh vyce kinh doanh cua cac cong ty la khai thac kinh
doanh than — déy la hoat dong ma tac dong dén moi truong rat to 1on. Piéu nay
doi hoi cac cong ty niém yét phai quan tdm sau sic va can than céc chi tiéu phan



tich lién quan dén phat trién ben ving. Cho nén dé xuat cta tac gia 1a can b sung
cac chi tiéu phan tich phat trién bén ving.

3.4. Piéu kién thuc hién giai phap hoan thién hé thong chi tiéu phan
tich tai chinh tai cic cong ty niém yét thudc Tap doan Cong nghiép Than —
Khoang san Viét Nam

3.4.1 Vé phia Nha nwéc va Uy ban chirng khodn Nha nwéc

3.4.2. Vé phia Téap doan va cdc céng ty niém yét thuéc Tap doan Céng
nghiép Than — Khodng san Viét Nam

KET LUAN CHUONG 3
KET LUAN CHUNG

Nganh Than 12 mot nganh kinh té chi lyc quan trong ctia nudce ta, bio dam
nhién liéu cho san xuat cong nghiép quan trong nhu san xuét dién, thép, xi mang,
phan bon...; thu hat lugng 16n lao dong va dem lai nguén loi nhuan khong nho
cho dat nudc. Cac cong ty niém yét thuoc TKV ludn nd lyc hét minh dé c6 duoc
ning lyc tai chinh ¢a manh dé co thé vuot qua moi kho khan, thach thac dé tlep
tuc giir vitng vi thé cia minh trong nén kinh té thi truong. Muén lam duoc diéu
d6 doi hoi phai c6 mot hé théng chi tiéu tai chinh hoan chinh dé phan tich tai
chinh tai cac cong ty gilip cac cong ty xay nén nhitng btrc tranh tai chinh mong
muén. Vi vay luan an “Hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai cac
cong ty niém yét thudoc Tap doan TKV” di vao nghién ctru cac 1y luan chung vé
hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh dé dua ra duoc hé théng chi tiéu phan tich
tai chinh cho cac cong ty niém yét. phuc vu muc dich quan tri cong ty, phu hop
v6i dic thi nganh va ban chat cong ty niém yet

Lu4n an d3 nghién ctru cac dic diém vé bod may quan 1y, hoat dong san xuat
kinh doanh dnh huong dén hé thong chi tiéu tai chinh, lam co s¢ cho viéce dé xuét
giai phap sau nay. Tac gia tién hanh khdo sat va phan tich théng ké mo ta dé thay
16 duoc thuc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cac cong ty niém yét
trong thoi gian tu 2012 -2017 voi myc tiéu phyc vy quan tri ndi bo cong ty.

Qua thyc trang d6 cting nhu dya trén dinh huong phat trién cua cac cong
ty, tac gia dé xuat mot so giai phap nham hoan thién hé thong chi tiéu phén tich
tai chinh cua cac cong ty niém yét. Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh nay s&
gitip cung cip thong tin cho cac nha quan tri danh gia mot cach rd nét hon va dua
ra quyét dinh chinh xac hon.

Trong qué trinh nghién ctru, mic du Téac gia dd co nhiéu ¢ ging song
Luan an khong thé tranh khoi nhimg thiéu s6t nhat dinh, tic gia rat mong nhan
duoc sy dong gdp cua cac thiy cd, ban be, dong nghiép dé luan an dugc hoan
thién va phong pha hon, c6 gia tri vé Iy luan va thuc tién cao hon.
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