BO GIAO DUC VA PAO TAO BO TAI CHINH
HOQC VIEN TAI CHINH

CAO MINH TIEN

HOAN THIEN CHINH SACH THUE
POI VOI HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH
CHUNG KHOAN TAI VIET NAM

Chuyén nganh : Tai chinh - Ngian hang
Ma sé : 9.34.02.01

TOM TAT LUAN AN TIEN Si KINH TE

HA NOI - 2018




CONG TRINH PUQC HOAN THANH
TAI HQC VIEN TAI CHINH

Ngwoi hwong din khoa hoc: 1. PGS, TS. Nguyén Thi Thanh Hoai
2. TS. Nguyén Ngoc Tuyén

Phan bi¢n 1. .............c.cooccevvvviiiiiiiieeeeeciieee e

Luan an sé dugc bao vé tai Hoi dong cham luin an

cap Hoc vién, hop tai Hoc vién Tai chinh

Vao hoi 0 nam 20....

Co6 thé tim hiéu luan an tai Thu vién Quoc gia
va Thw vién Hoc vién Tai chinh




1
MO DAU

1. Su can thiét ciia dé tai nghién ctru

Cho dén nay thi truong chimg khoan da di vao hoat dong gan 20 nam.
Tuy m&i hinh thanh va phat trién nhung thi truong chimg khoan da dong vai
trd quan trong trong viéc huy dong von trung va dai han trong x3 hoi; tao méi
truong dau tu thuan loi, hép dan cho céc ca nhan, cac td chuc kinh té trong va
ngoai nudc, gop phan tich cuc vao viée thuc hién thing loi cac muc tiéu kinh
té - x4 hoi ciia Viét Nam nhitng nim qua.

Vé mit 1y luan: Tinh dén thang 2/2018, thi trudng chimg khoan Viét
Nam da dat140 ty USD va theo du bao cia MBS kha nang s€ dat 200 ty USD
trong nam 2018. Két thuc nam 2017 C6 t6i 77 cong ty ching khoan dang
hoat dong, 13 quy dau tu va hang ngan nha dau tu tw nhan, chua ké cac doanh
nghiép nhung dong gdp vao NSNN nhitng nam vira qua khong dang 1a bao so
v6i gia tri giao dich va tiém nang cla thi truong nay

Vé mit thyc tién: chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu, kinh doanh
chimg khoand nuéc ta thoi gian qua con nhiéu khé khan, bat cap

Vi vay viéc lua chon dé tai “Hoan thién chinh sach thué ddi véi hoat
dong dau tu va kinh doanh chimg khoan tai Viét Nam” khong nhitng mang
tinh thot su cép bach, ma con c6 ¥ nghia thiét thuc ca vé Iy luan va thuc
tién.L}'I do NCS chon dé tai cu thé nhu sau:

Thir nhat, hoat dong BT va KDCK déng vai tro rat quan trong trong
nén kinh té, nhim thac day dau tu, huy dong von dau tu cho nén kinh té,tiét
kiém, thiic ddy su phat trién ctia nén kinh té.

Thir hai, tai Viét Nam, hoat dong DT va KDCK phét trién ngay mot
phong phii ca vé s6 luong NPT tham gia cling nhu cac dich vu cia cac t6
chtrc tai chinh trung gian.

Thir ba, sau khi Viét Nam trd thanh thanh vién chinh thic cua T6 chie
thuong mai thé giéi (WTO), ndm 2016 Viét Nam ky hiép dinh gia nhap TPP
va ¢0 hi¢u luc 2 ndm sau ngay ky. Viét Nam da thuc hién cam két vé 11
nganh dich vu bao gém ca dich vu tai chinh trong d6 c6 hoat dong KDCK da
dat ra nhiéu thach thie.

Thir tw, cac nghién ctu tiéu biéu vé thué dbi véi hoat dong PT va
KDCK, ca trong va ngoai nudc da cd nhitng dong gdp 16n trong viéc hinh
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thanh va tao dung co so 1y luan vé thué d6i véi cac hoat dong BT va KDCK.
Vi véy luin an“Hoan thién chinh sach thué déi v6i hoat dong dau tu va kinh
doanh ching khoan tai Viét Nam” 13 hét sirc can thiét va phu hop véi su phat
trién cta nén kinh té néi chung va hoat dong dau tu va kinh doanh chimg
khoan noi riéng trong thoi gian toi.

2. Muc tiéu nghién ciru

Muc tiéu tong quat nhim tim kiém cac giai phap hoan thién chinh sach
thué ddi voi hoat dong dau tu va KDCK tai Viét Nam. Muc tiéu cu thé g@)m:

Thir nhdt, hé théng hoa co s¢ 1y luan co ban, dac diém, chirc nang chinh
sach thué, phan loai thué.

Thir hai, phan tich va nghién ctru, tong hop kinh nghiém québc té trong
viéc xay dung va trién khai cac chinh sach thué ddi hoat dong DT va KDCK;
turdo rat ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Thit ba, phan tich thyc trang 4p dung chinh sach thué ddi véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chimg khoan trén thi truong chtmg khoan Viét Nam qua
17 nam hoat dong.

Thir twr, & xuat dinh hudng xay dung, hoan thién chinh sach thué trén
thi trudng chimg khoan Viét Nam noéi chung va chinh sach thué d6i voi hoat
dong dau tu va kinh doanh chimg khoan trén thi trudng ching khoan Viét
Nam néi riéng. Bao gdm cdc giai phap muc tiéu va giai phap cu thé cho timg
sic thué.

3. Chii dé ciu héi va boi canh nghién ciru

Luin an “Hoadn thién chinh sach thué doi véi hoat dong dau tw va kinh
doanh chitng khodn tai Viét Nam” NCS sé& di vao nghién ctru dé tra 10i cac
cau hoéi1 duoc dat ra nhu sau:

Thir nhdt, khai niém, dic diém cta chinh sach thué véi hoat dong dau tu
va KDCK?

Thir hai, cac chinh sach thuédbi voi hoat dongdau tu va kinh doanh
chung khoan?

Thir ba, nhan t6 anh hudng dén cac chinh sach thuéddi véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chimg khoan?

Thir tu, thuc trang chinh sach thuéddi voi hoat dong dau tu va kinh
doanh ching khoan trén thi truong chimg khoan ViétNamgiai doan 2009 -
2017: Nhirng két qua dat dugc, han ché, ton tai va nguyén nhan?
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Thir nam, giai phap nao dé hoan thién chinh sach thué déi véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chimg khoan trén thi truong chimg khoan ViétNam?
Diéu kién thyuc hién thanh cong cac giai phéap trén?

4.Po6i twong va pham vi nghién ciru

4.1. Déi twong nghién ciru

Lu4n an tap trung nghién ctru chinh sach thué dbi véi hoat dong dau tu
va kinh doanh chirng khoan trén thi truong chimg khoan trén ca phuong dién
Iy luan va thuc tién. Trong d6 dbi twong nghién ciru chil yéu cua luan an 1a
cac van ban do Téng cuc Thué ban hanh nhu Luit, nghi dinh, thong tu vé
chinh sach thué véi hoat dong DT va KDCK.

4.2. Pham vi nghién ciru

+ Nghién ctru 1y luan co ban vé chinh sach thué véi hoatdongdau tu va
kinh doanh chirng khoan.

+ Panh gia chinh sach thué véi hoatdongdau tu va kinh doanh chimg
khoanttr nam 2009 - 2017 tai Viét Nam)

+ Céc giai phap dé xuat theo 10 trinh dén nam 2020, va mot s6 giai phap
dai han dén 2030.

5. Phwong phap nghién ciru

- Phuong phap diéu tra, khao sat:

- Phuong phép phén tich 1y thuyét

- Phuong phap tong hop 1y thuyét

- Phuong phap théng ké, so sanh

- Phuong phap phan tich

6. Nhirng dong gop méi cia luan an

6.1. Vé Iy lugn

-Luén an d3 khai quat cic cong trinh nghién ctru lién quan dén dé tai
luan an gdm céac cong trinh nghién ctru & Viét Nam va & nudc ngoai trén cac
nhom van dé

-Luan 4n nghién ctru, hé théng hoa va 1am rd thém mot sd van dé
co s 1y luan vé chinh sach thué d6i voi hoat dong dau tu va kinh doanh
ching khoan.

-Luén 4n d4 phan tich, danh gia vé thuc trang thi truong ching khoan
va thuc trang chinh sach thué ddi vé4i hoat dong dau tu va kinh doanh ching
khoan tai Viét Nam giai doan 2009 - 2017,
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-Lu4n 4n di 1am rd va cu thé tung sdc thué véi hoat dong BT va KDCK
s& c6 nhitng wu, nhuoc diém va nguyén nhan cua nhitng han ché khi ap dung

- Trinh bay kinh nghiém qudc t& vé chinh sach thué d6i voi hoat dong
DT va KDCK va bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam.

- Ngoai ra luan an dong gop nhiing giai phap vé chinh sach thué doi
v6i hoat dong BT va KDCK, cu thé véi timg sic thué, GTGT, TNCN, TNDN
d6i v6i hoat dong BT va KDCK

6.2. Vé thuc tién

- Lu4n 4n d3 danh gia thuc trang chinh sach thuédéi véi hoat dong DT
va KDCK trong giai doan 2009 -2017 dya trén cac yéu cau cua chinh sach
thué d6i véi cac hoat dong DT va KDCKcling nhu viéc thuc hién vai tro cua
chinh sach thué.

-Panh gia cta luan an vé 3 loai thué 13 GTGT, TNDN, TNCN dbi véi
hoat dong BT va KDCK d4 gop phan ting thu cho ngan sach, khuyén khich
phat trién TTCK, tuy nhién chua bao quat dbi tuong chiu thué, co ché khau
trir thué GTGT bi gian doan do hoat dong DT va KDCK khong chiu thué.
Chinh sach thué TNDN bo sot quy dinh d6i v6i doanh nghiép “von mong”.
Viéc quy dinh chi phi dugc trir, khéng duoc trir chua tinh dén dic thu cta linh
vue DT va KDCK; Chinh sach thué TNCN khéng khuyén khich dau tu chimg
khoan ngan han, thiéu cong bang, nguy co chénh léch thué cao.

-Luan 4n d3 dé xuét cac giai phap, kién nghi nham hoan thién chinh
sach thué da co.

-Luén an dua ra dinh hudng vé phat trién thi truong ching khoan Viét
Nam va hoan thién chinh sach thué dbi véi hoat dong dau tu va kinh doanh
chimg khoan trén thi truong chimg khoan Viét Nam.

7. Két cau ciia luén 4n

Ngoai phan mé& dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao va phu luc,
luén an duoc két ciu 1am 4 chuong:

Churong 1. Tong quan nghién ctru vé chinh sach thué d6i véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chimg khoan.

Chirong 2. Co s6 1y luan chinh sach thué ddi voi hoat dong dau tu va
kinh doanh chirng khoan.

Churong 3. Thuc trang chinh sach thué doi véi hoat dong dau tu va kinh
doanh ching khoan tai Viét Nam.

Churong 4. Giai phap hoan thién chinh sach thué d6i voi hoat dong dau
tu va kinh doanh chirng khoan tai Viét Nam.
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Chuong 1
TONG QUAN NGHIEN CUU CHINH SACH THUE POI VOI
HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN

1.1. TONG QUAN NGHIEN CUU NUOC NGOAI
1.2. TONG QUAN NGHIEN CUU TRONG NUOC

1.3. KET QUA PAT PUQC VA KHOANG TRONG CUA CAC
NGHIEN CUU

C6 thé thay két qua dat va han ché duogc cua cic cong trinh nghién ciru
trén nhu sau:

Mot la, nhin chung cac nghién ctru vé chinh sach thué, thué, d6i v6i nén
kinh té n6i chung va ddi voi TTCK néi riéng, rat phong phi va co nhiéu dong
gop ca vé mit 1y luan va thuce tién. Cac nghién ctru da chi ra duoc nhing dic
diém, noi dung, quy trinh hoan thién ctia chinh sach thué

Tuy nhién, dén nay chua c6 cong trinh khoa hoc nao nghién ctru mot
cach toan dién, day du vé chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu va kinh
doanh chimg khoan trong diéu kién hoi nhap kinh té qudc té. Khi hoat dong
PT va KDCK luc ndy chi yéu duoc tién hanh xuyén bién gidi, va ca nhiing
giai phap hd tro cho thyc té nay hau nhu khong duoc dé cap téi. Pong thoi,
chua c6 nghién ctru nao xay dung mét cach co hé théng vé cac chinh sach
thué, hay hoan thién vé chinh sach thué trong hoat dong dau tu va kinh doanh
ching khoan.

Hai la, cac cong trinh nghién ctru trén méi chi tiép can dén chinh sach
thué d6i véi nén kinh t&, TTCK, DVTC noi chung, hodc cu thé tung chinh
sach thué ddi voi nganh va chuyén nganh.

Tuy nhién do cac muc tiéu quan ly cua Chinh phii mdi nuéc 1a khac
nhau nén viéc danh gia chinh sach hay khuén kho thué dbi véi hoat dong DT
va KDCK nao 13 kiéu mAu t6i uu nhat van 1a mot cau hoi con bo ngd tinh ca
trong nudc va qudc té. Dén thoi diém hién nay ciing chua co cong trinh nao
nghién ctru riéng biét vé chinh sach thué trong hoat dong dau tu va kinh
doanh chirng khoan tai Viét Nam
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Do vay, viéc nghién curu vé “Hoan thién chinh sdch thué doi véi hoat
dong ddau tw va kinh doanh chitng khodn tai Viét Nam” clia nghién ctru sinh ¢6
thé coi 1a mot huéng nghién ctru méi va khong tring lip véi cac dé tai da
nghién ctru trude day

1.4. CHU PE CAU HOI VA BOI CANH NGHIEN CUU

1.5. SU KHAC BIET CUA LUAN AN SO VOI CAC CONG TRINH
KHOA HQC PA CONG BO

Thir nhdt, luan an da nghién ciru mot cach cu thé vé chinh sach thué déi
v6i hoat dong dau tu va kinh doanh chtmg khoan duoc ap dung & cac nudc
trén thé gidi va kinh nghiém khi ap dung tai Viét Nam

Thit hai, luan an d chi ra nhitng vu diém, han ché va nguyén nhan khi
ap dung chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu va KDCK tai Viét Nam
trong giai doan 2009-2017.

Thir ba, luan 4n dua ra cac giai phap cu thé dé hoan thién chinh sach
thué voi hoat dong dau tu va KDCK. Trong d6 di chi tiét d6i véi timg sic
thué trong viéc ap dung cac chinh sach véi myc tiéu 13 ting ngan sach Nha
nuée va thu hit dau tw, KDCK.

1.6. NHUNG VAN PE PAT RA CHO VIEC NGHIEN CUU CUA
LUAN AN

* V¢ mdt Iy lugn: Can nghién citu mot cach toan dién, diy du vé
chinh sich thué d6i véi hoat ddng diu tw va KDCK

* Vé mdt thuc tién:

* Vé gidi phap:

Trén co s& 1y luan, thuc tién, dinh huong hoat dong cua TTCK. NCS
dua ra nhitng quan diém vé chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu va
KDCK. Tir d6 dé suat hé thong giai phap cu thé cho hoat dong dau tu va
KDCK trong d6 ¢o cac giai phap cho timg sic thué GTGT, TNCN, TNDN va

mot sO van dé thué khac.
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KET LUAN CHUONG 1

Sau khi tim hiéu cac cong trinh nghién ctru vé chinh sach thué véi dich
vu tai chinh, vo1 TTCK, céc tac dong cua chinh sach thué véi hoat dong cua
TTCK. Luan an da lam r6 nhitng mat dat dugc ctia cac cong trinh nghién ctru
trén, va tim ra khoang trong dé NCS tiép tuc nghién ctru ca vé 1y luan va thuc
tién. Trong phan chuong 1 NCS da thuc hién:

- Trinh bay cac cong trinh nghién ctru trong va ngoai nudc c6 lién quan
dén chinh sach thué ddi véi linh vuc ching khoan noi chung va ddi véi hoat
dong dau tu, kinh doanh chimg khoan néi riéng. Chi ra mot sé khoang tréng
clia cac cong trinh nghién ctiru da cong bd va nhitng van dé dit ra can tiép tuc
nghién ctru cua luan an.

- Hé théng héa va 1am rd hon mét sb 1y luan co ban c6 lién quan dén thi
truong chimg khoan va chinh sach thué d6i voi hoat dong dau tu, kinh doanh
ching khoan. Pic biét trong chuong 1 dd phan tich cu thé cac tic dong cua
chinh sach thué dén thi truong chimg khoan nhu: tac dong truc tiép dén gia ca
ching khoan, dén tinh thanh khoan va cac giao dich, dén cung cau tin dung
va 13i suit, dén thu hat dau tu ching khoan, dén céac t6 chirc kinh doanh
chimg khoan. Ngoai ra cic nhan td khach quan va chi quan anh hudng toi
chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu va kinh doanh chimg khoan ciing da
duge NCS dé cép t6i.

- Trinh bay kinh nghiém vé chinh sach thué d6i véi hoat dong dau tu
kinh doanh chtng khoan ctia mot sd nudc trén thé gisi, dong thoi rit ra duge
nam bai hoc hitu ich cho Viét Nam. Trén co s& d6, ludn an dit ra ba van dé
can tiép tuc nghién ctru, nhing van dé nay s& duoc NCS luan giai ¢ cac

chuong tiép theo ctia luan an.
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Chuong 2
CO SO LY LUAN VE CHINH SACH THUE POI VOI HOAT PONG
PAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN

2.1. KHAI QUAT VE HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH
CHUNG KHOAN

2.2. LY LUAN VE CHINH SACH THUE POI VOI HOAT PONG
DAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN

2.2.1 Chinh sach thué

2.2.2. Chinh sach thué do6i véi hoat dong diu tw va kinh doanh
chirng khoan chinh sich thué ddi véi hoat dong dau tw va KDCK la
nhitng quan diém, dinh hwéng, cong cu thué ma Nha nudc sir dung trong
hoat dong PT va KDCK nham dat dwoc cac muc tiéu nhat dinh

Khai niém chinh sach thué véi hoat dong dau tu va kinh doanh
chting khoan: 1a hé théng quan diém dinh huéng cta Nha nude st dung
cong cu thué gém cac sic thué dé diéu tiét mot phﬁn thu nhap cua td chur,
ca nhan trong xa hoi, dugc Nha nudc st dung dé dat dugc cac muc tiéu
nhat dinh trong timg thoi ky.

Chinh sach thué gom hai phan co ban: (i) muc tiéu chinh sach va (ii)
cong cu thuc hién muc ti€u.

+ Vé muc tiéu trén giac do vi mo, chinh sach thué thé hién ra 1a hé
thong thué cta timg qudc gia, gin véi viée thyc hién muc tiéu thu NSNN va
diéu tiét vi mo nén kinh té, phan bd ngudn luc trong x3 hoi.

+ Vé cong cu thuc hién muc ti€u: cong cu thuc hién muc ti€u chinh
sach thué thé hién ¢ timg sic thué cu thé. Sic thué 13 hinh thirc thué cu thé
duoc thé ché dudidang luat, phap 1€nh hodc cac ché d6 khac vé thué. Chung
duoc xay dung va thuc thi dua trén mot s6 nén tang nhét dinh vé ca mat hanh
chinh va kinh t&. Mot sac thué thuong duoc thiét ké om cac yéu to nhu tén
goi, NNT, ddi twon chiu thué, co so tinh thué, mutrc thué va mién, giam thué.

Ngoai ra, mot chinh sach thué khi duoc ban hanh thudng phai chi rd:

- Pham vi tdc dong: chi ra thué co tac dong kinh té - xa hoi dén nhirng
t6 chirc, ca nhan nio trong xa hoi.

+ Trach nhi€ém thuc hién: quy dinh trach nhi€ém cho t6 chirc, ca nhan
trong qua trinh thyc thi chinh séach.

+ Thoi gian hiéu lyc: quy dinh thoi diém bat dau (va két thuc) cua
chinh sach.
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2.3. KINH NGHIEM VE CHINH SACH THUE POI VOI HOAT
PONG PT VA KDCK O MOT SO NUOC TREN THE GIOI VA BAI HQC
KINH NGHIEM CHO VIET NAM

- Cdc sdc thué dwoc sir dung dé diéu tiét hoat dong dau tw va kinh
doanh chung khodn

Can xem xét cac sac thué d6i voi NPT va to chitc KDCK mét cac dong
bo, théng nhét, tir d6 céi cach thué mot cach cong béng, minh bach. Chinh
sach thué can co sy tach biét gitra 1gi nhuan sau thué va lgi nhuan truée thué,
thu nhap voi doanh thu dé cé cach tng xi phu hop.

- Céch dp dung chinh sdch thué déi voi hoat dong dau tw va kinh doanh
chung khoan

Céch ap dung mot s6 chinh sach thué cu thé dbi véi hoat dong dau tu va
kinh doanh chimg khoan cu thé nhu sau:

- Chinh sach Thué GTGT

- Vai tro, muc tiéu sw dung chinh sach thué véi hoat dong dau tw va
kinh doanh chung khoan

Pé ¢6 thé ap dung chinh sach thué voi hoat dong PT va KDCK can ¢6
nhan thic ding dén vé vai tro ctia TTCK dbi voi nén kinh té va thu hut hoat
dong dau tu va KDCK

TTCK 1a kénh din vén quan trong cho nén kinh té. Hoat dong
cuaTTCK anh huodng truc tiép t6i qua trinh tai ciu tric doanh nghiép nha
nude thong qua hop nhét, sat nhap

KET LUAN CHUONG 2

Toan bd ndi dung cua chuong 2 luin an da hé thong hoa va phat trién
nhitng 1y luan co ban vé hoat dong dau tu va KDCK, cac yéu t6 cu thanh,
cac nhan t6 anh hudng t6i hoat dong dau tu va kinh doanh chtng khoan. Tap
trung nghién ctru vé chinh sach thué, cac nhan t6 anh huong t6i chinh sach
thué, chinh sach thué dbi voi hoat dong dau tu va KDCK. Nhim cung cép
thém nhitng 14p ludn x4c dang cho cac dé xuit va kién nghi, chuong 2 da
nghién ctru kinh nghiém quéc té vé chinh sach thué dbi véi hoat dong dau tu
va KDCK. Tt do rat ra bai hoc kinh nghi¢m cho Vi¢t Nam nham hoan thién
chinh sach thué ddi voi hoat dong dau tu va KDCK.
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Chuong 3
THU'C TRANG CHINH SACH THUE VOI HOAT PONG PAU TU
VA KINH DOANH CHUNG KHOAN TAI VIET NAM

3.1. THUC TRANG HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH
CHUNG KHOAN GIAI POAN 2009 - 2017

3.2. THUC TRANG CHINH SACH THUE POI VOI HOAT PONG
DAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN

Qudc hoi ban hanh luat sira d6i mot s6 luat thué, Chinh phu, Bo Tai
chinh xay dung cac van ban huong dan. Pic biét, ban hanh luét stra ddi cac
luat vé thué s6 71/2014/QH13 véi nhiéu stra d6i quan trong. Ban hanh céc
van banhop nhat thué GTGT, thué TNDN, quan 1y thué tao thuan loi cho
NNT trong qué trinh nghién ctiru dong thoi tao co sd phap 1y day du, théng
nhét cho viéc thue thi chinh sach thué. (Xem phu luc: Danh muc van ban
phap luat thué GTGT, TNDN, TNCN tir 2009 dén 2016).

Chinh sach thué hién hanh c6 cac sic thué khac nhau dang duoc ap
dung théng nhit cho moi thanh phan kinh té, c6 tac dong dén tat ca cac linh
vuc kinh té, xa hoi. V&i TTCK va cac chi thé tham gia thi truong, co 3 sic
thué tac dong chu yéu 1a thué GTGT, thué TNDN va thué TNCN. Khung
phap 1y va thyc trang trién khai cac loai thué diéu chinh trong linh vuc chimg
khoan va TTCK nhu sau:

3.2.1. Thuc trang chinh sach thué gia tri gia ting d6i véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chirng khoan

Vé6i chinh sach thué GTGT, thay dbi can ban 1a viéc quy dinh vé
ngudng doanh thu dé ap dung hinh thic ké khai thué GTGT phu hop véi thyc
té kinh doanh ctia NNT, phu hop véi yéu cau cta nén kinh té thi truong c6 su
quan 1y ctia Nha nude va thong 16 qubc té, dic biét 1a d6i véi NNT c6 quy md
nho va siéu nhd. Ngdy 6/4/2016 qudc hoi tiép tuc thong qua ludt sd
106/2016/QH14 c6 hiéu luc tir 1/7/2016 véi nhimg sira dbi can ban trong quy
dinh vé hoan thué GTGT. Hoan thué chu yéu thuc hién véi doanh nghiép c6
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hoat dong xuét khau hodc du an dau tu mdi, khéng hoan thué GTGT déi véi
cac giao dich mua ban trong nudc.

3.2.2. Thuc trang chinh sich thué thu nhdp ca nhan doi véi hoat
dong dau tw va kinh doanh chirng khozn

Vé chinh sach thué TNCN, viéc stra d6i va hoan thién dugc thuc hién
theo huéng don gian héa thu thué ddi véi ca nhan kinh doanh. Viéc xac 1ap
nghia vu thué cin ctr vao ty 1é doanh thu ddi voi timg linh vuc, nganh nghé
SXKD.

T 1/7/2013, ting mutc giam trir d6i voi thu nhép tir tién luong, tién
cong cua ca nhan cu trd. Muc giam tra gia canh cho NNT [én 9 tri¢u
déng/thang (muc cii 13 4 triéu), cho mdi ngudi phu thudc 1én mirc 3,6 tricu
d6ng/thang (muc cii 1,6 tridu).

- Chinh sach thué ddi véi thu nhap tir dau tu von.

- Chinh sach thué d4i vé6i thu nhap chuyén nhuong chimg khoan.

_ Thu nhap tir nhan thira ké, qua ting 1a ching khoan.

3.2.3. Thue trang chinh sach thué thu nhap doanh nghiép d6i véi
hoat dong diu tw va kinh doanh chirng khoan

Véi chinh sach thué TNDN, Nha nuéc di sira d6i bd sung nhiéu quy
dinh khi xac dinh thu nhap tinh thué. Tir 1/1/2009, doanh nghiép thanh lap,
hoat dong theo quy dinh ctia phap luit Viét Nam dugc giam trir mot phan
thu nhap tinh thué hang nam dé 1ap quy phat trién khoa hoc cong nghé. Cac
1an stra d6i bd sung nam 2013, 2014 d4 quy dinh 1d hon thu nhap chiu thué
tao co s phap 1y cho viée thuc hién danh thué dbi véi cac khoan thu nhap
moi phét sinh nhu: Thu nhép tir 13i tién gui, 13i cho vay vén; thu nhap tur
chénh 1éch ty gia hdi doai ctua doanh nghiép, ndi dung cac khoan chi phi
dugc trur, chi phi khong duoc trir khi xac dinh thu nhap chiu thué, bd sung
diéu kién ghi nhan chi phi duoc trir la hoa don mua hang hoéa, dich vu gia
thanh toan timg lan tir 20 triéu dong trd 1én phai co chung tir thanh toan

khong dung tién mit.
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3.3. PANH GIA THUC TRANG CUA CHINH SACH THUE POI
VOI HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN

Tt ndm 2009 dén 2017 c6 nhiéu vin ban thong tu, nghi dinh vé thay
ddi thué suat, dbi tuong, pham vi cua céac sic thué GTGT, TNDN, TNCN. Su
thay dbi nay ciing c6 nhiéu tac dong téi hoat dong dau tu va kinh doanh
chung khoan.

3.3.1. Panh gia tic dong cia chinh sich thué d6i véi thu hit nha
diu tw

- Vé quy mo thi truong

- S6 lwong va chung loai hang hoa

- Co céau va sb luong nha dau tu

3.3.2. Panh gia chinh sich thué gia tri gia ting d6i véi hoat dong
dau tu va kinh doanh chirng kho4n

Hién nay céc hoat dong dau tu chimg khoan déu khong phai 1a ddi
tuong chiu thué gia tr1 gia tang. Pdi v6i hoat dong KDCK thi chi ¢6 dich vu
tur van tai chinh doanh nghiép 1a ddi twong chiu thué VAT. Vi Pé xuat cia
B Tai chinh vé viéc tang thué gia tri gia ting (VAT) véi hang hoa tiéu ding
tr 10% hi¢én nay 1én 12% tr ndam 2019 dang thu hit sy quan tam cua cac
thanh vién thi truong va nhan vé nhiéu y kién trai chiéu. Déi véi thi truong
ching khoan, thong tin ndy chu yéu tac dong t&i tAm 1y nha dau tu, nhung
chua tao anh hudng t6i dién bién thi truong.

3.3.3. Panh gia chinh sach thué thu nhip c4 nhan ddi véi hoat
dong dau tw va kinh doanh chirng khozn

Mot ¥ kién dugc dong dao nha dau tu va co quan quan 1y thong nhat,
d6 1 c6 loi nhuan tir dau tu, kinh doanh chimg khoan thi phai nop thué. Tuy
nhién, mtc thué nhu thé nao, thoi diém thu tir bao gio va cach thu ra sao da
dam bao nguyén tic cong bang, minh bach va hon hét 13 thuc day TTCK
phat trién 13 van dé can duoc quan tAm. Tur ngdy 1/1/2009, theo Luét thué
TNCN, ca nhan trong va ngodi nudc co thu nhap tir dau tu ching khoén,

chuyén nhugng chimg khoan phai nop thué TNCN.
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3.3.3.1. Pdnh gid chinh sach thué thu nhdp cd nhan déi véi thu nhip
tir ddu tw von

3.3.3.2. Pdnh gid chinh sach thué thu nhdp cd nhan déi véi thu nhip
tir chuyén nhwong ching khodn

3.3.3.3. Pdnh gid chinh sach thué thu nhdp cd nhan déi véi thu nhip
tiv thira ké qua tiing la chirng khodn

3.3.4. Panh gia chinh sich thué thu nhiap doanh nghiép déi véi hoat
dong dau tw va kinh doanh chirng khoan

3.3.5. Nhirng mat dat dugc

3.3.5.1. Quy trinh xdy dung chinh sich thué

Quy trinh xay dung sach thué véi day du cac khau, c¢o sy tham gia ngay
cang nhiéu cua cac doanh nghiép, NNT.

Thong thudng, doanh nghiép chi quan tAim dén phap luat khi quy dinh
do ¢o lién quan truc tiép dén minh hodc khi nay sinh su viéc, nhu khi bi thanh
tra, kiém tra, xir phat, khi phai thuc hién cac tht tuc hanh chinh thué.

3.3.5.2. Vé muc tiéu thuc thi ciia chinh sdch thué

Chinh sach thué duoc thiét ké phu hop véi dinh hudng phat trién kinh té
ctia dat nudce, gop phan chu dong tham gia hoi nhéap kinh t& qubc té, bao vé
loi ich qudc gia; khuyén khich thu hat dau tu cta cac thanh phan kinh & va
dau tu nudc ngoai vao Viét Nam; phu hop véi 16 trinh thyuc hién cac cam két,
thong 18 qudc té. Gop phan mo rong co s thué dé phat trién ngudn thu va bao
quat mot sb hoat dong kinh t& méi phat sinh va dat duoc nhiéu muc tiéu dé ra.

3.3.5.3. Vé néi dung thuc thi chinh sdch thué

- Chinh sdach thué gid tri gia tang

Té chirc, ca nhan san xut, kinh doanh hang hod, dich vu chiu thué gia
tri gia ting (GTGT) & Viét Nam, khong phan biét nganh nghé, hinh thic, t6
chtrc kinh doanh va to chirc, ca nhan nhap khau hang hoa, mua dich vu tu
nudc ngoai chiu thué GTGT s& phai thuc hién ké khai, nop thué véi cac muc

thué suat moi duoc Bo Tai chinh ban hanh va ap dung tir nim 2009
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- Chinh sach Thué TNDN

Ban hanh vin ban hop nhat vé thué TNDN: nim 2015, vin ban hop
nhat thué TNDN s6 26/VBHN-BTC cua B Tai chinh quy dinh chi tiét vé
thué TNDN 1a budc tién quan trong gitip thao g& nhiéu vudng méc cho
doanh nghiép.

- Véi chinh sach thué TNCN

Pon gian héa quy dinh nghia vu thué TNCN

Luat quy dinh dé xac dinh ca nhan c6 thu nhdp tir chuyén nhuong
chtng khodn ciing chi phai chiu thué TNCN 0,1% gia chuyén nhuong ting
lan. CTCK khau trr timg lan giao dich ma khong can phai thanh quyét
toan. Quy dinh nay ciing théng nhéat d6i v6i ca NDT cu tra va khong cu tra
o Vit Nam.

3.3.6. Nhitng han ché chii yéu ciia chinh sach thué véi hoat dong
dau tw va kinh doanh chirng khoan

3.3.6.1. Vé quy trinh xdy dwng chinh sdch

Thi nhdt, van con nhiéu ¥ kién dong gop cho chinh sach thué bi bo qua
ma khong duoc giai thich cu thé

Thir hai, cham tré trong khau hudng dan thyc thi chinh sach thué

Thit ba, quy trinh x4y dyng chinh sach thué han ché vé tinh minh bach

Qua trinh cai cach thué ¢ nhiéu nuéc trén thé gidi ludn di cung véi su
cam két vé cung cip dich vu thué, lugng héa thanh nhitng tiéu chi do luong
cu thé nhu: thoi gian tra 101 dién thoai, thu ctia NNT, thoi gian giai quyét
cong viéc khi NNT dén lam viéc tai van phong co quan thué v.v. Nhung &
Viét Nam bd tiéu chi do ludng cu thé dé danh gia hiéu qua cung cip dich vu
thué ctia co quan thué dbi véi NNT dén nay van chua co.

3.3.6.2. Vé muc tiéu va néi dung chinh sdich thué

* Vé chinh sich thué GTGT

M6t I, khau trir thué GTGT bj gian doan

Hai la, quy dinh thué suat 0% d6i v6i hoat dong KDCK khong rd rang.
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* Vé chinh sach thué TNDN

M¢t la, chinh sach thué TNDN chua bao quat hét cc hoat dong kinh té
mai phat sinh trong doanh nghiép

Hai la, con nhiéu ton tai trong quy dinh vé chi phi duoc tru, khong
duoc trir khi x4c dinh thu nhap chiu thué TNDN

Ba la, thiéu cac giai thich, dinh nghia vé mot sb thudt ngir nhu “thu
nhap khac”, “chimg khodn thudc loai ng phai trd’ v.v..

* Chinh sach thué TNCN

Thay d6i chinh sach thué TNCN nhiing ndm qua c6 anh huéng dén hau
hét NNT 14 ca nhan, ho kinh doanh c4 thé. Bén canh nhiing anh huong tich
cuc, chinh sach thué TNCN ddi véi hoat dong DT va KDCK van co nhirng
han ché nhat dinh.

Mot la, chinh sach thué khong khuyén khich NDT nho, 18, dau tu
ngan han.

Vi thué TNCN ddi v6i thu nhap tir chuyén nhuong chimg khoan tinh
0,1% gia tri chuyén nhuong timg lan nén khi NPT mua ban mot loai ¢6 phiéu
& nhiéu mirc gia khac nhau, sb tan suat chuyén nhuong cang nhiéu thi kha
nang s6 thué phai ndp ciing vi thé ma ting 1én.

Hai la, chinh sach thué TNCN chua dam bao tinh cong bang

Mic du yéu ciu vé tinh cong bang luén dugc dit ra trong mdi chinh
sach thué, nhung véi nhitg quy dinh dang c6, chinh sach thué van chua hoan
toan dam bao su cong bang.

+ L van phai nop thué TNCN

+ Nguy co chénh 1éch thué cao

+ Quy dinh thué ddi véi hinh thirc ddu tu qua quy dau tu cao hon hinh
thirc truc tiép dau tu.

Ba la, chinh sach thué dbi v6i NPT chua thuc sy phu hop véi tinh
chat thu nhap
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3.3.6.3. Han ché doi véi thu hit nha diu tw tham gia vao thi truong
chirng khoan phdi sinh

Thi trudng ching khoan phai sinh di vao hoat dong ngay 10/8/2017, rat
nhiéu nha dau tu quan tdm 1a co ché thué ddi véi hoat dong chuyén nhuong
ching khoan phai sinh c6 gi khac so v6i mic thué suit va cach danh thué nhu
dang 4p dung ddi v6i hoat dong chuyén nhuong co phiéu hién tai, khi chuyén
nhuong ching khoan phai sinh, nha dau tu van bi khau trir thué khi thuc hién
chuyén nhuong, véi muc thué suat 0,1%/gia tri timg 1an chuyén nhuong.

Tuy nhién, viéc danh thué d6i véi giao dich chtrng khoan phai sinh qua
thuc tién dang boc 10 bat cap, do san phém phai sinh khac ¢ phiéu trén thi
truong co so.

San pham trén thi truong chimg khoan phéi sinh 13 cac trang thai dong
hay mé hop dong. Khi nha dau tu giao dich mé hop dong, thi co khi d6 ciing
1a trang thai dong va nguoc lai, khi ho dong hop dong thi ciing c6 thé 1a mo
hop déng.

Do d6, viéc x4c dinh dau 1a giao dich ban dé danh thué 1 kho kha thi.
Diéu nay rat khac véi thi truong co so khi giao dich ban ¢ phiéu véi gid tri
cu thé dugc d& dang ghi nhan nén viéc khau trir voi thué suat 0,1% trén gia tri
ban chimg khoén timg 1an 1a d& thyc hién.

3.3.7. Nguyén nhén ciia nhirng han ché

3.3.7.1. Nguyén nhdn chu quan

Mt 1a, thiéu su phdi hop chat ché giita cac chi thé tham gia vao hoan
thién chinh sach thué

Hai la, nhitng han ché trong quan 1y nguén thu va kiém soat tuan thu

Ba lg, han ché trong viéc dao tao boi dudng nghi¢p vu cho can bd thué

Bén I, han ché vé co so dit liéu phuc vu cong tac quan 1y thué

Nam la, cham tré trong viéc ky két cac hiép dinh tranh danh thué hai lan

Sau la, viéc vi pham cac chuén myc dao duc nghé nghiép trong hoat

dong dau tu va KDCK van chua duoc xu Iy mot cach triét dé
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3.3.7.2. Nguyén nhan khdach quan

Mot la, dac thu cua hoat dong BT va KDCK

Hai la, ho1 nhap kinh té dién ra nhanh chong, sau rong & linh vuc
tai chinh

Ba la, anh hudéng ctua khung hodng tai chinh

Bon la, con su 1ong ghép chinh sach thu€ vo1 cac chinh sach xa héi

KET LUAN CHUONG 3

Toan bd chuong 3 duogc két cau thanh ba phﬁn. Phan dau tién, ludn an
khai quat vé cac hoat dong dau tu va KDCK & Viét Nam thong qua nghién
ctru va chi ra cac dac trung co ban ¢ Viét Nam. Thir hai, phan tich thuc trang
ctia chinh sach thué ddi véi cac hoat dong dau tv va KDCK & Viét Nam tur
2009 -2017 dua trén cac yéu to tir qua trinh thuc hién quy trinh trinh chinh
sach thué cho dén viéc quy dinh muc ti€u, nd1 dung chinh sach thué. Thuc
trang tap trung vao cac thay doi chii yéu vé chinh sach thué GTGT, TNDN,
TNCN qua cac ndm, phan tich anh hudéng thuc té cia su thay d6i d6 dén hoat
dong hoat dong dau tu va KDCK va tinh hinh thu ndp thué. Thir ba, danh gia
thuc trang hoan thién chinh sach thué dua trén cac tiéu chi chu yéu vé tinh
cong bang, minh bach, hop 1y, kha thi v.v.. dong thoi chi ra cac nguyén nhan
ctia nhimg ton tai, han ché co ban, 1am cin cr xay dung cac giai phap hoan

thién chinh sach thué dbi véi cac hoat dong dau tu va KDCK & chuong 4.
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Chuong 4
GIAI PHAP HOAN THIEN CHINH SACH THUE
POI VOI HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH
CHUNG KHOAN TAI VIET NAM

4.1. QUAN PIEM, MUC TIEU HOAN THIEN CHINH SACH THUE
POI VOI HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN
TAI VIET NAM

Thir nhdt, vé co sé hang hoa va san phém dich vu

Pa dang hoa cac san pham dich vu chting khoan nhu chimg khoan
phéi sinh, ban khéng... da dang hoa cac san pham, nghiép vu cua thi
truong, dam bao cho cac to chirc kinh doanh, dich vu ching khoan hoat
dong an toan, hiéu qua dya trén nén tang quan tri ri ro va phu hop voi cac
chuan muc chung va thong 1& qubc té. Ting budc tai co cau hé théng cac
trung gian thi trudng trén nguyén tic khong gy xdo tron 16n va bao dam
quyén va loi ich hop phap cua cac thanh vién thi trudng.

Thir hai, vé co s& nha dau tu:

Thir ba, vé t6 chuc kinh doanh ching khoan:

Thir tw, vé t6 chirc thi trudng

Phat trién thi truong chuing khoan Viét Nam d@)ng bd, toan dién,
hoatdong hi€u qua, van hanh an toan, lanh manh, vira gop phﬁn huy dong
von cho dau tu phat trién cta xa hoi vira tao ra nhiing co hoi dau tu sinh
loi, gop phan ning cao murc sdng va an sinh x3 hoi. Phat trién thi truong
ching khoan Viét Nam nhiéu cép dd, bao dam TTCK dugc t6 chirc giao
dich theo nguyén tic thi trudng, co su quan 1y, giam sat cia Nha nuée; bao
dam quyén, loi ich hop phap va co chinh sach khuyén khich cac chu thé
tham gia thi truong chirng khoan.

Tat ca nhom giai phap néu trén déu can c6 sy quan 1y ctia Nha nudce
ting cuong sw quan 1y ctia Nha nuéc doi voi hoat dong cia TTCK Viét
Nam nham dua nén kinh té phat trién manh mg, phat huy duoc nhiing mat
tich cuc, han ché dugc nhitng mat ti€éu cuc cua nén kinh té thi truong.
TTCK 1a mét thé ché gén lién véi kinh té thi truong hoat dong theo co ché

thi truong nén la mot linh vuc can c6 su quan 1y toan dién cia Nha nudc
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hon hét. Su quan ly cua Nha nudc doi hoi phai dat dugc cac muc tiéu:
quan 1y hoat dong ctia TTCK theo phap luat, theo quy luat kinh té thi
truong, tao diéu kién cho thi truong phat trién mot cach lanh manh. Trong
cac giai phap vé co so nha dau tu, dé an tai cdu trac ciing néu rd nhiém vu
phai “thwc hién nghién civu co ché, chinh sdch thué nham khuyén khich
hoat déng ciia cdc loai hinh quy dau tw, khuyén khich dau tw vao cdc sdan
pham quy méi; nghién cieu chinh sach vé thué thu nhdp tir hoat déng dau
tw chitng khodn can cuw trén thoi han dau tw, hinh thirc ddu tu, sdn phcfm
dau tu.

4.2. GIAI PHAP HOAN THIEN NOI DUNG CHINH SACH THUE
POI VOI HOAT PONG PAU TU VA KINH DOANH CHUNG KHOAN
TAI VIET NAM

4.2.1. Nhém giai phap hoan thién viin ban phap luit vé chinh
sach thué d6i véi hoat dong dau tw va kinh doanh chitng khoan

Quy trinh hoan thién chinh sach thué 1a mot tong hoa cac ndi dung
cong viée lién quan mat thiét véi nhau. Trong mdi khau cia quy trinh lai
doi héi phai dugc thuc hién than trong dé dat duoc hiéu qua cua chinh sach,
muc ti€u chinh sach.

4.2.1.1. Tang cwong sw phéi hop chat ché gia cdic co quan, t6
chirc, ca nhdn lién quan

Trong qua trinh xem xét, ban hanh chinh sach thué ciing nhu trong
qua trinh trién khai thuc hién, danh gid chinh sach thué c6 rat nhiéu noi
dung cong viéc can thue hién: khao sat, danh gid va xac dinh s6 thu NSNN
tr chinh sach thué.Tac dong cua chinh sach thué tGi thu NSNN, t6i nguoi
chiu anh huong cua chinh sach thué; tinh toan ganh nang thué, tinh tuan
tha, thay d6i hanh vi, chi phi quan 1y thu; danh gia trach nhiém, quyén han
clia cac co quan nha nudc cb lién quan; coéng tac tuyén truyén, pho bién
gido duc phap luat thué; dich vu hd tro, tu van thué; cong tac thanh tra,
kiém tra va xt Iy vi pham; kién toan bd may quan Iy thué v.v..

4.2.1.2. Dam bao minh bach, trach nhiém gidai trinh

Luat Ban hanh cac van ban quy pham phap luat quy dinh nhiém vu
ctia cac Ban soan thao 1a phai 14y ¥ kién ctia cac co quan, t6 chirc, ¢4 nhin

hiru quan va cac doi tuong chiu su tac dong truc tiép tor van ban. Tu day,
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Chinh phu d3 c6 nhitng bién phéap cu thé dé khuyén khich cac doanh nghiép
tham gia dong gop xay dung van ban quy pham phap luat. Thu tudng
Chinh phu ¢6 chi thi yéu ciu cic B9, nganh khi soan thao cac vin ban quy
pham phép luat vé kinh doanh nhét thiét phai c6 y kién cua cong dong
doanh nghiép.

4.2.2. Nhém giai phap hoan thién ndi dung ciia chinh sich thué
v6i hoat dong diu tw va kinh doanh chirng khoan

4.2.2.1. Chinh sdach thué thu nhdp cd nhain

Thir nhadt, quy dinh thué thu nhap tir chuyén nhuong chimg khoan
dam bao cong bang, khuyén khich dau tu

Thir hai, stta d6i hop 1y thu nhap tir dau tu chimg khoan dugc tra
bang co phiéu.

Thir ba, 1a soat dé dam bao nhat quan quy dinh giira chinh sach thué
TNCN véi chinh sach thué TNDN

4.2.2.2. Chinh sdch thué gid tri gia ting

Theo kinh nghiém quéc té, trong khi nhiéu hang hoa, dich vu khac
van chiu thué GTGT thi khu vuc tai chinh néi chung va cac hoat dong
trong linh vuc ching khoan ké trén noi riéng khong thudc dbi twong chiu
thué GTGT, vi nhiéu li do:

Mot la, GTGT cua hoat dong chirng khoan rat kho xac dinh. Viée sir
dung gia trj thi truong cla cac giao dich nay dé xac dinh GTGT ciing kho
thuc hién. Viéc danh thué GTGT néu khong dugc tinh toan can than co thé
gdy ra tac dong bop méo ban chét cta hoat dong kinh té. Thay vi danh thué
GTGT, hinh thtrc danh thué doi véi chimg khoan lai tré thanh danh thué
thu nhap.

Hai la, d6i twong danh thué GTGT la nguoi tiéu dung cudi cung.
Trong khi doanh nghiép lai dugc ap dung thué GTGT khAu trir, nén thué
GTGT cudi cing chi yéu danh vao nha dau tu c4 nhan. Két qua 1a co so
thué c6 xu hudng loai trir cong dong doanh nghiép va pham vi thu thué bi
thu hep.

Ba la, danh thué ddi v6i khu vuc tai chinh noi chung va linh vuc

ching khoan néi riéng lam gia tang chi phi str dung von, viéc ti€p can von
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s& kho khin hon. Nha nuéc mudn khoi thong dong vén trong nén kinh té
nén viéc khong danh thué GTGT trong trudong hop nay 1a hop 1y.

Bén la, ludng von trén TTCK c6 kha ning luan chuyén khap thé giéi
mot cach dé dang khi nha dau tu to chirc c4 nhan nudc ngoai dau tu von
vao thi trudng Viét Nam va nha dau tu to chirc c4 nhan Viét Nam dau tu ra
nudc ngodi. Hoat déng nay c6 thé dién ra & nude ngoai khién cho hoat
dong quan 1y thu thué tré nén kho khan.

4.2.2.3. Chinh sdch thué thu nhap doanh nghiép

Thir nhat, stra d6i, bd sung va hudng dan chi tiét hon co sé tinh thué
TNDN dbi vé6i thu nhap tir hoat dong KDCK

Thir hai, hoan thién cac quy dinh vé gia chuyén nhuong trong luét thué

Thir ba, nang thué suat nha thau d6i véi cac doanh nghiép nudc ngoai
tai Viét Nam dé ngang bang vé6i thué suat thu nhap doanh nghiép.

Thir tw, giéi han ty 18 von vay trén von chi so hitu

4.2.2.4. Chinh sdach thué déi véi cdc quy diu tw va cong ty quan Iy
quy diu tw

Dbi voi quy va nganh cong nghiép quan 1y quy, thong thudng, cac
quy dau tu cung cdp dich vu quan 1y dau tu chuyén nghiép cho cac dbi
tuong dau tu dudi cac hinh thire nhu quan 1y dau tu riéng 1é cho timg ca
nhan, t6 chtc trong va ngoai nudc theo cac hop dong uy thac dau tu. Pay 1a
hinh thirc quan 1y von cho nha dau tu va dau tu vao ching chi quy co tinh
an toan cao hon so voi dau tu truc tiép vao ¢ phiéu do tinh chit phan tan
rii ro san c6 trong danh muc dau tu cta quy. Vi thé, phat trién nganh cong
nghiép quan 1y quy s& 1am ting nhanh tinh 6n dinh cia TTCK ciing nhu
tang yéu to cd dong to chirc trong hé thong doanh nghiép, tir d6 dé dang tac
dong dé thay d6i phuwong thirc quan tri doanh nghiép. Tai Viét Nam, nganh
quan 1y quy con non tré, chi c6 31 quy dau tu va 43 cong ty quan Iy quy, 2
quy ETF. Quy mé cua quy nho, ty trong giao dich chimg chi quy niém yét
s0 v6i toan thi trudng thap, thi gia cua chimg chi quy khong cao. Chimg chi

quy dong khong con hip din dbi voi nha dau tu va ban than cac quy dong
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cling dang chuyén sang loai hinh khac nham théo g& cac khé khan, vé cau
dau tu thi truong, co s nha dau tu con chua vimg chic do thiéu ving nha
dau tu ¢6 to chire 1am nén tang (hién chi chiém 4%),do 6 TTCK Viét Nam
hién rat can cac nha dau tu to chirc, nha dau tu chuyén nghiép dé dam bao
su phat trién 6n dinh va bén vimng

4.2.2.5. Hodn thién mét sé ndi dung khdc ciia chinh sdch thué

* Thué d6i voi hoat ddng chuyén nhuong quyén mua ching khoan

* Thué d6i voi doanh nghiép khoi nghiép

* Vin ban, quy pham vé chinh sach thué

4.2.3. Nhom giai phap diéu kién hoan thién chinh sich thué doi
v6i hoat dong diu tw va kinh doanh chirng khoan

4.2.3.1. Ddo tao nguén nhén lwc chuyén sdu phuc vu céng tic thué

4.2.3.2. M réng kha ndng tiép cin cong nghé cho nguoi nép thué

4.2.3.3. Xdy dung mang lwdi cung cdp thong tin div liéu lién két

théng tin linh vwe ddu tw va kinh doanh chirng khodn

KET LUAN CHUONG 4

Chuong 4 ctia luan an di sdu vao ludn giai cac quan diém va muc tiéu
ctia Nha nude dbi voi hoat dong DT va KDCK. Téng hop dinh hudng, muc
tiéu chinh sach thué, két hop co so ndi dung co s& 1y luan duge nghién ctru
& chuong 2 va cac phan tich, danh gia & chuong 3, chuong 4 tién hanh xay
dung bd giai phap nham hoan thién chinh sach thué déi véi hoat dong DT
va KDCK. Céc giai phap tap trung vao hoan thién chinh sach thué da co: vé
quy trinh, muc tiéu, ndi dung chinh sach thué dén 2020, 2025,2030. Mot s6
giai phap dé xudt d6i v6i chinh sach quan 1y thué. Chuong 4 ciing dong
thoi chi ra cac kién nghi véi co quan quan 1y nganh, linh vuc trong qua
trinh thiét 14p va thuc thi chinh sach thué nhu Chinh pha, Bo Tai chinh,
UBCK nha nudc, Trung tam luu ky chirng khoan tai Viét Nam.
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KET LUAN

Hoan thién hé théng chinh sach thué dbi v6i hoat dong DT va KDCK
trong diéu kién hién nay, khéng chi dap tng yéu cau qua trinh hdi nhéap kinh
t& qudc té ma con 1a cong cu gitip cac qudc gia co didu kién tmg phod voi nguy
co khing hoang tai chinh trong tuong lai. Chinh vi vdy, nghién ciru cai tién
chinh sach thué ddi v6i hoat dong PT va KDCK thong qua mé rong, bao quét
cac dbi tuong ndp thué phat sinh, diéu chinh thué suat phu hop, cong khai,
minh bach rd rang... s& ddm bao nguodn thu cho ngan sach va thu hut dugce
hoat dong BT va KDCK. Luan an “Hoan thi¢n chinh sach thué d6i véi hoat
dong dau tu va kinh doanh ching khoan tai Viét Nam" da dugc NCS giai
quyét trén mot s6 ndi dung sau:

Thir nhdt, hé théng héa co s 1y luan chinh sach thué d6i voi hoat dong
PT va KDCK. Qua d6: 1am rd nhitng tac dong cta viéc danh thué déi voi
hoat dong DT va KDCK ciing nhu vai trd cta thué d6i v6i hoat dong DT va
KDCK; Nghién ctru yéu cau, su khac biét va xu huong ddi méi chinh sach
thué d6i véi cac hoat dong BT va KDCK. Nghién ctru kinh nghiém xay dung
chinh sach thué d6i voi cac hoat dong BT va KDCK & mot s6 nudge trén thé
gi6i, rat ra nhitng bai hoc kinh nghiém c6 gia trj thuc tién cho x4y dung chinh
sach thué dbi véi hoat dong DT va KDCK trén TTCK Viét Nam.

Thir hai, dya trén muc tiéu, tién trinh cai cach chinh sach thué véi hoat
dong BT va KDCK qua cac giai doan, cung vo6i thuc trang hoat dong DT va
KDCKtrén TTCK Viét Nam dé phan tich thuc trang chinh sach thué véi hoat
dong DT va KDCK. Qua d6, phan tich nhitng két qua dat dugc va han ché
cta chinh sach thué. Chi ra cic nguyén nhan cin ban lam co so xay dyung cac
giai phap hoan thién chinh sach thué dbi véi hoat dong PT va KDCK

Thir ba, xuét phat tr muc tiéu chinh sach thué, muc tiéu phat trién

TTCK tai Viét Nam, luan an dé xuét cac giai phap nham hoan thién chinh
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sich thué véi hoat dong DT va KDCK. Chu trong vao viéc stra ddi, bd sung
chinh sach thué da c6. Kién nghi diéu chinh, b6 sung co s& thué va phuong
phap tinh thué méi d6i véi hoat dong PT va KDCK. Xay dung céc kién nghi
v6i chii thé ¢6 lién quan trong qua trinh thiét 1ap va thyc thi chinh séch thué.

Hoan thién chinh sach thué 13 van dé phtc tap, dac biét chinh sach
thuédbi véi hoat dong PT va KDCK chiu anh huong sau sic tir nhitng thay
d6i ctia hoat dong TTCK, gan vdi tién trinh cai cach thué. Trong khuon khod
luan an tién si, NCS d3 phan tich tir co s& 1y luan dén thue tién dé dua ra mot
sO giai phap nhim hoan thién chinh sach thué d6i véi hoat dong PT va
KDCK tai Viét Nam. Mic du d3 c6 gang nhung nhimg danh gia, giai phap va
kién nghi cé thé chua duoc déy du va toan dién. Vi vay, NCS mong mubn
nhan duogc su gop v cua cac nha khoa hoc va nhimg ngudi quan tim nham

hoan thién hon van dé€ nghién ctru./.
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