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 MỞ ĐẦU 

1. Tính cấp thiết của đề tài 

 Kể từ năm 2000, thị trường chứng khoán Việt Nam tạo điều kiện thuận lợi cho dòng 

vốn đầu tư. Sau hơn 20 năm hoạt động, thị trường chứng khoán (TTCK) Việt Nam đã trở 

thành một phương tiện huy động vốn dài hạn đầu tư vào sự phát triển doanh nghiệp. Trước 

tiên các nhóm liên quan đến TTCK (chính phủ, nhà đầu tư, chủ nợ, các nhóm cổ đông mới 

và các hiệp hội nghề nghiệp) đều tạo áp lực ở các mức độ khác nhau để thúc đẩy các hoạt 

động công bố thông tin kế toán (TTKT) minh bạch hơn. Thứ hai, trong bối cảnh chung của 

nền kinh tế tăng trưởng nhanh cùng với sự phát triển nhanh của TTCK Việt Nam yêu cầu 

minh bạch TTKT là điều tất yếu trên TTCK hiện nay. Sự phát triển nhanh của TTCK Việt 

Nam cùng với những phức tạp liên quan đến TTCK thì thị trường vốn đang đối mặt với một 

thách thức quan trọng, bao gồm vấn đề thiếu minh bạch thông tin. Do đó, nhằm cải thiện 

thị trường vốn, công ty niêm yết (CTNY) của Việt Nam cần tham gia công bố thông tin để 

cải thiện tính minh bạch TTKT. Vì vậy, mục tiêu tìm hiểu cơ chế thúc đẩy gia tăng minh 

bạch TTKT các CTNY là xu thế tất yếu. Thứ ba, khi áp dụng mô hình của Gray (1988) kết 

hợp các yếu tố văn hóa của Hofstede (1984), tại Việt Nam là quốc gia có tính minh bạch 

kém và báo cáo tài chính thiếu độ tin cậy. Sự mâu thuẫn giữa văn hóa bảo mật và nhu cầu 

tiết lộ thông tin đã tạo động lực để kiểm tra xem mức độ bảo mật cao trong truyền thống có 

ảnh hưởng đến nỗ lực cải cách của nhà nước trong việc thiết lập một môi trường trách nhiệm 

và minh bạch TTKT hơn không? Cuối cùng, tại Việt Nam các chuẩn mực kế toán của Việt 

Nam đã được ban hành, cố gắng tiệm cận với Chuẩn mực BCTC quốc tế (IFRS) và các cơ 

quan quản lý của Việt Nam đã từng bước thiết lập một khung pháp lý toàn diện cho việc 

công bố thông tin minh bạch trên TTCK  Việt Nam. Việc minh bạch TTKT trở nên càng 

quan trọng hơn đối với sự phát triển của thị trường như Việt Nam  

Vì vậy, hiện nay trong bối cảnh tại Việt Nam hiện nay nghiên cứu về "Các nhân tố 

ảnh hưởng đến tính minh bạch TTKT của các công ty niêm yết trên thị trường chứng 

khoán Việt Nam" là rất cần thiết và hợp lý tạo môi trường kinh doanh cạnh tranh và bền 

vững thu hút đầu tư trên thị trường vốn. 

2. Tổng quan nghiên cứu 

2.1. Các phương pháp đo lường trên thế giới 

2.1.1. Chỉ  CIFAR của IAAT (1995) S 

2.1.2. Chỉ số  IDTRS của Đài Loan (2003) 
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2.1.3. Nguyên tắc Quản trị công ty của OECD (2004) 

2.1.4. Chỉ số T & D của Standard & Poor's (2001)  

2.1.5. Chỉ số GTI của Singapore (2009)  

2.2. Các phương pháp đo lường tại Việt Nam 

(1) Năm 2012, bảng câu hỏi xây dựng từ các nguyên tắc quản trị của OECD do Tổ 

chức Tài chính quốc tế (IFC) phối hợp với Ủy ban chứng khoán nhà nước đưa ra; (2) Trương 

Đông Lộc & cộng sự (2016) đã xây dựng và đề xuất bộ tiêu chí để đo lường mức độ minh 

bạch và công bố thông tin của các CTNY dựa trên bộ tiêu chí của S&P, các quy định về 

công bố thông tin của CTNY ở Việt Nam hiện hành; (3) Lê Xuân Thái (2020) xây dựng Bộ 

tiêu chí đánh giá minh bạch và công bố thông tin có kế thừa nghiên cứu của Trương Đông 

Lộc & cộng sự (2016) và dựa trên bộ tiêu chí S & P (2002) kết hợp với các quy định của 

pháp luật Việt Nam.  

2.3. Các nghiên cứu về nhân tố ảnh hưởng minh bạch thông tin kế toán 

2.3.1. Nhân tố thuộc cấu trúc sở hữu   

2.3.1.1. Sở hữu nhà nước  

2.3.1.2. Sở hữu quản lý 

2.3.1.3. Sở hữu nước ngoài 

2.3.2. Nhân tố thuộc quản trị công ty 

2.3.2.1. Thành viên Hội đồng quản trị độc lập 

2.3.2.2.  Ủy ban kiểm toán nội bộ  

2.3.3. Nhân tố thuộc tính kinh tế 

2.3.3.1. Đòn bẩy tài chính  

2.3.3.2. Khả năng sinh lời 

2.3.3.3. Cơ hội tăng trưởng  

2.3.4. Nhân tố về phân loại ngành 

2.3.5. Nhân tố về công ty kiểm toán 

2.3.6. Nhận xét nghiên cứu  

Nhìn lại tổng quan nghiên cứu, xét thấy trong khi yếu tố thuộc về “cấu trúc sở hữu” 

được nhắc đến nhiều trong nghiên cứu nước ngoài thì tại Việt Nam nghiên cứu liên quan 

cấu trúc sở hữu được nghiên cứu đơn lẻ chưa có tính hệ thống và nghiên cứu tập trung vào 

sở hữu nước ngoài. Nghiên cứu tập trung nhiều tiếp theo là nghiên cứu về quy mô hội đồng 

quản trị nhưng đa số có kết quả không ảnh hưởng đến minh bạch TTKT, trong khi nghiên 

cứu nước ngoài lại quan tâm nhiều yếu tố thành viên Hội đồng quản trị  độc lập, nhưng tại 
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Việt Nam nghiên cứu này còn hạn chế. Yếu tố ủy ban kiểm toán nội bộ được quan tâm đáng 

kể trong các nghiên cứu nước ngoài thì tại Việt Nam các nghiên cứu không được quan tâm 

trong khi đây là xu hướng của nhà nước khi dự thảo quản trị công ty áp dụng cho các CTNY 

trên sở giao dịch chứng khoán khi đề cập nhiều đến yêu cầu thành lập Ban kiểm toán nội 

bộ. Khả năng sinh lợi, đòn bẩy tài chính có ảnh hưởng đến minh bạch TTKT trong các 

nghiên cứu quốc tế nhưng tại Việt Nam còn hạn chế với các nghiên cứu có tính hệ thống và 

kết quả nghiên cứu còn nhiều mâu thuẫn nhau. Cơ hội tăng trưởng tiềm năng thì không 

được quan tâm trong các nghiên cứu Việt Nam, dù đây là yếu tố quan trọng trong phát triển 

CTNY với xu thế hội nhập hiện nay. Bên cạnh đó, các yếu tố ngành, công ty kiểm toán ảnh 

hưởng đến minh bạch TTKT trong nghiên cứu quốc tế rất đa dạng thì tại Việt Nam còn giới 

hạn. 

3. Khoảng trống nghiên cứu 

3.1. Khoảng trống về định hướng nghiên cứu 

Các nghiên cứu ở Việt Nam chủ yếu nhân tố ảnh hưởng theo hướng hỗn hợp từ nhiều 

góc độ khác nhau nên chưa có hệ thống hóa thống nhất do tiếp cận khác nhau của mối quan 

hệ tính minh bạch TTKT. Các nghiên cứu chưa tập trung tìm hiểu nhân tố có tính đặc trưng 

theo xu hướng phát triển TTCK Việt Nam: Cơ hội tăng trưởng, ủy ban kiểm toán nội bộ 

hoặc đặc thù phát triển TTCK Việt Nam có đặc điểm riêng biệt mức độ sở hữu nhà nước 

cao. Do đó, nghiên cứu về minh bạch TTKT và mối quan hệ với các yếu tố sở hữu khác 

nhau của CTNY Việt Nam hiện nay có giá trị. Ngoài ra, do định hướng chiến lược phát 

triển ngành công nghiệp trong giai đoạn hiện nay nên tìm hiểu ảnh hưởng ngành CTNY đến 

minh bạch TTKT có ý nghĩa.  

3.2. Khoảng trống về nghiên cứu thang đo minh bạch thông tin kế toán 

Các nghiên cứu hiện có hoặc tạo cấu trúc đo lường nhiều phức tạp khi tính điểm, 

hoặc quan tâm xây dựng chỉ số công bố điểm minh bạch thông tin của CTNY nhưng chưa 

chú trọng mức độ tác động của các nhân tố đến thang đo minh bạch TTKT. 

3.3. Khoảng trống về phương pháp nghiên cứu 

Về phương pháp nghiên cứu liên quan đến tính minh bạch TTKT của các tác giả 

trong nước hiện vẫn đơn lẻ và chưa đạt mức độ hệ thống cao, chủ yếu sử dụng phương pháp 

nghiên cứu định tính. Các nghiên cứu chỉ tập trung vào việc đưa ra các nhân tố ảnh hưởng 

đến tính minh bạch TTKT ở mức độ thống kê và mô tả hiện tượng, hạn chế nghiên cứu theo 

phương pháp hỗn hợp trên cơ sở xây dựng thang đo và kiểm định mức độ ảnh hưởng các 

nhóm nhân tố ảnh hưởng đến tínhminh bạch TTKT.  
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4. Mục tiêu nghiên cứu  

4.1. Mục tiêu tổng quát: Xác định nhân tố cụ thể ảnh hưởng đến tính minh bạch TTKT 

CTNY và trên cơ sở đó đề xuất các biện pháp nhằm nâng cao minh bạch TTKT của CTNY 

Việt Nam. 

4.2. Mục tiêu cụ thể: (1) Xác định thành phần đo lường minh bạch TTKT của CTNY 

Việt Nam; (2) Xác định các nhân tố ảnh hưởng đến minh bạch TTKT của CTNY; (3) Mức 

độ ảnh hưởng các nhân tố đến minh bạch TTKT của CTNY; (4) Đề xuất các giải pháp và 

hướng thực hiện nâng cao minh bạch TTKT trong CTNY Việt Nam. 

5. Câu hỏi nghiên cứu  

(1). Thành phần đo lường minh bạch TTKT của CTNY Việt Nam như thế nào?; 

(2). Minh bạch TTKT của CTNY bị ảnh hưởng bởi nhân tố nào trong báo cáo năm 

2022. 

(3). Mức độ ảnh hưởng của nhân tố minh bạch TTKT của CTNY trong báo cáo định 

kỳ năm 2022 như thế nào? 

6. Đối tượng và phạm vi nghiên cứu 

6.1. Đối tượng nghiên cứu: Đối tượng nghiên cứu của luận án các nhân tố ảnh hưởng 

đến minh bạch TTKT của CTNY trên TTCK Việt Nam. 

6.2. Phạm vi nghiên cứu 

 - Phạm vi về nội dung: (1) Luận án nghiên cứu mức độ ảnh hưởng của nhân tố ảnh 

hưởng đến minh bạch TTKT của CTNY Việt Nam; (2) Đánh giá thực trạng minh bạch TTKT 

hiện nay tại CTNY thông qua báo cáo định kỳ. 

 - Phạm vi về không gian: Luận án nghiên cứu về minh bạch TTKT của các CTNY 

tại TTCK Việt Nam, loại trừ các doanh nghiệp hoạt động lĩnh vực tài chính, ngân hàng, 

chứng khoán và bảo hiểm do có các chế độ báo cáo khác nhau. 

- Phạm vi về thời gian: Thu thập thông tin trên các báo cáo định kỳ CTNY Việt Nam 

trong năm 2022. 

7.  Phương pháp nghiên cứu 

Nghiên cứu sử dụng phương pháp hỗn hợp kết hợp định tính và định lượng. Nghiên cứu 

hỗn hợp thiết kế theo mô hình khám phá tuần tự, theo đó, nghiên cứu định tính được thực 

hiện đầu tiên và trọng tâm. 
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8. Đóng góp của luận án  

8.1. Về phương diện học thuật, lý luận 

(1) Nghiên cứu này mở rộng kiến thức về minh bạch TTKT tại Việt Nam hiện nay bằng 

bổ sung thông tin thông qua tiếp cận nội dung về minh bạch TTKT trên cơ sở yêu cầu công 

bố thông tin của CTNY từ quy định hiện hành của các cơ quan quản lý nhà nước qua báo 

cáo định kỳ; (2) Việc hiểu được nhân tố ảnh hưởng đến minh bạch TTKT, đóng góp cho 

các cơ quan quản lý của Việt Nam trong việc đánh giá hiệu quả cơ chế QTCT, đo lường 

thành công của quá trình tư nhân hóa và đề xuất các phương án nhằm hài hòa Chuẩn mực 

Kế toán Việt Nam với các chuẩn mực toàn cầu như Chuẩn mực kế toán quốc tế (IAS) và 

Chuẩn mực BCTC quốc tế (IFRS); (3) nghiên cứu này là một trong số ít nghiên cứu thực 

nghiệm về ảnh hưởng của các nhân tố đến minh bạch TTKT được thực hiện ở Việt Nam, 

kết quả của nghiên cứu này góp phần tăng cường hiểu biết về mức độ minh bạch TTKT 

toàn diện của CTNY Việt Nam . 

8.2. Về phương diện thực tiễn: (1) Nghiên cứu này xem xét nhân tố có tính xu hướng 

thay đổi theo sự phát triển CTNY Việt Nam; (2) Nghiên cứu đã xây dựng tiêu chí đo lường 

minh bạch TTKT của CTNY Việt Nam dựa trên việc kế thừa các nghiên cứu trước đây có 

điều chỉnh bổ sung cho phù hợp các quy định hiện hành; (3) Nghiên cứu xác định các nhân 

tố ảnh hưởng minh bạch TTKT của CTNY Việt Nam; (4) Nghiên cứu về minh bạch TTKT 

của CTNY Việt Nam xác định và đánh giá mức độ ảnh hưởng của các nhân tố trong giai 

đoạn phát triển TTCK hiện nay của theo định hướng nhà nước; (5) Nghiên cứu đề xuất giải 

pháp, kiến nghị và điều kiện thực hiện giải pháp nhằm nâng cao minh bạch TTKT của 

CTNY Việt Nam được đưa ra trong bối cảnh các hướng tới phù hợp chiến lược phát triển 

TTCK của Việt Nam định hướng đến năm 2030. 

9. Kết cấu của luận án 

Ngoài lời nói đầu, kết luận và các phụ lục, kết cấu của Luận án được chia thành 03 chương: 

Chương 1: Cơ sở lý thuyết về minh bạch TTKT của CTNY trên TTCK. 

Chương 2: Thực trạng minh bạch TTKT và nghiên cứu nhân tố ảnh hưởng đến minh bạch 

TTKT của CTNY trên TTCK Việt Nam. 

Chương 3: Giải pháp hoàn thiện minh bạch TTKT của CTNY trên TTCK Việt Nam. 
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CHƯƠNG 1. CƠ SỞ LÝ THUYẾT VỀ  MINH BẠCH THÔNG TIN KẾ TOÁN  

CỦA CÔNG TY NIÊM YẾT TRÊN THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

1.1. Khái quát về minh bạch thông tin kế toán 

1.1.1. Khái niệm về tính minh bạch thông tin kế toán 

Các nhà nghiên cứu đồng ý nhận diện “tính minh bạch của báo cáo tài chính là mức 

độ mà báo cáo tài chính tiết lộ tình hình kinh tế bên trong của một đơn vị theo cách mà 

những người sử dụng báo cáo tài chính có thể dễ dàng hiểu được” và trong luận án tập trung 

vào việc xác định, đánh giá quan điểm minh bạch TTKT theo quan điểm đồng thuận chung 

này và minh bạch TTKT được hiểu là thông tin đáng tin cậy giúp người dùng đưa ra quyết 

định chính xác.  

1.1.2. Minh bạch thông tin kế toán của CTNY trên TTCK. 

Thông tin kế toán trong báo cáo tài chính thể hiện ảnh hưởng tài chính của các sự 

kiện và giao dịch trong quá khứ và được sử dụng để hỗ trợ việc ra quyết định trong tương 

lai. Minh bạch TTKT được xem là hoạt động các CTNY đảm bảo cung cấp công khai, kịp 

thời với đầy đủ nhiều thông tin hữu ích trong các báo cáo của doanh nghiệp. Thông tin này 

đảm báo đáng tin cậy và phù hợp để giúp người sử dụng có liên quan dựa vào đó xử lý 

chính xác, kịp thời và ra quyết định hợp lý.  

1.1.3. Tầm quan trọng của minh bạch thông tin kế toán 

(1) Tính minh bạch TTKT ảnh hưởng đáng kể đến quyết định của nhà đầu tư vì nhà 

đầu tư tìm ra cách đánh giá cơ hội đầu tư có giá trị với ít sai sót hơn. Điều này có nghĩa là 

nguồn tài trợ được phân bổ chính xác hơn cho các mục tiêu có giá trị cao nhất. Ước tính rủi 

ro thấp hơn giúp giảm chi phí vốn và tiếp tục có tác động tích cực đến hoạt động kinh tế. 

(2) Sử dụng dữ liệu kế toán tài chính để tăng hiệu quả hoạt động kinh tế quản trị. (3) bằng 

cách giảm rủi ro thanh khoản và lựa chọn bất lợi, TTKT tài chính minh bạch giúp tăng hiệu 

quả kinh tế. Tính thanh khoản là chi phí liên quan đến việc chọn một lựa chọn bất lợi, được 

thể hiện bằng chênh lệch giữa giá mua và giá bán, cũng như những chi phí này có tác động 

đến thị trường.  

Ngày nay, tính minh bạch của báo cáo tài chính trở thành yếu tố trọng tâm, quan 

trọng nhất khiến công ty hấp dẫn các nhà đầu tư như: (1) Tính minh bạch trong báo cáo tài 

chính làm tăng niềm tin của cộng đồng đầu tư, sự thiếu minh bạch dẫn đến sự bi quan và 

thông tin hoàn toàn xấu, cuối cùng dẫn đến việc định giá công ty kém, sự gia tăng giá trị là 
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không chắc chắn; (2) Tính minh bạch nâng cao nhận thức và niềm tin của nhà đầu tư và dự 

kiến sẽ giảm chi phí vốn.  

1.2. Xây dựng chỉ số minh bạch thông tin kế toán 

1.2.1. Lựa chọn hạng mục chỉ số minh bạch thông tin kế toán  

1.2.2. Sàng lọc hạng mục cho minh bạch thông tin kế toán 

1.2.3. Đo lường chỉ số minh bạch thông tin kế toán 

1.2.4. Trọng số hạng mục trong chỉ số minh bạch thông tin kế toán 

1.2.5. Chấm điểm hạng mục trong chỉ số minh bạch thông tin kế toán 

1.3. Cơ sở lý thuyết về minh bạch thông tin kế toán 

1.3.1. Lý thuyết các bên liên quan  (Stakeholder theory)   

 Lý thuyết các bên liên quan giải thích cách ban quản lý CTNY ưu tiên quản lý 

mối quan hệ với các cơ quan quản lý trên TTCK Việt Nam vì đây là nhóm các bên liên 

quan có quyền lực nhất được xác định quan trọng. Đáp ứng nhu cầu của nhóm cơ quan 

quản lý cho phép các CTNY cũng đáp ứng mong đợi của cộng đồng đầu tư. Lý thuyết này 

được sử dụng xây dựng tiêu chí đo lường minh bạch TTKT của CTNY Việt Nam và đề 

xuất các biến về cơ cấu sở hữu chính trong CTN và các nhân tố liên quan chế độ quản trị 

CTNY thông qua tỷ lệ thành viên HĐQT độc lập trong HĐQT và sự tồn tại của ủy ban 

kiểm toán nội bộ. Ngoài ra, lý thuyết các bên liên quan hỗ trợ nghiên cứu các thuộc tính 

kinh tế (đòn bẩy tài chính, khả năng sinh lời và cơ hội tăng trưởng tiềm năng) và  các CTNY 

sử dụng các công ty kiểm toán có danh tiếng tốt để hợp thức hóa địa vị xã hội của DN và 

đơn vị đảm bảo CBTT phù hợp và đáng tin cậy 

1.3.2. Lý thuyết thông tin hữu ích (Decision usefulness theory)  

 Lý thuyết thông tin hữu ích gắn liền với các đặc điểm chất lượng của thông tin 

nên nhiệm vụ cơ bản của BCTC là cung cấp thông tin hữu ích và thích hợp cho các đối 

tượng sử dụng trong việc ra quyết định kinh tế và tính minh bạch TTKT được xây dựng 

trên nền tảng tính hữu ích của TTKT đối với các đối tượng sử dụng thông tin DN. Đây là 

cơ sở đề nghị nhân tố thành viên HĐQT độc lập. Bên cạnh đó, lý thuyết này hỗ trợ giải 

thích quyết định cung cấp thông tin minh bạch của nhân tố ngành của CTNY tùy thuộc mức 

độ kiểm soát nhà nước đối với ngành. Đồng thời, lý thuyết này được sử dụng để giải thích 

việc lựa chọn các công ty kiểm toán lớn và uy tín để mang lại sự minh bạch cho cổ đông 

của CTNY. 
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1.3.3. Lý thuyết tín hiệu (Signaling theory)   

Lý thuyết tín hiệu cũng là căn cứ đề xuất nhân tố đòn bẩy tài chính, khả năng sinh 

lời, cơ hội tăng trưởng. Nhà quản lý tự nguyện phát tín hiệu thông tin của DN cho công 

chúng để truyền đạt thông tin, tạo niềm tin đối với các bên đối tác và nhằm giảm thiểu 

thông tin bất đối xứng về khả năng phát triển của công ty bằng cách CBTT tốt để tránh bị 

thị trường đánh giá thấp, muốn chứng minh quản lý của DN tốt hơn so với các công ty khác 

trên thị trường, đồng thời nhà quản lý muốn phát tín hiệu tăng trưởng cao trong tương lai 

nên sẽ CBTT minh bạch.  

1.3.4. Lý thuyết chi phí thông tin (Information cost theory )   

Lý thuyết này hỗ trợ đề xuất nhân tố ủy ban kiểm toán nội bộ, công ty kiểm toán 

vì DN lựa chọn CBTT minh bạch dựa trên lợi ích và chi phí, lợi ích từ việc MBTT vượt chi 

phí xây dựng thông tin cung cấp, công bố MBTT làm tăng giá trị đầu tư từ bên ngoài và 

hạn chế đối thủ sử dụng thông tin không chính thống gây bất lợi doanh nghiệp. 
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CHƯƠNG 2:  THỰC TRẠNG MINH BẠCH THÔNG TIN KẾ TOÁN  

VÀ NGHIÊN CỨU NHÂN TỐ ẢNH HƯỞNG TÍNH MINH BẠCH THÔNG TIN 

KẾ TOÁN CỦA CÔNG TY NIÊM YẾT TRÊN THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

VIỆT NAM 

2.1. Đặc điểm của thị trường chứng khoán Việt Nam 

Sau  hơn 20 năm hoạt động, TTCK Việt Nam có các đặc điểm cơ bản: 

- Xuất phát từ đặc trưng nền kinh tế chuyển từ kế hoạc hóa tập trung sang nền kinh 

tế thị trường nên số lượng lớn các CTNY trên TTCK Việt Nam có nguồn gốc chuyển đổi 

từ các DNNN nên tỷ lệ vốn sở hữu nhà nước trong các DNNY này vẫn còn cao. 

- Số lượng doanh nghiệp niêm yết lớn trên cả ba sàn giao dịch chứng khoán tại Việt 

Nam với các điều kiện giao dịch ở các sàn giao dịch khác nhau. Quy mô vốn hóa TTCK 

trên cả ba thị trường còn thấp. Các CTNY trên TTCK Việt Nam phân theo ngành nghề 

thành các lĩnh vực chủ yếu. 

- Quy mô niêm yết của thị trường cổ phiếu tiếp tục tăng. 

- Mức độ vốn hóa trung và thanh khoản chỉ ở một số nhóm ngành nhất định ở một 

số ngành nghề và nhóm cổ phiếu. Ngành tài chính và bất động sản thì đã chiếm gần 55% 

giá trị vốn hóa toàn thị trường, nếu tính thêm ngành tiêu dùng thiết yếu vào thì con số này 

hơn 70%.  Mức độ tập trung về vốn hóa và thanh khoản chỉ ở một số nhóm ngành nhất 

định: ngành tài chính, bất động sản và tiêu dùng thiết yếu. 

- Hạn chế về thanh khoản của các cổ phiếu đang giao dịch trên thị trường. Thanh 

khoản cổ phiếu niêm yết là một tiêu chí phải đánh giá khi lựa chọn cơ hội đầu tư trên TTCK 

Việt Nam. 

- Khả năng huy động vốn của TTCK: Giá trị vốn hóa, tỷ lệ vốn hóa thị trường trên 

GDP của Việt Nam đã gia tăng qua từng năm nhưng hiệu quả của TTCK được thể hiện ở 

điểm lượng vốn có thể huy động cho doanh nghiệp hàng năm.   

2.2. Khung pháp lý về minh bạch thông tin của công ty niêm yết trên thị trường 

chứng khoán Việt Nam 

2.2.1. Quy định về yêu cầu công bố thông tin 

- Luật Doanh nghiệp số 59/2020 ngày 17/06/2020 . 

- Nghị định 47/2021/NĐ-CP ngày 01/04/2021 . 

- Luật Chứng khoán số 54/2019/QH14 .  

- Quyết định số 79/2001/QĐ-UBCK của UBCKNN ngày 29/12/2000 .  
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- Chính phủ đã ban hành Nghị định số 155/2020/NĐ-CP ngày 31/12/2020 ,  

2.2.2.  Quy định xử phạt vi phạm trong lĩnh vực chứng khoán  

- Nghị định số 156/2020/NĐ-CP ngày 31/12/2020  

- Nghị định số 71/2017/NĐ-CP ngày 06/06/2017  

- Luật Kế toán số 88/2015/QH13 ngày 20/11/2015 

- Văn bản hợp nhất số 04/VBHN-BTC ngày 20/01/2020   

- Nghị định số 41/2018/NĐ-CP ngày 12/03/2018  

- Thông tư liên tịch số 10/2013/TTLT-BTP-BCA-TANDTC-VKSNDTC-BTC ngày 

29/6/2013 . 

2.2.3.  Nội dung công bố thông tin định kỳ 

2.2.3.1. Yêu cầu công bố thông tin định kỳ 

- Báo cáo tài chính. 

- Bảo cáo thường niên. 

- Bảo cáo tình hình quản trị. 

- Họp Đại hội đồng cổ đông. 

- Chào bán chứng khoán và tiến độ thu được từ đợt chào bán chứng khoán. 

2.2.3.2. Công bố thông tin theo yêu cầu 

CTNY phải CBTT trong thời hạn 24 giờ khi nhận được yêu cầu của UBCKNN, 

SGDCK đối với các sự kiện ảnh hưởng nghiêm trọng đến lợi ích hợp pháp của nhà đầu tư, 

ảnh hưởng lớn đến giá chứng khoán. 

2.2.4. Thời hạn công bố thông tin 

Ngoài quy định thời hạn chậm nhất chậm nhất là 20 ngày sau ngày công bố BCTC 

năm được kiểm toán, nhưng không vượt quá 110 ngày kể từ ngày kết thúc năm tài chính. 

CTNY CBTT về báo cáo tình hình QTCT trong thời hạn 30 ngày, kể từ ngày kết thúc 6 

tháng đầu năm và kết thúc năm dương lịch.  

Trong vòng 24 giờ phải công bố các thông tin kể từ khi nhận được yêu cầu của 

UBCK, SGDCK khi xảy ra. 

2.2.4.1. Về kiểm toán 

CTNY phải CBTT bắt thường trong vòng 24 giờ đối với các thông tin: “Báo cáo 

kiểm toán có ý kiến ngoại trừ, ý kiến không chấp nhận hoặc ý kiến từ chối từ tổ chức kiểm 

toán đối với BCTC; công bố công ty kiểm toán đã ký hợp đồng kiểm toán BCTC năm; thay 
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đổi công ty kiểm toán (sau khi đã ký hợp đồng) hoặc việc từ chối kiểm toán BCTC của 

công ty kiểm toán; và kết quả điều chỉnh hồi tố BCTC (nếu có)”. 

2.2.4.2. Về quản trị công ty 

Nghị định số 71/2017/NĐ-CP ngày 06/06/2017 hướng dẫn về QTCT áp dụng đối 

với công ty đại chúng bao gồm cổ đông và ĐHĐCĐ, thành viên HĐQT và HĐQT, thành 

viên ban kiểm soát và ban kiểm soát, quy chế quản trị nội bộ công ty...  

2.3. Thực trạng minh bạch thông tin kế toán của công ty niêm yết Việt Nam 

2.3.1. Xây dựng chỉ số minh bạch thông tin kế toán tại Việt Nam 

2.3.1.1. Lựa chọn hạng mục cho chỉ số minh bạch thông tin kế toán Việt Nam 

(1) Tiến hành rà soát toàn diện các nghiên cứu trước đây về CBTT đảm bảo minh 

bạch TTKT để xác định  điểm tương đồng và nhất quán giữa các chỉ số này.  

(2) Các mục được chọn trong chỉ mục sau đó được phân loại thành ba loại chính, tùy 

theo nhu cầu thông tin của người dùng: 1) Tiết lộ dữ liệu thị trường tài chính; 2) Tiết lộ 

thông tin về giám đốc và quản lý cấp cao; 3) Tiết lộ thông tin hướng tới tương lai. 

2.3.1.2. Sàng lọc hạng mục cho minh bạch thông tin kế toán 

(1) Một số quy định bắt buộc về CBTT của các CTNY tại Việt Nam được xác định; 

(2) danh sách ban đầu gồm 96 khoản mục được xem xét phản biện bởi các chuyên gia có 

kiến thức cụ thể và kinh nghiệm thực tế về báo cáo DN tại Việt Nam; (3) Dựa trên phản 

hồi của khảo sát và các cuộc phỏng vấn tiếp theo, danh sách cuối cùng gồm 88 mục cho 

VnTR được tổng hợp.  

2.3.1.3. Đo lường chỉ số minh bạch thông tin kế toán tại Việt Nam 

Luận án áp dụng cách tiếp cận tính điểm phân đôi không trọng số khi xây dựng chỉ 

số tính điểm minh bạch TTKT qua CBTT: Mỗi mục có trọng số như nhau và được thể hiện 

ở dạng phân đôi, theo đó công ty được cho một (1) cho một mục được CBTT và không (0) 

nếu không CBTT vì đặc tính khách quan của phương pháp.  

2.3.1.4.  Trọng số hạng mục trong chỉ số minh bạch thông tin kế toán 

Vì trọng tâm là đánh giá công bố thông tin qua báo cáo định kỳ của CTNY đảm bảo 

minh bạch TTKT cho tất cả người sử dụng thông tin nên việc áp dụng chỉ số tiết lộ thông 

tin không có trọng số được coi là phù hợp nhất vì ít chủ quan hơn.  

2.3.1.5. Chấm điểm hạng mục trong chỉ số minh bạch thông tin kế toán 

(1) Mỗi báo cáo hàng năm của các công ty được đọc hai lần; (2) Bảng chấm điểm 

được thí điểm ban đầu CTNY để đảm bảo phương pháp tính điểm áp dụng trong luận án 
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này là đáng tin cậy; (3) Điểm minh bạch TTKT qua chấm điểm CBTT từ mỗi công ty được 

ghi lại trong một bảng chấm điểm và được cho điểm dựa trên chỉ số CBTT trên các báo cáo 

theo quy định. Chỉ số minh bạch TTKT (VnTR) tính cho từng công ty: 

𝑉𝑛𝑇𝑅𝑖 =
∑ 𝑋𝑖
82
𝑘=1

ni
 

VnTRi  = Chỉ số minh bạch TTKT của CTNY i 

Xi: Điểm của tiêu chí thứ i đạt được khi khảo sát (Biến giả với giá trị một (1) cho mục 

được tiết lộ; Biến giá trị bằng không (0) cho trường hợp ngược lại) 

ni: Tổng số điểm của bộ tiêu chí đánh giá (88 điểm)  

❖ Thang điểm của bộ tiêu chí đánh giá bảng chỉ số  

Sau khi tham vấn bảng hỏi bộ tiêu chí minh bạch TTKT của CTNY với các chuyên 

gia, điểm của mỗi tiêu chí được cho với tất cả các mục đều quan trọng như nhau trong xác 

định trọng số cho từng mục và các tiêu chí trong bảng chỉ số được đánh giá theo thang 2 

cấp 0,1 cho 82 tiêu chí.  

2.3.2. Kết quả chỉ số minh bạch thông tin kế toán của công ty niêm yết trên thị trường 

chứng khoán Việt Nam 

2.3.2.1. Đặc điểm mẫu nghiên cứu về công ty niêm yết Việt Nam 

Luận án tiến hành khảo sát 293 công ty (HOSE: 167 công ty, HNX: 126 công ty có 

đủ dữ liệu 2022, đảm bảo cho quy mô phân tích của nghiên cứu luận án. Mẫu nghiên cứu 

bao gồm 167 CTNY trên HOSE, trong đó ngành có tỷ trọng lớn nhất là Công nghiệp chiếm 

tỷ lệ 30% (tương đương với 45 công ty), ngành có tỷ trọng nhỏ nhất là Nông nghiệp, lâm 

nghiệp, thủy sản chiếm 0,7% và nghiên cứu 126 CTNY trên HNX, trong đó ngành có tỷ 

trọng lớn nhất là Công nghiệp chiếm tỷ lệ 26,3 % (tương đương với 44 công ty), ngành có 

tỷ trọng nhỏ nhất là Dịch vụ viễn thông chiếm 1,2% .  

2.3.2.2. Điểm minh bạch thông tin công bố theo nhóm chỉ tiêu đánh giá 

Kết quả khảo sát cho thấy điểm minh bạch và công bố thông tin của 293 công ty khảo 

sát thay đổi từ 42,2 đến 81,1 điểm, trung bình là 65,3 điểm đạt mức độ trung bình, thấp hơn 

yêu cầu là 34,7 điểm. Điểm minh bạch thông tin lớn nhất thuộc về công bố thông tin tài 

chính của công ty là 31,7 điểm và thấp hơn yêu cầu là 8,7 điểm; Công bố thông tin về cấu 

trúc sở hữu và quyền nhà đầu tư thấp hơn yêu cầu 6,09 điểm; Thông tin về cơ cấu HĐQT 

và hoạt đồng điều hành thấp hơn yêu cầu 7,6 điểm. Kết quả phân tích cho thấy các công ty 

có mức độ minh bạch TTKT công bố từ thấp đến trung bình ở tất cả các mục.  
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So sánh mức độ minh bạch TTKT theo ngành cho thấycông ty khảo sát trên HOSE 

có mức điểm minh bạch TTKT cao hơn giá trị điểm minh bạch TTKT trong tổng mẫu khảo 

sát. Các ngành có mức điểm MBTT cao nhất là ngành công nghệ thông tin trên HOSE. 

Ngược lại, CTNY trên HNX có điểm minh bạch TTKT thấp hơn trung bình ở tất cả các 

ngành, trừ ngành Kho bãi có đạt 66,3 điểm. Trên HNX, công ty thuộc ngành Nông nghiệp, 

Lâm nghiệp & Thủy sản và ngành Thông tin, truyền thông & HĐ khác với điểm trung bình 

53,3 thấp hơn mức trung bình toàn thị trường 12 điểm.  

2.3.2.3.  Điểm minh bạch thông tin công bố theo nhóm doanh nghiệp sử dụng 

công ty kiểm toán 

So sánh mức độ minh bạch TTKT theo CTNY sử dụng dịch vụ kiểm toán thuộc nhóm 

Big Four/không thuộc nhóm Big Four của các công ty khảo sát trên, cho thấy mức điểm 

minh bạch TTKT ở nhóm CTNY có sử dụng dịch vụ CTKT thuộc nhóm Big Four đạt trung 

bình 69,6 điểm, cao hơn mức điểm trung bình minh bạch TTKT trên TTCK là 4,3 và CTNY 

sử dụng dịch vụ kiểm toán thuộc nhóm khác (tức ngoài Big Four) có điểm minh bạch TTKT 

(63,3 điểm), thấp hơn điểm trung bình minh bạch TTKT trên TTCK là 2 điểm. 

2.3.2.4. Điểm minh bạch thông tin công bố theo nhóm doanh nghiệp sử dụng 

ủy ban kiểm toán nội bộ 

Kết quả nghiên cứu có 210/293 CTNY khảo sát không có ban Kiểm toán nội bộ 

(71,67%) và chỉ có 28,3 % CTNY (83 DN) có thành lập UBKT nội bộ tại đơn vị. Kết quả 

kiểm định cho thấy mức độ minh bạch TTKT của CTNY sử dụng ủy ban kiểm toán nội bộ 

có mức điểm minh bạch TTKT cao hơn giá trị điểm minh bạch TTKT trung bình 66,99 so 

với mức trung bình (65,3) và CTNY không có ủy ban kiểm toán nội bộ có điểm minh bạch 

TTKT là thấp hơn mức trung bình chung của TTCK. 

2.3.2.5. Đặc điểm quản trị công ty niêm yết  

Kết quả phân tích cho thấy CTNY Việt Nam có số thành viên HĐQT trung bình là 

năm người; Đa số CTNY có một  thành viên HĐQT độc lập; tỷ lệ sở hữu quản trị (Sở hữu 

vốn Ban Giám đốc điều hành) CTNY trung bình là 1,36%. CTNY có thành viên HĐQT 

không kiêm GDĐH thì điểm minh bạch TTKT là cao hơn mức trung bình (64,81). Ngược 

lại, CTNY có thành viên HĐQT có kiêm GDĐH thì điểm MBTTQT thấp hơn mức trung 

bình (64,62). Kết quả phân tích chỉ ra có một tỷ lệ cao (74,74%) các CTNY có thành viên 

HĐQT kiêm nhiệm Tổng Giám đốc. 

2.3.2.6. Đánh giá thực trạng chỉ số minh bạch thông tin kế toán của CTNY 
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Luận án tiến hành khảo sát 293 công ty tại Sở GDCK TP.HCM và Hà Nội. Kết quả 

167 CTNY trên HOSE, mức độ minh bạch TTKT theo ngành cao hơn mức minh bạch 

TTKT trung bình ngành là 65,3 trong tổng mẫu khảo sát và ngành có mức điểm MBTT cao 

nhất là ngành công nghệ thông tin. Ngược lại, tại HNX thì CTNY có điểm minh bạch TTKT 

thấp hơn trung bình ở tất cả các ngành. Trên HNX công ty thuộc ngành ngành Nông nghiệp, 

Lâm nghiệp & Thủy sản và ngành Thông tin, truyền thông và hoạt động khác có điểm minh 

bạch TTKT thấp nhất với 53,3 điểm. Mức độ minh bạch TTKT theo CTNY sử dụng dịch 

vụ kiểm toán thuộc công ty kiểm toán Big Four/không  Big Four cho thấy các công ty khảo 

sát đều có mức điểm cao hơn giá trị điểm minh bạch TTKT trung bình. 

2.4. Nghiên cứu nhân tố ảnh hưởng MBTTKT của công ty niêm yết Việt Nam 

2.4.1. Thiết kế nghiên cứu  

2.4.1.1.  Phương pháp nghiên cứu định tính  

❖ Đối tượng tham gia thảo luận trong nghiên cứu định tính 

 Trong luận án, chọn đối tượng tham gia thảo luận gồm người giảng dạy, nghiên 

cứu đầu tư tài chính và chứng khoán, nhân viên quản lý CTNY, môi giới chứng khoán và 

nhà đầu tư chứng khoán trên thị trường.  

❖ Kết quả thảo luận: Mô hình nghiên cứu như sau  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Biến kiểm soát 

➢ Ngành (CLASS) 

➢ Công ty kiểm toán(INAU) 

 

Minh bạch  

thông tin kế toán 

(VnTR) 

Sở hữu nhà nước (STA) 

Sở hữu quản lý (MAN) 

Sở hữu nước ngoài (FRO)  

 

Thành viên HĐQT độc lập (BOD) 

 
Ủy ban kiểm toán nội bộ (IAC) 

Đòn bẩy tài chính (LEV) 

Khả năng sinh lời (PRO) 

Cơ hội tăng trưởng (GRO) 
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2.4.1.2. Phương pháp nghiên cứu định lượng 

 Tác giả sử dụng phương pháp tính điểm đánh giá MBTTKT của CTNY trên TTCK để 

thu thập dữ liệu sơ cấp sau đó xử lý qua phần mềm SmartPLS 4.0.9.2, tiếp đến vận dụng các 

công cụ thích hợp để kiểm định các thang đo lường, vận dụng mô hình hồi quy tuyến tính 

nhằm xác định hệ số của các nhân tố trong phương trình hồi quy tuyến tính. . 

2.4.1.3. Phương pháp lấy mẫu  

Trong mô hình tác giả đề xuất về các nhân tố ảnh hưởng đến MBTTCL của CTNY 

trên TTCK Việt Nam và sau khi tham khảo ý kiến của các chuyên gia thì có 8 nhân tố độc 

lập và 1 nhân tố phụ thuộc. Phương pháp chọn mẫu lý thuyết được sử dụng phương pháp 

lấy mẫu phi xác suất và chọn mẫu thuận tiện.  

2.4.1.4. Xác định kích thước mẫu để nghiên cứu  

Thiết kế nghiên cứu của luận án này dựa trên mẫu phân tích cắt ngang một năm bao 

gồm các CTNY trên TTCK Việt Nam trong năm tài chính kết thúc vào ngày 31/12/2022, 

loại trừ tập dữ liệu: (1) Các ngân hàng, công ty tài chính và bảo hiểm đã niêm yết ; (2) 

Doanh nghiệp không có báo cáo thường niên;(3) Các công ty thiếu biến độc lập; (4) Các 

công ty có bất kỳ điều gì khác ngoài khoảng thời gian năm tài chính 12 tháng. Ngoài ra, do 

mục đích đảm bảo tính nhất quán về các CTNY trong nghiên cứu luận án thực hiện khảo 

sát các CTNY thuộc nhóm cổ phiếu thuộc bộ chỉ số VNX Allshare. Căn cứ ma trận hướng 

dẫn xác định cỡ mẫu dựa vào sức mạnh thống kê (giả định mức phổ biến được áp dụng là 

80%) thì cỡ mẫu phù hợp để đánh giá thang đo cũng như kiểm định mô hình lý thuyết trong 

luận án này là từ 114 trở lên. Do đó, cỡ mẫu dự kiến là 293 là phù hợp. 

2.4.2. Thu thập dữ liệu 

Dữ liệu cần thiết cho luận án này bao gồm dữ liệu từ các báo cáo cho năm tài chính 

kết thúc ngày 31/12/2022. Luận án đã chọn lọc ra 293 CTNY tại HoSE và HNX cho quy 

mô phân tích của luận án. Dữ liệu nghiên cứu để phân tích trong luận án được thu thập từ: 

UBCKNN, Sở GDCK TP.HCM và Hà Nội được lấy từ hai Website của Sở GDCK 

www.hsx.vn (HoSE) và www.hnx.vn (HNX); Mỗi trang Website của các CTNY; và 

Vietstock.  

2.4.3. Khung phân tích  

Theo kết quả lược khảo về khoảng trống lý thuyết,  nhân tố ảnh hưởng đến tính 

MBTT kế toán của CTNY được hình thành chính trên cơ sở chính lý thuyết về các bên liên 

quan, lý thuyết thông tin hữu, lý thuyết chi phí thông tin và lý thuyết tín hiệu .  



   

16 

2.4.4. Giả thuyết nghiên cứu 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.4.5. Mô hình nghiên cứu 

VnTR = β0 + β1STA + β2MAN+ β3FOR+ β4BOD + β4IAC+ β5LEV + β6PRO+β7GRO+ 

β8INAU+  β9CLASS+ i   

Trong đó: - VnTR: Mức độ MBTT kế toán của CTNY trên TTCK Việt Nam. 

- β0: hệ số tự do      - βj: hệ số các biển độc lập  

- STA: Biến “Sở hữu nhà nước”  - MAN: Biến “Sở hữu quản lý” 

- FOR: Biến “Sở hữu nước ngoài”  - BOD: Biến “Thành viên HĐQT độc lập” 

- IAC: Biến “Ủy ban kiểm toán nội bộ” - LEV: Biến “Đòn bẩy tài chính” 

- PRO: Biến “Khả năng sinh lời”  - GRO: Biến “Cơ hội tăng trưởng” 

- INAU: Biến “Công ty kiểm toán”  - CALSS Biến “Ngành” 

 

 

 

 

Minh bạch  

thông tin kế toán 

(VnTR) 

Biến kiểm soát 

➢ Ngành (CLASS) 

➢ Công ty kiểm toán(INAU) 

 H1a (-) 

H1b (+) 

H1c (+) 

H2a (+) 

H2b (+) 

H3a (+) 

H3b (+) 

H3c (+) 

Sở hữu nhà nước (STA) 

Sở hữu quản lý (MAN) 

Sở hữu nước ngoài (FRO)  

Thành viên HĐQT độc lập (BOD) 

Ủy ban kiểm toán nội bộ (IAC) 

Đòn bẩy tài chính (LEV) 

Khả năng sinh lời (PRO) 

Cơ hội tăng trưởng (GRO) 
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2.4.6. Quy trình nghiên cứu  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

2.4.7. Thang đo nghiên cứu 

Trong mô hình nghiên cứu có tất cả 8 khái niệm tiềm ẩn, bao gồm: Sở hữu nhà 

nước (STA), sở hữu quản lý (MAN), sở hữu nước ngoài (FOR), thành viên HĐQT độc 

lập (BOD), ủy ban kiểm toán nội bộ (IAC), khả năng sinh lời (PRO) và đòn bẩy tài 

chính (LEV), cơ hội phát triển (GRO), MBTT kế toán (VnTR). Các khái niệm này được 

đo lường trực tiếp từ dữ liệu TTCK. Theo Nguyễn Đình Thọ (2014), khi các khái niệm 

là có sẵn thì có thể sử dụng thang đo có sẵn hoặc hiệu chỉnh cho phù hợp với bối cảnh. 

Thang đo các khái niệm trong luận án này được vận dụng từ các nghiên cứu trước sau 

bước nghiên cứu cơ sở lý thuyết. 

 

Khảo sát 30 CTNY 

Bước 1 

Lược khảo tài liệu nhằm lựa chọn vấn đề nghiên cứu và khoảng 

trống nghiên cứu. 

Xác định mục tiêu và câu hỏi nghiên cứu. 

Phát triển giả thuyết, mô hình nghiên cứu và lựa chọn thang đo 

Thảo luận với 12 

chuyên gia 

Thang đo nháp lần 2 

Hiệu chỉnh mô hình 

nghiên cứu (nếu có) 

Bước 2 

Nghiên cứu sơ bộ  

định tính 

Thang đo nháp lần 1 

Thang đo chính thức,  

Phiếu khảo sát chính 

thức 

Đánh giá sơ bộ thang đo 

bằng kỹ thuật phân tích 

Cronbach’s Alpha và 

EFA  

Bước 3 

Nghiên cứu sơ bộ 

định lượng  

Phiếu khảo sát sơ bộ 
Khảo sát 293 CTNY 

Tổng hợp kết quả 

nghiên cứu và bàn luận 

Đánh giá chính thức 

thang đo và kiểm định 

mô hình cấu trúc bằng 

PLS-SEM 

Bước 4 

Nghiên cứu chính thức 

định lượng  
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2.4.7.1. Biến phụ thuộc (Thang đo khái niệm MBTT kế toán) 

Về thang đo: Bộ tiêu chí đánh giá MBTT kế toán các CTNY ở Việt Nam 

2.4.7.2. Các biến độc lập  

Khái niệm Thang đo 

Cấu trúc sở hữu (OW_Ownership Structure)  

Sở hữu nhà nước 

(STA_State 

Ownership) 

Tỷ lệ cổ phiếu do nhà nước nắm giữ tại 

công ty trong tổng số cổ phiếu phát hành  

BCTN 

Sở hữu quản lý 

(MAN_Managerial  

ownership) 

Tỷ lệ cổ phiếu do các nhà quản lý cấp cao 

nắm giữ trong CTNY. 

BCTN 

Sở hữu nước ngoài 

(FOR_Foreign  

ownership ) 

Tỷ lệ số lượng cổ phiếu của nhà đầu tư 

nước ngoài trên tổng số cổ phiếu phát 

hành của công ty  

BCTN 

QTCT (CG_Corporate governance )  

Thành viên HĐQT 

độc lập 

(BOD_Independent 

directors)  

Tỷ lệ phần trăm thành viên HĐQT độc 

lập trong hội đồng quản trị của công ty.  

BCTN 

Ủy ban kiểm toán 

nội bộ 

(IAC_Internal audit 

committee) 

Phân loại để kiểm soát sự khác biệt của 

công ty niêm yết có/không có ủy ban 

kiểm toán nội bộ là một biến giả. 

Biến giả 

1 =  DNNY có ban kiểm toán 

nội bộ 

0 =  DNNY không có ban kiểm 

toán nội bộ 

Tính kinh tế (EC_Economic)  

Đòn bẩy tài chính 

(LEV_Financial 

Leverage ) 

Đòn bẩy tài chính được đo bằng tỷ lệ 

tổng nợ phải trả của công ty trên tổng tài 

sản của công ty.  

Tổng nợ phải trả/Tổng tài sản 

Khả năng sinh lời 

(PRO_Profitability) 

Khả năng sinh lời được đo lường bằng 

lợi nhuận của một công ty trên vốn chủ 

sở hữu của cổ đông 

Lợi nhuận ròng/Tổng vốn chủ 

sở hữu 

Cơ hội tăng trưởng 

(GRO_Growth 

opportunity) 

Cơ hội tăng trưởng được đo bằng tỷ lệ 

giữa giá trị thị trường của vốn chủ sở hữu 

với giá trị sổ sách của vốn chủ sở hữu 

Giá trị thị trường vốn chủ sở 

hữu/ Giá trị sổ sách vốn chủ sở 

hữu vào cuối kỳ tài chính 



   

19 

2.4.7.3. Các biến kiểm soát 

Khái niệm Thang đo 

Phân loại ngành CN 

(CLASS_Industry 

classification) 

Phân loại ngành là một 

biến giả 

1= CTNY là công ty thuộc ngành CN   

0 = CTNY khác CN 

Công ty kiểm toán  

(INAU_auditing firm ) 

Phân loại để kiểm soát sự 

khác biệt của công ty 

kiểm toán báo cáo 

thường niên năm của 

công ty niêm yết là một 

biến giả 

1 = Công ty kiểm toán là một trong 

“Big Four”, 

0 = Công ty kiểm toán không thuộc 

“Big Four”, 

2.4.8. Kiểm định mô hình nghiên  

2.4.8.1. Kiểm định mô hình đo lường 

2.4.8.2.  Kiểm định mô hình cấu trúc 

2.4.9. Kết quả kiểm định mô hình đo lường 

 Kết quả kiểm định ba tiêu chí: Hệ số tải chéo, tiêu chí Fornell-Lacker và hệ số HTMT, 

có đủ bằng chứng để khẳng định thang đo là phù hợp, tiếp tục đánh giá mô hình cấu trúc. 

2.4.10. Kết quả kiểm định mô hình cấu trúc 

 Kết quả kiểm định nhận thấy, trong các nhân tố ảnh hưởng trực tiếp đến minh bạch TTKT 

thì chỉ có 3 nhân tố có ảnh hưởng, mối quan hệ giữa các biến như sau: giả thuyết H1 có ảnh 

hưởng cùng chiều sở hữu vốn đến minh bạch TTKT. Thành viên HĐQT độc lập với minh bạch 

TTKT được đề xuất ở giả thuyết H2a không ảnh hưởng minh bạch TTKT. Đồng thời, có ảnh 

hưởng tích cực của ủy an kiểm toán nội bộ đối với minh bạch TTKT (giả thuyết H2b). Tính 

kinh tế (khả năng sinh lời và cơ hội tăng trưởng) có ảnh hưởng đến MBTTKT như kỳ vọng 

trong giả thuyết H3. Căn cứ hệ số đường dẫn, mức độ ảnh hưởng minh bạch TTKT chịu tác 

động lớn nhất của ủy ban kiểm toán nội bộ, tiếp theo là chủ sở hữu vốn (sở hữu vốn nước ngoài) 

 Đồng thời, mô hình còn có thêm biến kiểm soát “ngành”, “ kiểm toán độc lập” đối với 

minh bạch TTKT. Kết quả cho thấy phân loại ngành không ảnh hưởng đến minh bạch TTKT 

trong giai đoạn 2022, công ty kiểm toán độc lập có tác động đến minh bạch TTKT. 

Giả thuyết Kết quả 

H1a Cấu trúc sở hữu (Sở hữu nước ngoài) -> MBTTKT Chấp nhận. 

H2a Thành viên HĐQT độc lập -> MBTTKT Không chấp nhận 
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Giả thuyết Kết quả 

H2b Ủy ban kiểm toán nội bộ -> MBTTKT Chấp nhận  

H3a, 

H3b 
Tính kinh tế (Khả năng sinh lợi, cơ hội tăng trưởng) -> MBTTKT Chấp nhận  

 Biến kiểm soát  

 Ngành -> MBTTKT Không kiểm soát.  

 Công ty kiểm toán  -> MBTTKT Có kiểm soát. 

2.4.11. Thảo luận kết quả nghiên cứu 

2.4.11.1.  Nhân tố về cấu trúc sở hữu 

Kết quả kiểm định giả thuyết nghiên cứu cũng cho thấy sở hữu nhà nước và sở hữu 

quản lý không có ảnh hưởng đến minh bạch TTKT. Tuy nhiên, sở hữu nước ngoài có ảnh 

hưởng hưởng đến minh bạch TTKT 

2.4.11.2. Nhân tố về quản trị công ty  

Kết quả kiểm định giả thuyết thành viên HĐQT độc lập không có ảnh hưởng đến 

minh bạch TTKT trong giai đoạn nghiên cứu hiện nay nhưng ủy ban kiểm toán nội bộ có 

ảnh hưởng trực tiếp và có mối quan hệ cùng chiều với minh bạch TTKT Không có ảnh 

hưởng đến minh bạch TTKT trong giai đoạn nghiên cứu hiện nay.  

2.4.11.3. Nhân tố về tính kinh tế 

 Đòn bẩy tài chính (LEV) không có ảnh hưởng đến minh bạch TTKT nhưng khả năng 

sinh lời (PRO) và cơ hội tăng trưởng (GRO) cho kết quả có khác nhau. Các hệ số chỉ ra 

rằng tác động của hai biến này đến mức độ minh bạch TTKT. Khi kiểm định mối quan hệ 

thì khả năng sinh lời (PRO) và cơ hội tăng trưởng (GRO) cho kết quả tác động nhiều đến 

minh bạch TTKT. Kết quả nghiên cứu về nhân tố cơ hội tăng trưởng tiềm năng của luận án 

cho kết quả cùng chiều minh bạch TTKT.  

2.4.11.4.  Tác động kiểm soát của ngành và công ty kiểm toán 

➢ Về ảnh hưởng kiểm soát của phân loại ngành CTNY: Không có ảnh hưởng đáng 

kể.  

➢ Về ảnh hưởng kiểm soát của công ty kiểm toán: Kết quả thực nghiệm trong 

nghiên cứu này chỉ ra rằng công ty kiểm toán quốc tế bên ngoài (Big Four) là một biến luôn 

đóng góp vào việc tăng mức độ minh bạch TTKT qua công bố tự nguyện của các CTNY 

Việt Nam. 
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CHƯƠNG 3.  GIẢI PHÁP NÂNG CAO TÍNH MINH BẠCH THÔNG TIN KẾ TOÁN 

CỦA CÔNG TY NIÊM YẾT TRÊN THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN VIỆT NAM 

3.1. Định hướng phát triển thị trường chứng khoán Việt Nam đến năm 2030 

- Chiến lược tài chính đến năm 2030 được phê duyệt theo Quyết định số 368/QĐ-

TTg ngày 21/3/2022. 

- Tiếp theo, Chính phủ đã ban hành Quyết định về phê duyệt chiến lược phát triển 

TTCK đến năm 2030 của Thủ tưởng theo Quyết định 1726/QĐ-TTg ngày 29/12/2023. 

3.2.  Yêu cầu đề xuất kiến nghị nhằm nâng cao tính minh bạch thông tin kế toán của 

công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam 

3.2.1. Hoàn thiện minh bạch TTKT phù hợp Chiến lược của Chính phủ hiện hành về 

TTCK. 

3.2.2.  Hoàn thiện minh bạch TTKT phù hợp quy định hiện hành. 

3.2.3. Hoàn thiện minh bạch TTKT phù hợp xu hướng phát triển TTCK.  

(1) Kết quả nghiên cứu xác nhận sở hữu nhà nước, sở hữu quản lý không còn ảnh 

hưởng đến tính minh bạch TTKT của CTNY là phù hợp với thực tiễn xã hội và định hướng 

nhà nước trong chủ trương phát triển TTCK Việt Nam. (2) Kết quả nghiên cứu cho thấy 

nhân tố UBKT nội bộ có mối quan hệ cùng chiều với MBTTKT hoàn toàn phù hợp với thực 

trạng hiện nay trên TTCK Việt Nam. (3) Mức độ minh bạch TTKT qua CBTT trên báo cáo 

định kỳ của DN nhằm phát tín hiệu cho TTCK về bức tranh CTNY Việt Nam thông qua chỉ 

tiêu cơ hội tăng trưởng, khả năng sinh lời. (4) Luận án xác nhận mức độ kiểm soát của công 

ty kiểm toán đến MBTTK của CTNY trên TTCK Việt Nam. 

3.3. Đề xuất kiến nghị nhằm nâng cao tính minh bạch thông tin kế toán của công ty 

niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam 

3.3.1. Nhân tố thuộc về cấu trúc sở hữu 

Luận án cho kết quả vốn sở hữu nước ngoài góp phần tăng minh bạch TTKT. Do đó, 

để khuyến khích minh bạch TTKT trên TTCK nhà nước cần hỗ  trợ CTNY trong gia tăng 

sở hữu nước ngoài qua hoàn thiện hệ thống pháp luật, cải thiện môi trường đầu tư, tăng 

cường công bố thông tin minh bạch . Ngoài ra, CTNY thực hiện liên doanh hoặc hợp tác 

chiến lược với các công ty nước ngoài tạo điều kiện cho sở hữu nước ngoài vào CTNY.  

3.3.2. Nhân tố thuộc về quản trị công ty 

➢ Thành viên HĐQT độc lập: Nghiên cứu thực nghiệm hiện nay nhân tố thành viên 

HĐQT không ảnh hưởng đến tính MBTTKT của CTNY Việt Nam. 
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➢ Ủy ban kiểm toán nội bộ:  

Kết quả nghiên cứu cho thấy ban kiểm toán nội bộ có ảnh hưởng đến minh bạch TTKT 

và thực trạng cũng cho thấy mức độ minh bạch TTKT theo CTNY sử dụng Ban kiểm toán 

nội bộ có mức điểm minh bạch TTKT cao hơn giá trị điểm minh bạch TTKT trung bình. 

Điều này cho thấy đây là định hướng đúng của Nhà nước khi ban hành khung pháp lý và 

điều chỉnh bổ sung quy định Luật Doanh nghiệp 2020. Như vậy, tăng tính minh bạch TTKT 

các CTNY cần bổ sung thành lập UBKT nội bộ theo đúng quy định theo quy định. 

3.3.3. Nhân tố thuộc tính kinh tế 

➢ Khả năng sinh lợi  

Kết quả nghiên cứu cho thấy khả năng sinh lời của CTNY có mối quan hệ tích cực 

với minh bạch TTKT trên các báo cáo định kỳ hiện nay. Vì lý do này, các CTNY cần thực 

hiện nhiều giải pháp công bố thông tin về khả năng sinh lời của DN qua nhiều phương thức 

cho các bên có liên quan nhanh chóng.  

➢ Cơ hội tăng trưởng  

 Kiểm định trong các nhân tố ảnh hưởng tính minh bạch TTKT thì nhân tố cơ hội tăng 

trưởng có mức ảnh hưởng đáng kể theo chiều thuận. Đây là nhân tố xu hướng của sự phát 

triển bền vững của TTCK trong tương lai của CTNY. Các CTNY cần thực hiện thay đổi 

quan điểm CBTT bằng cách đề cập thông tin liên quan cơ hội tăng trưởng trong tương lai 

của cổ phiếu. 

3.3.4. Nhân tố thuộc về công ty kiểm toán 

Kết quả từ nghiên cứu thực trạng CTNY Việt Nam đã chỉ ra rằng việc chọn lựa các 

công ty kiểm toán lớn (công ty kiểm toán nhóm Big Four) có ảnh hưởng minh bạch TTKT. 

Điều này đòi hỏi các CTNY trong tương lai cân nhắc thực hiện lựa chọn công ty kiểm toán 

độc lập từ nhóm công ty kiểm toán Big Four. Điều này là cách mà các DN truyền đạt thông 

điệp đến nhà đầu tư và các bên liên quan về sự cam kết đối với tính minh bạch của thông 

tin tài chính  

3.4. Điều kiện cần thiết thực hiện giải pháp hoàn thiện minh bạch thông tin kế toán 

của công ty niêm yết tại Việt Nam. 

3.4.1. Đối với công ty niêm yết 

(1) Cần thúc đẩy thay đổi tư duy và xây dựng một văn hóa minh bạch; (2) Nâng cao 

nhận thức và tuân thủ nghiêm ngặt các quy tắc liên quan đến công bố thông tin đầy đủ, kịp 

thời theo duy định; (3) Cần nhận thức được tầm quan trọng của việc đầu tư vào chi phí để 
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thành lập bộ phận chuyên nghiệp cho việc phát tín hiệu nhằm cố ý truyền tải những thông 

tin tích cực; (4) xây dựng ủy ban kiểm tóan nội bộ độc lập và đầy đủ quyền hạn; (5) Lựa 

chọn công ty kiểm toán độc lập thuộc Big Four ảnh hưởng đến mức độ minh bạch TTKT.  

3.4.2. Đối với cơ quan nhà nước 

-  Hoàn thiện môi trường pháp lý liên quan kế toán, kiểm toán và CBTT.  

-  Ban hành Bộ Nguyên tắc QTCT phù hợp với tình hình thực trạng QTCT tại Việt 

Nam kèm các văn bản hướng dẫn áp dụng làm cơ sở để các CTNY học hỏi và áp dụng.   

- Nhà nước cần ban hành bổ sung Quy tắc chi tiết về thực hiện công khai thông tin 

của các CTNY.   

- Phát triển chỉ số công khai và minh bạch sẽ đóng góp một phần quan trọng trong 

việc nâng cao mức độ minh bạch của TTCK Việt Nam. 

- Phát triển các hình thức và nội dung minh bạch TTKT bằng cách triển khai các biện 

pháp cơ bản để xây dựng một thị trường nơi mọi DN đều mong muốn thành công sẽ đảm 

bảo không có DN nào bị cô lập. 

- Bổ sung hình thức công khai TTKT của CTNY bằng cách các cơ quan quản lý đòi 

hỏi CTNY nâng cao chất lượng quản trị và BCTC, thúc đẩy công bố TTKT bằng tiếng Anh 

để đáp ứng nhu cầu của các CTNY trên tầm cỡ quốc tế. . 

- Thực hiện các lớp tập huấn về thông tư, chính sách mới và các CTNY cũng có những 

hiểu biết khác nhau về các quy định được trình bày trong thông tư.  

- Thực hiện chế tài CBTT CTNY nhằm quản lý chất lượng thông tin.   

3.4.3. Đối với nhà đầu tư 

-  Cần quan tâm đến chất lượng thông tin tài chính từ CTNY. 

-  Cần tập trung đến cấu trúc sở hữu vốn của công ty.  

-  Tích cực tham gia vào các khóa học ngắn hạn về TTCK hoặc phân tích tài chính để 

đầu tư thành công. 

3.5. Hạn chế của đề tài và hướng nghiên cứu tiếp theo 

- Dữ liệu của đề tài là dữ liệu cắt ngang, được thu thập tại một thời điểm nhất định.  

- Trong giới hạn cho phép, luận án chỉ khảo sát TTCK Việt Nam của các CTNY thuộc 

chỉ số VNX Allshare, là chỉ số duy nhất được tổng hợp từ cả hai sàn HOSE và HNX.   

- MBTTKT được đo lường dựa theo khảo sát dữ liệu lưu trữ dựa vào các tiêu chí xây 

dựng.  

- Khái niệm MBTTKT được nhìn nhận trong luận án này là khái niệm đơn hướng.  
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KẾT LUẬN 

Đề tài “Các nhân tố ảnh hướng đến minh bạch thông tin kế toán của công ty niêm 

yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam” được thực hiện dựa trên cơ sở tổng hợp các 

nghiên cứu trước đây ở cả trong nước và ngoài nước để nhận diện các khoảng trống nghiên 

cứu về vấn đề này tại Việt Nam. Từ kết quả tổng quan nghiên cứu và cơ sở lý thuyết, tác 

giả đề xuất mô hình nghiên cứu dạng cấu trúc tuyến tính gồm ảnh hưởng các nhân tố đến 

minh bạch TTKT của CTNY. Luận án sử dụng là phương pháp định tính kết hợp phương 

pháp định lượng.  Luận án đã xây dựng bộ chỉ số minh bạch TTKT để đo lường sự minh 

bạch TTKT qua công bố báo cáo định kỳ của các CTNY theo quy định hiện hành của Việt 

Nam. Kết quả nghiên cứu làm rõ khung lý thuyết để giải thích và dự đoán minh bạch TTKT 

trong các CTNY tại Việt Nam, đánh giá được thực trạng về minh bạch TTKT của CTNY 

trên TTCK Việt Nam hiện nay, đồng thời xác định được nhân tố ảnh hưởng đến tính minh 

bạch TTKT của CTNY. Ngoài ra, các hạn chế của đề tài cũng được nhìn nhận một cách 

khách quan như những gợi mở cho hướng nghiên cứu tiếp theo về chủ đề minh bạch TTKT 

của CTNY trên TTCK Việt Nam trong tương lai. 
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