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MO DAU

1. Tinh cip thiét cta dé tai

Ké tir nam 2000, thi truong ching khoan Vi¢t Nam tao diéu kién thuan loi cho dong
vbn dau tu. Sau hon 20 nim hoat dong, thi truong chimg khoan (TTCK) Viét Nam da tro
thanh mot phuong tién huy dong von dai han dau tu vao su phat trién doanh nghiép. Trude
tién cac nhom lién quan dén TTCK (chinh phu, nha dau tu, chi ng, cac nhom co dong maoi
va cac hi¢p hoi nghé nghiép) déu tao ap luc ¢ cac muc do khac nhau dé thic déy cac hoat
dong cong bo thong tin ké toan (TTKT) minh bach hon. Thif hai, trong bdi canh chung cua
nén kinh té ting trudng nhanh cung véi sy phat trién nhanh ciia TTCK Viét Nam yéu cau
minh bach TTKT 14 diéu tit yéu trén TTCK hién nay. Sy phat trién nhanh ctia TTCK Viét
Nam cting v6i nhitng phirc tap lién quan dén TTCK thi thi truong von dang dbi mat voi mot
thach thirc quan trong, bao g6m van dé thiéu minh bach thong tin. Do do, nham cai thién
thi truong von, cong ty niém yét (CTNY) ciia Viét Nam can tham gia cong bd thong tin dé
cai thién tinh minh bach TTKT. Vi vady, muc tiéu tim hiéu co ché thic déy gia tding minh
bach TTKT cac CTNY la xu thé tit yéu. Thit ba, khi ap dung mo hinh cta Gray (1988) két
hop céac yéu t6 van hoa ciia Hofstede (1984), tai Viét Nam 1a qudc gia c6 tinh minh bach
kém va bao cdo tai chinh thiéu do tin cdy. Su mau thuan giita vin héa bao mat va nhu cu
tiét 16 thong tin da tao dong luc dé kiém tra xem murc d6 bao mat cao trong truyén théng co
anh hudng dén nd luc cai cach ciia nha nude trong viée thiét lap mot moi trudng trach nhiém
va minh bach TTKT hon khong? Cudi cung, tai Vi¢t Nam cac chuan muc ké toan cua Viét
Nam d3 duoc ban hanh, ¢b ging tiém can véi Chuan muc BCTC quéc té (IFRS) va céac co
quan quan 1y ctia Viét Nam da timg bude thiét 1ap mot khung phép 1y toan dién cho viéc
cong bd thong tin minh bach trén TTCK Viét Nam. Viéc minh bach TTKT tr¢ nén cang
quan trong hon d6i v6i su phat trién cua thi truong nhu Viét Nam

Vi vay, hi¢n nay trong bdi canh tai Viét Nam hién nay nghién ctru vé "Cdc nhan to
anh hwong dén tinh minh bach TTKT ciia cdc cong ty niém yét trén thi trwong chitng
khodn Viét Nam" 13 rat can thiét va hop 1y tao méi trudng kinh doanh canh tranh va bén
virng thu hiit dau tu trén thi trudng vén.
2. Tong quan nghién ctru
2.1. Cac phuong phap do ludng trén thé gisi
2.1.1.Chi CIFAR cua IAAT (1995) S
2.1.2.Chi s6 IDTRS ciia Dai Loan (2003)



2.1.3. Nguyén tic Quan tri cong ty ciia OECD (2004)
2.1.4.Chi s6 T & D ciia Standard & Poor's (2001)
2.1.5.Chi s6 GTI ciia Singapore (2009)
2.2. Cac phuong phap do luong tai Viét Nam
(1) Nam 2012, bang cau hoi xay dung tir cic nguyén tic quan tri cia OECD do T
chtrc Tai chinh qubc té (IFC) phéi hop voi Uy ban chimg khoan nha nudc dwa ra; (2) Truong
bong Loc & cong su (2016) da xay dung va dé xuét bo tiéu chi dé do luong mirc 4o minh
bach va cong bd thong tin cua cac CTNY duya trén bd ti€u chi cua S&P, cac quy dinh vé
cong bd thong tin cia CTNY ¢ Viét Nam hién hanh; (3) L& Xuan Thai (2020) xay dung Bo
tiéu chi danh gia minh bach va cong bd thong tin ¢ ké thira nghién ciru ctia Truong Pong
Loc & cong sy (2016) va dua trén bo tiéu chi S & P (2002) két hop voi cac quy dinh cua
phép luat Vi¢t Nam.
2.3. Cac nghién ciru vé nhan t6 anh huong minh bach thong tin ké toan
2.3.1. Nhdn t6 thudc cdu triic sé hitu
2.3.1.1. S6 hitu nha nudc
2.3.1.2. S¢& hiru quan ly
2.3.1.3. S¢ hitu nudc ngoai
2.3.2. Nhdn t6 thugc quan tri céng ty
2.3.2.1. Thanh vién Hoi dong quan tri doc lap
2.3.2.2. Uy ban kiém toan noi bd
2.3.3. Nhan t6 thudc tinh kinh té
2.3.3.1. Pon by tai chinh
2.3.3.2. Kha nang sinh 161
2.3.3.3. Co hdi tang trudong
2.3.4. Nhdn t6 vé phdn loai nganh
2.3.5. Nhdn té vé cong ty kiém todn
2.3.6. Nhan xét nghién cuu
Nhin lai tong quan nghién ciru, xét thay trong khi yéu té thudc vé “ciu trac so hiru”
dugc nhic dén nhiéu trong nghién ctru nuwdc ngoai thi tai Viét Nam nghién ctru lién quan
cAu triic s¢ hitu dugc nghién ciru don 1é chua c6 tinh hé théng va nghién ciru tap trung vao
so hitu nudc ngoai. Nghién ciru tap trung nhiéu tiép theo 1a nghién ctiru vé& quy mé hoi dong
quan tri nhung da s6 c¢6 két qua khong anh huong dén minh bach TTKT, trong khi nghién

clru nudce ngoai lai quan tdm nhiéu yéu t6 thanh vién Hoi dong quan tri doc lap, nhung tai
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Viét Nam nghién ctru nay con han ché. Yéu té iy ban kiém toan ndi b dugc quan tim dang
ké trong cac nghién ctru nudc ngoai thi tai Viét Nam céc nghién ctiru khéng duoc quan tim
trong khi day la xu hudng cua nha nude khi du thao quan tri cong ty ap dung cho cac CTNY
trén so giao dich chimg khoan khi dé cap nhiéu dén yéu cu thanh l1ap Ban kiém toan noi
bd. Kha ning sinh loi, don bay tai chinh c6 anh huong dén minh bach TTKT trong cac
nghién ctiru qudc té nhung tai Viét Nam con han ché véi cac nghién ctru ¢6 tinh hé thong va
két qua nghién ctru con nhiéu mau thuin nhau. Co hoi ting trudng tiém nang thi khong
dugc quan tim trong cac nghién ctiru Viét Nam, du ddy 13 yéu t6 quan trong trong phat trién
CTNY v6i xu thé hoi nhap hién nay. Bén canh do, cac yéu té nganh, cong ty kiém toan anh
huong dén minh bach TTKT trong nghién ctiru qudc té rat da dang thi tai Viét Nam con gidi
han.
3. Khoang trong nghién ciru
3.1. Khoang trong vé dinh huéng nghién ciru
Céc nghién ctru ¢ Viét Nam cht yéu nhéan t6 anh huong theo hudng hdn hop tir nhiéu
gdc d6 khac nhau nén chua c6 hé thdng hoa théng nhat do tiép can khac nhau cuia méi quan
hé tinh minh bach TTKT. Céc nghién ctru chua tap trung tim hiéu nhan t ¢6 tinh dic trung
theo xu hudng phat trién TTCK Viét Nam: Co hoi tang trudng, iy ban kiém toan ndi bd
hoac dac thu phat trién TTCK Viét Nam c6 dic diém riéng biét muc do sé hiru nha nudc
cao. Do do, nghién ctru vé minh bach TTKT va mbi quan h¢ véi céac yéu td s& hitu khac
nhau ctia CTNY Viét Nam hién nay c6 gia tri. Ngoai ra, do dinh huéng chién luoc phat
trién nganh cong nghiép trong giai doan hién nay nén tim hiéu anh huong nganh CTNY dén
minh bach TTKT c6 y nghia.
3.2. Khoang trong vé nghién ctru thang do minh bach thong tin ké toan
Céc nghién ctru hién c6 hodc tao ciu tric do ludong nhiéu phirc tap khi tinh diém,
hodc quan tdm xay dung chi s6 cong bd diém minh bach thong tin cia CTNY nhung chua
chu trong mirc d§ tac dong ctia cac nhan td dén thang do minh bach TTKT.
3.3. Khoang trong vé phuong phéap nghién ciru
Vé phuong phap nghién ctru lién quan dén tinh minh bach TTKT cua cac tac gia
trong nudc hién van don 1¢ va chua dat mirc 6 hé thong cao, chu yéu str dung phuong phap
nghién ctru dinh tinh. Cac nghién ctru chi tip trung vao viéc dua ra cac nhéan té anh hudng
dén tinh minh bach TTKT & muc do théng ké va mo ta hi¢n tugng, han ché nghién ctru theo
phuong phap hdn hop trén co s xay dung thang do va kiém dinh mic d6 anh huéng cac

nhom nhén t6 anh huéng dén tinhminh bach TTKT.
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4. Muc tiéu nghién ctru

4.1. Muc tiéu téng quat: Xac dinh nhan td cu thé anh hudng dén tinh minh bach TTKT
CTNY va trén co so d6 d& xuét cac bién phap nham nang cao minh bach TTKT cua CTNY
Viét Nam.

4.2. Muyc tiéu cu thé: (1) Xac dinh thanh phan do ludng minh bach TTKT cua CTNY
Viét Nam; (2) Xac dinh cic nhéan t6 anh hudng dén minh bach TTKT cua CTNY; (3) Muc
d6 anh huong cac nhan té dén minh bach TTKT ctia CTNY; (4) Dé xuét cac giai phap va
hudéng thuc hién nang cao minh bach TTKT trong CTNY Vi¢t Nam.

5. Cau héi nghién ciru

(1). Thanh phan do ludng minh bach TTKT ctia CTNY Viét Nam nhu thé nao?;

(2). Minh bach TTKT ctia CTNY bi anh hudng bdi nhan té nao trong béo cao nim
2022.

(3). Mtic d6 anh huong ciia nhan té minh bach TTKT ciia CTNY trong bao céo dinh
ky nam 2022 nhu thé nao?
6. D6i twong va pham vi nghién ctru

6.1. Dbi trong nghién ciru: Pdi twong nghién ctru cta ludn an cac nhan t6 anh hudng
dén minh bach TTKT ctia CTNY trén TTCK Viét Nam.

6.2. Pham vi nghién ctru

- Pham vi vé ngi dung: (1) Luan an nghién ctru mirc 46 anh hudng ciia nhan té anh
hudng dén minh bach TTKT ciia CTNY Viét Nam; (2) banh gia thyc trang minh bach TTKT
hién nay tai CTNY thong qua bao cao dinh ky.

- Pham vi vé khéng gian: Luan 4n nghién ciru vé minh bach TTKT cta cac CTNY
tai TTCK Viét Nam, loai trir cac doanh nghiép hoat dong linh vuc tai chinh, ngan hang,
chimg khoan va bao hiém do c¢é cac ché do bao cao khac nhau.

- Pham vi vé thoi gian: Thu thap thong tin trén cac bao céo dinh ky CTNY Viét Nam
trong nam 2022.
7. Phwong phap nghién ciru

Nghién ctru sir dung phuong phap hon hop két hop dinh tinh va dinh lugng. Nghién ciru

hon hop thiét ké theo mo hinh kham pha tuan tu, theo do, nghién ctru dinh tinh dugc thuc

hién dau tién va trong tam.



8. Dong gop cia ludn an

8.1. Vé phuong dién hoc thuat, 1y luan

(1) Nghién ctru ndy mé rong kién thirc vé minh bach TTKT tai Viét Nam hién nay bang
bd sung thong tin thong qua tiép can ndi dung vé minh bach TTKT trén co sd yéu cau cong
b théng tin cia CTNY tir quy dinh hién hanh ciia cic co quan quan Iy nha nudc qua bao
céo dinh ky; (2) Viéc hiéu dugc nhéan t6 anh huong dén minh bach TTKT, dong gop cho
cac co quan quan 1y caa Viét Nam trong viéc danh gia hiéu qua co ché QTCT, do luong
thanh céng cua qua trinh tu nhan hoa va dé xuit cac phuong 4n nham hai hoa Chuin muyc
K& toan Viét Nam véi cdc chudn muyc toan ciu nhu Chuin muc ké toan quéc té (IAS) va
Chuén myc BCTC qudc té (IFRS); (3) nghién ciru nay 1a mot trong sb it nghién ctru thuc
nghiém vé anh huong ctia cadc nhan td dén minh bach TTKT duogc thuc hién & Viét Nam,
két qua ctia nghién ctru nay gop phan ting cudng hiéu biét vé mac do minh bach TTKT
toan dién cua CTNY Viét Nam .

8.2. V& phuong dién thyc tién: (1) Nghién ctru nady xem xét nhan té c6 tinh xu hudng
thay ddi theo su phat trién CTNY Viét Nam; (2) Nghién ctru d xay dung tiéu chi do luong
minh bach TTKT ctia CTNY Viét Nam dya trén viée ké thira cac nghién cuu trude day co
diéu chinh bd sung cho pht hop cac quy dinh hién hanh; (3) Nghién ctru xac dinh cac nhan
t6 anh huong minh bach TTKT ciia CTNY Viét Nam; (4) Nghién ctru vé minh bach TTKT
ciia CTNY Viét Nam xac dinh va danh gia mic do anh huong cua cac nhén td trong giai
doan phat trién TTCK hién nay cuia theo dinh hudng nha nuéc; (5) Nghién ctru dé xuit giai
phap, kién nghi va diéu kién thyc hién giai phap nhiam nang cao minh bach TTKT cua
CTNY Viét Nam dugc dua ra trong bdi canh cac hudng t6i phit hop chién luge phat trién
TTCK cua Viét Nam dinh hudng dén nam 2030.

9. Két cAu ciia luéin an

Ngoai 161 noéi dau, két luan va cac phu luc, két cAu ctia Luén 4n dugc chia thanh 03 chuong:
Chuong 1: Co s6 1y thuyét vé minh bach TTKT ctia CTNY trén TTCK.

Chuong 2: Thyc trang minh bach TTKT va nghién ctru nhan t6 anh huong dén minh bach
TTKT ctia CTNY trén TTCK Viét Nam.

Chuong 3: Giai phap hoan thi¢én minh bach TTKT cua CTNY trén TTCK Viét Nam.



CHUONG 1. CO SO LY THUYET VE MINH BACH THONG TIN KE TOAN
CUA CONG TY NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN

1.1. Khai quat vé minh bach théong tin ké toan

1.1.1. Khai niém vé tinh minh bach thong tin ké toan

Cac nha nghién ctru dong y nhan dién “tinh minh bach ctia béo céo tai chinh 13 murc
dd ma bdo cdo tai chinh tiét 16 tinh hinh kinh té bén trong cua mot don vi theo cach ma
nhitng ngudi st dung bao céo tai chinh co thé d& dang hiéu dugc” va trong luan an tap trung
vao viéc xac dinh, ddnh gia quan diém minh bach TTKT theo quan diém dong thuan chung
nay va minh bach TTKT duoc hiéu 1a théng tin déng tin cdy gitp ngudi dung dua ra quyét
dinh chinh xéc.

1.1.2. Minh bach thong tin ké toan cia CTNY trén TTCK.

Thong tin ké toan trong bao céo tai chinh thé hién anh huodng tai chinh cua cac su
kién va giao dich trong qué khtr va dugc sir dung dé hd trg viée ra quyét dinh trong twong
lai. Minh bach TTKT dugc xem 1a hoat dong cac CTNY dam bdo cung cép cong khai, kip
thoi voi ddy da nhiéu thong tin hiru ich trong cac bao céo cua doanh nghiép. Thong tin ndy
dam bao dang tin cdy va phu hop dé gitp nguoi st dung c6 lién quan dwa vao d6 xu 1y
chinh xéc, kip thoi va ra quyét dinh hop 1y.

1.1.3. Tam quan trong ciia minh bach thong tin ké toan

(1) Tinh minh bach TTKT anh hudng dang ké dén quyét dinh cta nha dau tu vi nha
dau tu tim ra cach danh gia co hoi dau tu cé gia tri v6i it sai sot hon. Diéu ndy c6 nghia 1a
nguén tai trg dugc phan b6 chinh x4c hon cho cac muc tiéu ¢ gia tri cao nhét. Uégc tinh rai
ro thép hon gitip gidm chi phi von va tiép tuc c6 tac dong tich cuc dén hoat dong kinh té.
(2) Str dung di lidu ké toan tai chinh dé ting hiéu qua hoat dong kinh té quan tri. (3) bang
cach giam rai ro thanh khoan va Iya chon bét loi, TTKT tai chinh minh bach giup ting hiéu
qua kinh té. Tinh thanh khoan 1a chi phi lién quan dén viéc chon mét lua chon bét loi, duoc
thé hién bang chénh léch giita gia mua va gia ban, ciing nhu nhiing chi phi niy c6 tic dong
dén thi truong.

Ngay nay, tinh minh bach ctia bao céo tai chinh tr¢ thanh yéu té trong tam, quan
trong nhat khién cong ty hip dan cac nha dau tu nhu: (1) Tinh minh bach trong bao cdo tai
chinh lam ting niém tin cta cong dong dau tu, sy thiéu minh bach dan dén sy bi quan va

thong tin hoan toan xau, cudi ciing dan dén viéc dinh gia cong ty kém, sy gia ting gia tri la



khong chic chin; (2) Tinh minh bach nang cao nhén thirc va niém tin cua nha dau tu va du
kién s& giam chi phi von.
1.2. XAy dung chi s6 minh bach thong tin ké toan

1.2.1. Lya chon hang muc chi s6 minh bach thong tin ké toan

1.2.2. Sang loc hang muc cho minh bach thong tin ké toan

1.2.3. Po ludng chi s6 minh bach thong tin ké toan

1.2.4. Trong sb hang muc trong chi sé minh bach théng tin ké toan

1.2.5. Cham diém hang myc trong chi s6 minh bach thong tin ké toan

1.3. Co s6 1y thuyét vé minh bach thong tin ké todn
1.3.1. Ly thuyét cac bén lién quan (Stakeholder theory)

Ly thuyét cac bén lién quan giai thich cach ban quan Iy CTNY wu tién quan 1y
mdi quan hé véi cac co quan quan 1y trén TTCK Viét Nam vi ddy 1 nhom céac bén lién
quan c6 quyén luyc nhat dugce xac dinh quan trong. Pap Gng nhu ciu cua nhom co quan
quan 1y cho phép cac CTNY ciing dép tmg mong doi ciia cong déng dau tu. Ly thuyét nay
duoc sur dung xay dung ti€u chi do Iuong minh bach TTKT cia CTNY Viét Nam va dé
Xuét cac bién vé co cdu so hitu chinh trong CTN va cc nhan t6 lién quan ché d6 quan tri
CTNY thong qua ty 18 thanh vién HDQT doc lap trong HPQT va sy ton tai cta ty ban
kiém toan ndi bo. Ngoai ra, 1y thuyét cac bén lién quan hd trg nghién ctru cac thudc tinh
kinh té (don bay tai chinh, kha nang sinh 10i va co hoi ting truong tiém ning) va cac CTNY
sir dung céac cong ty kiém toan co danh tiéng tot dé hop thirc hoa dia vi xa hoi ciia DN va
don vi ddm bao CBTT phu hop va dang tin cay

1.3.2. Ly thuyét thong tin hitu ich (Decision usefulness theory)

Ly thuyét thong tin hitu ich gan lién v6i cac ddc diém chét lwong ciia thong tin
nén nhiém vu co ban cia BCTC 14 cung cdp thong tin hitu ich va thich hop cho cac ddi
tuong st dung trong viéc ra quyét dinh kinh té va tinh minh bach TTKT duogc xay dung
trén nén tang tinh hiru ich cia TTKT d6i voi cac d6i twong str dung thong tin DN. Day 1a
co s dé nghi nhan té thanh vién HDQT ddc 1ap. Bén canh d6, Iy thuyét nay hd trg giai
thich quyét dinh cung cap thong tin minh bach ciia nhan td nganh ciia CTNY tiy thudc mire
d6 kiém soat nha nudc ddi v6i nganh. Dong thoi, 1y thuyét nay duge sir dung dé giai thich
viéc Iya chon cac cong ty kiém toan 16n va uy tin dé mang lai sy minh bach cho c6 dong

cua CTNY.



1.3.3. Ly thuyét tin hiéu (Signaling theory)
Ly thuyét tin hiéu ciing 1a cin cir d& xudt nhan td don bay tai chinh, kha ning sinh
101, co hoi tang trudng. Nha quan 1y tu nguyén phat tin hi¢u thong tin cia DN cho cong
chiung dé truyén dat thong tin, tao niém tin dbi voi cac bén d6i tac va nham giam thiéu
thong tin bat ddi xtmg vé kha niang phat trién ctia cong ty bang cach CBTT tbt dé tranh bi
thi truong danh gia thdp, mudn chirng minh quan 1y ciia DN t6t hon so véi cac cong ty khac
trén thi truong, dong thoi nha quan 1y mudn phét tin hiéu ting truéng cao trong twong lai
nén s€ CBTT minh bach.
1.3.4. Ly thuyét chi phi thong tin (Information cost theory )
Ly thuyét nay hd trg dé xuat nhan t Gy ban kiém toan ndi bo, cong ty kiém toan
vi DN lya chon CBTT minh bach dua trén loi ich va chi phi, loi ich tir vi¢c MBTT vuot chi
phi xay dung thong tin cung cip, cong béd MBTT lam ting gia tri dau tu tir bén ngoai va

han ché ddi thi str dung thong tin khong chinh thong gay bat loi doanh nghiép.

Ly thuyét cac bén lién quan

Co ciu s6 hiru Ly thuyét thong tin hiru ich
Ly thuyét cac bén lién quan » Nganh
> S0 hitu nha nuéc > Cong ty kiém toan
» S¢ hitu quan ly

» So hitu nudc ngoai

Quan tri cong ty

» Thanh vién HDQT doc 1ap

Ly thuyét thong tin hitu ich Minh bach
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> Uy ban kiém toan ndi bd thong tin ké toan

Ly thuyét chi phi thong tin

Tinh kinh té
Ly thuyét tin hiéu

» Kha nang sinh 101
> Don bay tai chinh
» Co hdi tang trudng

Nguon: Tdc gia tong hop Khung nghién ciru minh bach théng tin ké todn du kién



CHUONG 2: THU'C TRANG MINH BACH THONG TIN KE TOAN
VA NGHIEN CUU NHAN TO ANH HUONG TiNH MINH BACH THONG TIN
KE TOAN CUA CONG TY NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN
VIETNAM
2.1. Pic diém cia thi truong chirng khoan Viét Nam

Sau hon 20 ndm hoat dong, TTCK Viét Nam c6 cac dac diém co ban:

- Xuét phat tir ddc trung nén kinh té chuyén tir ké hoac hoa tap trung sang nén kinh
té thi truong nén s luong 16n cac CTNY trén TTCK Viét Nam c6 ngudn gdc chuyén dbi
tir cic DNNN nén ty 1é v6n s hitu nha nudc trong cac DNNY nay van con cao.

- S6 luong doanh nghiép niém yét 16n trén ca ba san giao dich chirng khoan tai Viét
Nam véi cac diéu kién giao dich & cac san giao dich khac nhau. Quy mé vén hoéa TTCK
trén ca ba thi truong con thip. Cac CTNY trén TTCK Viét Nam phan theo nganh nghé
thanh cac linh vyuc cha yéu.

- Quy md niém yét cua thi truong cd phiéu tiép tuc ting.

- Miic d6 vbn hoa trung va thanh khoan chi & mot sé nhom nganh nhat dinh ¢ mot
sd nganh nghé va nhom c6 phiéu. Nganh tai chinh va bt dong san thi di chiém gan 55%
gia tri von héa toan thi trudng, néu tinh thém nganh tiéu dung thiét yéu vao thi con sb nay
hon 70%. Mtic do tip trung vé von hoa va thanh khoan chi & mot s nhém nganh nhét
dinh: nganh tai chinh, bit dong san va tiéu dung thiét yéu.

- Han ché vé thanh khoén cta cac ¢ phiéu dang giao dich trén thi trudng. Thanh
khoan c6 phiéu niém yét 1a mot tiéu chi phai danh gia khi Iya chon co hoi dau tu trén TTCK
Viét Nam.

- Kha nang huy dong von ciia TTCK: Gia tri vén hoa, ty 1€ von hoa thi truong trén
GDP ciia Viét Nam da gia ting qua timg nim nhung hiéu qua ctia TTCK duoc thé hién &
diém luong von co6 thé huy dong cho doanh nghiép hang nam.

2.2. Khung phap 1y vé minh bach thong tin ciia cong ty niém yét trén thi truong
chirng khoan Viét Nam
2.2.1.Quy dinh vé yéu cau cong b thong tin

- Luat Doanh nghiép s6 59/2020 ngay 17/06/2020 .

- Nghi dinh 47/2021/ND-CP ngay 01/04/2021 .

- Luat Chtng khoén s 54/2019/QH14 .

- Quyét dinh s 79/2001/QD-UBCK ctia UBCKNN ngay 29/12/2000 .



- Chinh phu d4 ban hanh Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 ,
2.2.2. Quy dinh xtr phat vi pham trong linh vuc chirng khoan
Nghi dinh sb 156/2020/ND-CP ngay 31/12/2020
Nghi dinh s6 71/2017/ND-CP ngay 06/06/2017
Luat Ké toan s6 88/2015/QH13 ngay 20/11/2015
Vin ban hop nhit sé 04/VBHN-BTC ngay 20/01/2020
Nghi dinh s6 41/2018/ND-CP ngay 12/03/2018
Thong tu lién tich s6 10/2013/TTLT-BTP-BCA-TANDTC-VKSNDTC-BTC ngay
29/6/2013 .

2.2.3. Noi dung cong bd thong tin dinh ky
2.2.3.1. Yéu cdu céng bé théng tin dinh ky
- Bao cdo tai chinh.
- Bao cao thuong nién.
- Bao cao tinh hinh quén tri.
- Hop Pai hoi dong cd dong.
- Chao ban chung khoan va tién do thu duoc tir dot chao ban ching khoan.
2.2.3.2. Céng bé théng tin theo yéu cdu
CTNY phai CBTT trong thoi han 24 gid khi nhan dugc yéu cau cia UBCKNN,
SGDCK ddi voi cac su kién anh huong nghiém trong dén loi ich hop phap ctia nha dau tu,
anh huong 16n dén gia chting khoan.
2.2.4.Thoi han cong bd thong tin
Ngoai quy dinh thoi han chdm nhat cham nhét 1 20 ngay sau ngay cong b BCTC
nam duoc kiém toan, nhung khong vuot qua 110 ngay ké tir ngay két thiuc nam tai chinh.
CTNY CBTT vé béo céo tinh hinh QTCT trong thdi han 30 ngay, ké tir ngay két thic 6
thang dau nam va két thiic nim dwong lich.
Trong vong 24 gid phai cong bd cac thong tin ké tir khi nhan duoc yéu cau cua
UBCK, SGDCK khi xay ra.
2.2.4.1. Vé kiém todn
CTNY phai CBTT bit thuong trong vong 24 gid ddi voi cac thong tin: “Bao cao
kiém toan c6 ¥ kién ngoai trir, y kién khong chap nhan hodc ¥ kién tir chdi tir to chirc kiém

toan ddi voi BCTC; cong bd cong ty kiém toan da ky hop dong kiém toan BCTC nim; thay
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d6i cong ty kiém toan (sau khi di ky hop dong) hodc viée tir chdi kiém toan BCTC cua
cong ty kiém toan; va két qua diéu chinh hoi t BCTC (néu cb)”.
2.2.4.2. Vé quan tri cng ty
Nghi dinh s6 71/2017/ND-CP ngay 06/06/2017 hudng din vé QTCT ap dung ddi
v6i cong ty dai chung bao gdm c¢6 déng va DPHPCD, thanh vién HDQT va HPQT, thanh
vién ban kiém soat va ban kiém soat, quy ché quan tri ndi bo cong ty...
2.3. Thuc trang minh bach théng tin ké toan ciia cong ty niém yét Viét Nam
2.3.1. Xay dung chi s6 minh bach thong tin ké toan tai Viét Nam
2.3.1.1. Lwa chon hang muc cho chi s6 minh bach thong tin ké todn Viét Nam
(1) Tién hanh ra so4t toan dién cac nghién ctru truée diy vé CBTT dam bao minh
bach TTKT dé xac dinh diém twong dong va nhit quan giita cc chi sd nay.
(2) Cac myc dugc chon trong chi muc sau d6 dugc phan loai thanh ba loai chinh, tuy
theo nhu cau thong tin ciia ngudi dung: 1) Tiét 16 dit lidu thi truong tai chinh; 2) Tiét 16
thong tin vé giam dbc va quan 1y cap cao; 3) Tiét 16 thong tin hudng t6i twong lai.
2.3.1.2. Sang loc hang muc cho minh bach thong tin ké todn
(1) Mot sb quy dinh bét budc vé CBTT cua cac CTNY tai Viét Nam duoc xac dinh;
(2) danh sach ban ddu gébm 96 khoan muc dugc xem xét phan bién bdi cac chuyén gia c6
kién thirc cu thé va kinh nghiém thuc té v& bao c4o DN tai Viét Nam; (3) Dua trén phan
hoi ctia khao sat va cac cudc phong van tiép theo, danh sach cubi cing gdm 88 muc cho
VnTR dugc tong hop.
2.3.1.3. Do luong chi s6 minh bach thong tin ké todn tai Viét Nam
Luan 4n ap dung cach tiép cén tinh diém phan d6i khong trong s6 khi xay dung chi
s6 tinh diém minh bach TTKT qua CBTT: M&i muc c6 trong sb6 nhu nhau va duoc thé hién
¢ dang phan doi, theo d6 cong ty dugc cho mot (1) cho mdt muc dugc CBTT va khong (0)
néu khong CBTT vi dac tinh khach quan cua phuong phap.
2.3.1.4. Trong sé hang muc trong chi sé6 minh bach théng tin ké todn
Vi trong tim la danh gia cong bd thong tin qua bao cao dinh ky cia CTNY dam bao
minh bach TTKT cho tit ca nguoi str dung thong tin nén viéc ap dung chi sé tiét 16 thong
tin khong co trong s dugc coi 1a phu hop nhét vi it cha quan hon.
2.3.1.5. Cham diém hang muc trong chi sé minh bach théng tin ké todn
(1) Mdi bao cao hang nim cua cac cong ty duoc doc hai lan; (2) Bang chim diém

duogc thi diém ban ddu CTNY dé dam bao phuong phap tinh diém ap dung trong luan 4n
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nay 1a dang tin cdy; (3) Piém minh bach TTKT qua chdm diém CBTT tir mdi cong ty dugc
ghi lai trong mot bang chidm diém va duge cho diém dya trén chi s6 CBTT trén cac bao co

theo quy dinh. Chi s6 minh bach TTKT (VnTR) tinh cho timg cong ty:

VnTR; = Chi s6 minh bach TTKT ctia CTNY i

X;: Biém cua tiéu chi thir i dat duoc khi khao sat (Bién gia voi gia tri mot (1) cho muc
duoc tiét 10; Bién gia tri bang khong (0) cho trudng hop nguoc lai)
ni: Tong s6 diém cia bo tiéu chi danh gia (88 diém)
% Thang diém ciia b tiéu chi ddnh gid bing chi sé
Sau khi tham van bang hoi bd tiéu chi minh bach TTKT ctia CTNY vdi cac chuyén
gia, diém cua mdi tiéu chi duoc cho véi tat ca cac muc déu quan trong nhu nhau trong xac
dinh trong s6 cho ting muc va céc tiéu chi trong bang chi sé dugc danh gia theo thang 2
cap 0,1 cho 82 tiéu chi.
2.3.2. Két qua chi s6 minh bach thong tin ké toan cta cong ty niém yét trén thi trudng
ching khoan Viét Nam
2.3.2.1. Pdc diém mau nghién ciru vé cong ty niém yét Viét Nam
Luan 4n tién hanh khao sat 293 cong ty (HOSE: 167 cong ty, HNX: 126 cong ty co
du dir lieu 2022, dam bao cho quy md phan tich ctia nghién ciru luan 4n. Mau nghién ciru
bao gdm 167 CTNY trén HOSE, trong d6 nganh cé ty trong 16n nhat 1a Cong nghiép chiém
ty 18 30% (twong duong véi 45 cong ty), nganh cé ty trong nho nhat 1a Nong nghiép, 1am
nghiép, thuy san chiém 0,7% va nghién ctru 126 CTNY trén HNX, trong d6 nganh c6 ty
trong 16n nhat 1a Cong nghiép chiém ty 18 26,3 % (twong dwong v&i 44 cong ty), nganh cé
ty trong nho nhét 1a Dich vu vién thong chiém 1,2% .
2.3.2.2. Piém minh bach thong tin céng bé theo nhém chi tiéu danh gid
Két qua khao sat cho thay diém minh bach va cong bd thong tin ctia 293 cong ty khao
sat thay doi tir 42,2 dén 81,1 diém, trung binh 1a 65,3 diém dat mirc d trung binh, thap hon
yéu cau la 34,7 diém. Diém minh bach thong tin 16n nhat thudc vé cong bd thong tin tai
chinh ciia cong ty 14 31,7 diém va thap hon yéu cau la 8,7 diém; Cong bd thong tin vé cau
trac s hitu va quyén nha dau tu thap hon yéu ciu 6,09 diém; Thong tin vé co cdu HPQT
va hoat dong diéu hanh thap hon yéu cau 7,6 diém. Két qua phan tich cho thdy cac cong ty

c6 mirc dd minh bach TTKT cong b tir thap dén trung binh & tat ca cac muc.
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So sanh murc d6 minh bach TTKT theo nganh cho thiycong ty khao sat trén HOSE
c6 mirc diém minh bach TTKT cao hon gi4 tri diém minh bach TTKT trong tong mau khao
sat. Cac nganh c6 mirc diém MBTT cao nhét 1a nganh cong nghé thong tin trén HOSE.
Ngugce lai, CTNY trén HNX c6 diém minh bach TTKT thap hon trung binh & tat ca cac
nganh, trir nganh Kho bii c6 dat 66,3 diém. Trén HNX, cong ty thudc nganh Nong nghiép,
Lam nghiép & Thuy san va nganh Thong tin, truyén thong & HD khac véi diém trung binh
53,3 thap hon murc trung binh toan thi trudng 12 diém.

2.3.2.3. Piém minh bach théng tin cong bo theo nhém doanh nghiép sir dung
cong ty kiém todn

So sanh murc 0 minh bach TTKT theo CTNY sir dung dich vu kiém toan thudc nhom
Big Four/khong thudc nhom Big Four cua cac cong ty khao sat trén, cho thidy muc diém
minh bach TTKT & nhom CTNY c6 st dung dich vu CTKT thudc nhom Big Four dat trung
binh 69,6 diém, cao hon mitc diém trung binh minh bach TTKT trén TTCK 12 4,3 va CTNY
st dung dich vu kiém toan thudc nhoém khac (tlrc ngoai Big Four) c6 diém minh bach TTKT
(63,3 diém), thap hon diém trung binh minh bach TTKT trén TTCK 12 2 diém.

2.3.2.4. Diém minh bach théng tin cong bé theo nhom doanh nghiép sir dung
uy ban kiém todn noi bé

Két qua nghién ctru c6 210/293 CTNY khao sat khong c¢6 ban Kiém toan noi bo
(71,67%) va chi c6 28,3 % CTNY (83 DN) c6 thanh 1ap UBKT ndi bo tai don vi. Két qua
kiém dinh cho théy murc do minh bach TTKT cua CTNY sur dung iy ban kiém toan noi bd
¢6 mirc diém minh bach TTKT cao hon gia tri diém minh bach TTKT trung binh 66,99 so
v6i mire trung binh (65,3) va CTNY khong c6 ty ban kiém toan ndi b c6 diém minh bach
TTKT la thdp hon mirc trung binh chung ctia TTCK.

2.3.2.5. Pdc diém quan tri cong ty niém yét

Két qua phan tich cho thély CTNY Viét Nam c6 sb thanh vién HDQT trung binh la

nam ngudi; Pa s6 CTNY c6 mot thanh vien HPQT doc lap; ty 18 so hitu quan tri (S hitu
vbén Ban Giam ddc diéu hanh) CTNY trung binh 1a 1,36%. CTNY c6 thanh vién HDQT
khong kiém GDPH thi diém minh bach TTKT la cao hon mtc trung binh (64,81). Ngugc
lai, CTNY c6 thanh vién HPQT c6 kiém GDPH thi diém MBTTQT thip hon mirc trung
binh (64,62). Két qua phan tich chi ra c6 mot ty 18 cao (74,74%) cac CTNY c6 thanh vién
HPQT kiém nhiém Tong Giam ddc.

2.3.2.6. Pdnh gid thie trang chi sé minh bach théng tin ké todn ciia CTNY
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Luan 4n tién hanh khao sat 293 cong ty tai S0 GDCK TP.HCM va Ha Noi. Két qua
167 CTNY trén HOSE, muc do minh bach TTKT theo nganh cao hon miurc minh bach
TTKT trung binh nganh la 65,3 trong tong mau khao sat va nganh c6 muac diém MBTT cao
nhét 1a nganh cong ngh¢ thong tin. Nguoc lai, tai HNX thi CTNY c6 diém minh bach TTKT
thap hon trung binh & tat ca cac nganh. Trén HNX cong ty thudc nganh nganh Nong nghiép,
Lam nghiép & Thuy san va nganh Thong tin, truyén thong va hoat dong khéc c6 diém minh
bach TTKT thép nhét véi 53,3 diém. Mac do minh bach TTKT theo CTNY st dung dich
vu kiém toan thudc cong ty kiém toan Big Four/khong Big Four cho thiy cac cong ty khao
sat déu c6 mirc diém cao hon gia tri diém minh bach TTKT trung binh.
2.4. Nghién ciru nhin té anh hwéng MBTTKT ciia cong ty niém yét Viét Nam
2.4.1. Thiét ké nghién ctru
2.4.1.1. Phuwong phap nghién ciru dinh tinh
< Dbi tuong tham gia thao luan trong nghién ctru dinh tinh
Trong luan an, chon d6i twong tham gia thao ludn gdm ngudi giang day, nghién
ctru dau tu tai chinh va ching khoan, nhan vién quan Iy CTNY, moéi giéi ching khoan va
nha dau tu chtng khoan trén thi truong.

% Két qua thao luan: M6 hinh nghién ctru nhu sau

Bién kiém soat

S¢ hitu nha nude (STA) » Nganh (CLASS)

1 1

! |

: E\ > Céng ty kiém toan(INAU)
! S& hitu quan 1y (MAN) | N "

1

1
i S& hitu nu6e ngoi (FRO) ! Uy
1

IL_____________________________________________________________
1

X Thanh vién HPQT doc 1ap (BOD) i

! — Minh bach
: Uy ban kiém toan ndi bo (IAC) — \’ thong tin ké toan
:________________________________: H2b /’

[T - T T T TTT T T TS ST oSS - - - - - -—----- :/

: \ 2 e 1 1 %t

X Don bay tai chinh (LEV) !

: %oo &00

! Kha ning sinh 161 (PRO) ®

1 1

| 1

! Co hoi tang truong (GRO) i/

1

! :
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2.4.1.2. Phuong phap nghién cvru dinh luong
Tac gia sir dung phuong phap tinh diém dénh gia MBTTKT ctia CTNY trén TTCK dé
thu thap dir liéu so cip sau d6 xtr Iy qua phan mém SmartPLS 4.0.9.2, tiép d¢én van dung cac
cong cu thich hop dé kiém dinh céc thang do ludng, van dung mo hinh hoi quy tuyén tinh
nham xac dinh hé sb cta cac nhén t6 trong phuong trinh hdi quy tuyén tinh. .
2.4.1.3. Phuong phdp ldy mdu
Trong md hinh tic gia dé xuat vé cac nhan t6 anh huong dén MBTTCL cua CTNY
trén TTCK Viét Nam va sau khi tham khao y kién cua cac chuyén gia thi c6 8 nhan té doc
1ap va 1 nhan t6 phu thudc. Phuong phap chon mau Iy thuyét duoc st dung phuong phap
14y mau phi x4c suat va chon mau thuén tién.
2.4.1.4. Xdc dinh kich thudc mau dé nghién ciru
Thiét ké nghién ctru cta luan an ndy dua trén mau phén tich cit ngang mot nim bao
gdm cac CTNY trén TTCK Viét Nam trong nam tai chinh két thiic vao ngay 31/12/2022,
loai trir tap dir lidu: (1) Cac ngan hang, cong ty tai chinh va bao hiém da niém yét ; (2)
Doanh nghiép khong c6 béo cao thudng nién;(3) Cac cong ty thiéu bién doc 1ap; (4) Cac
cong ty c6 bat ky diéu gi khac ngoai khoang thoi gian ndm tai chinh 12 thang. Ngoai ra, do
muc dich dam bao tinh nhat quan vé cac CTNY trong nghién ctru luan an thyuc hién khao
sat cac CTNY thudc nhom cd phiéu thudc bo chi sé6 VNX Allshare. Can ¢t ma tran hudng
dan xac dinh ¢& mau dya vao sirc manh thdng ké (gia dinh mirc phd bién dugc ap dung 1a
80%) thi c& mau phi hop dé danh gia thang do ciling nhu kiém dinh mé hinh 1y thuyét trong
luan 4n nay la tir 114 trd 1én. Do d6, ¢& mau du kién 13 293 1a phu hop.
2.4.2. Thu thap dir li¢u
Dit liéu can thiét cho luan an nay bao gém dir liéu tir cac bao cao cho nam tai chinh
két thac ngay 31/12/2022. Luan &n da chon loc ra 293 CTNY tai HoSE va HNX cho quy
mo phan tich cda luan an. Dir liéu nghién ctru dé phan tich trong luan an dugc thu thap tu:
UBCKNN, S6 GDCK TP.HCM va Ha Noi duoc léy tr hai Website cuia S6 GDCK
www.hsx.vn (HoSE) va www.hnx.vn (HNX); Modi trang Website ciia cac CTNY; va
Vietstock.
2.4.3.Khung phan tich
Theo két qua luoc khao vé khoang trdng 1y thuyét, nhan té anh huéng dén tinh
MBTT ké toan ctia CTNY dugc hinh thanh chinh trén co so chinh 1y thuyét vé cac bén lién

quan, 1y thuyét thong tin hitu, Iy thuyét chi phi thong tin va Iy thuyét tin hiéu .
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2.4.4.Gia thuyét nghién ctru

Bién kiém soat
» Nganh (CLASS)
» Cong ty kiem toan(INAU)

S& hitu nha nude (STA)

S6 hitu quan 1y (MAN)

S¢ hitu nude ngoai (FRO)

Thanh vién HPQT doc 1ap (BOD)

Uy ban kiém toan noi bo (IAC)

Minh bach

|- _______________________________________________________ thong tin ké toan
| 7 (VnTR)

I Don bay tai chinh (LEV)

|

1

: Kha ning sinh 16i (PRO)

|

1

\ Co hoi ting trudng (GRO)

1

2.4.5.M0 hinh nghién ctu
VnTR = Bo + B1STA + B2MAN+ B3FOR+ B4BOD + B4IAC+ BsLEV + BsPRO+B7GRO+
BsINAU+ BoyCLASS+ &i
Trong dé: - VnTR: Mirc 36 MBTT ké toan ciia CTNY trén TTCK Viét Nam.

- Bo: hé s6 tu do - Bi: hé s6 cac bién doc lap

- STA: Bién “S¢ hiru nha nuéc” - MAN: Bién “Sé hitu quan 1y”

- FOR: Bién “Sé hiru nude ngoai” - BOD: Bién “Thanh vién HDPQT doc 1ap”
- IAC: Bién “Uy ban kiém toan noi bd” - LEV: Bién “Don bay tai chinh”

- PRO: Bién “Kha ning sinh 1i” - GRO: Bién “Co hoi tang truong”

- INAU: Bién “Cong ty kiém toan” - CALSS Bién “Nganh”
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2.4.6.Quy trinh nghién cuu

Luogc khao tai liéu nham Iya chon van dé nghién ctru va khoang

trong nghién ctru.

Xac dinh muc ti€u va cau hoi nghién cuu.

Phat trién gia thuyét, mé hinh nghién ciru va lya chon thang do

\4

Buwoc 2

Nghién ctru so bo
dinh tinh

\

Budc 3
Nghién ctru so bo
dinh luong

Buéc 4

— % Nghién ctru chinh thuc

dinh luong

A

\

Thang do nhap lan 1

\ 4

Phiéu khao sat so bd

v

Khdo sat 293 CTNY

Thao luan vé6i 12
chuyén gia

Khao sat 30 CTNY

A 4

Thang do nhap 1an 2
Hiéu chinh ,mf) hinh
nghién ctru (n€u co)

Danh gia so bo thang do
bang ky thuat phan tich
Cronbach’s Alpha va

Danh gid chinh thtc
thang do va kiém dinh
md hinh cdu triic bang
PLS-SEM

A 4

2.4.7.Thang do nghién ctru

EFA
v

Thang do chinh thure,

Phiéu khao sat chinh
thire

Téng hop két qua
nghién ctru va ban luan

Trong mo hinh nghién ctru c6 tat ca 8 khai niém ti€ém an, bao gom: S¢ hitu nha

nudc (STA), so hitu quan Iy (MAN), s& hitu nude ngoai (FOR), thanh vien HDQT doc
lap (BOD), ty ban kiém toan noi bd (IAC), kha ning sinh 1oi (PRO) va don bay tai
chinh (LEV), co hoi phat trién (GRO), MBTT ké toan (VnTR). Cac khai niém nay duoc
do ludng truc tiép tir dit liéu TTCK. Theo Nguyén DPinh Tho (2014), khi cac khai niém

14 ¢6 san thi c6 thé st dung thang do co san hodc hiéu chinh cho phu hop véi bdi canh.

Thang do cac khai niém trong luan an nay dugc van dung tir cac nghién ctru trudc sau

budc nghién ciru co sé 1y thuyét.
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2.4.7.1. Bién phu thuoc (Thang do khai niéem MBTT ké toan)
Vé thang do: B tiéu chi danh gia MBTT ké toan cac CTNY ¢ Viét Nam

2.4.7.2. Cdc bién déc ldp
Khai niém Thang do

Céu triic s¢ hiru (OW_Ownership Structure)
S6 hitu nha nudc | Ty 18 ¢6 phiéu do nha nudc nim giir tai BCTN
(STA_State cong ty trong tong s6 cd phiéu phat hanh
Ownership)
S& hiru quan 1y | Ty 1é c6 phiéu do cac nha quan 1y cép cao BCTN
(MAN_Managerial | nam giir trong CTNY.
ownership)
S¢ hitu nudc ngoai | Ty 1 s6 lugng ¢b phiéu cua nha dau tu BCTN
(FOR_Foreign nudc ngodi trén tong sd ¢ phiéu phat
ownership ) hanh cua cong ty
QTCT (CG_Corporate governance )
Thanh vién HPQT | Ty 1¢é phan trdm thanh vién HPQT doc BCTN
doc lap 1ap trong hoi ddng quan tri ciia cong ty.
(BOD _Independent
directors)
ij ban kiém toan Phan loai dé kiém soat su khac biét cua Bién gia
ndi bd cong ty niém yét co/khong co6 uy ban | 1= DNNY c6 ban kiém toan
(IAC_Internal audit kiém toan ndi bo 1a mot bién gia. noi bd

committee)

0 = DNNY khong c6 ban kiém
toan noi bo

Tinh kinh té (

EC_Economic)

Pon bay tai chinh
(LEV_Financial
Leverage )

Pon bay tai chinh dugc do bang ty 1é
tong no phai tra ciia cong ty trén tong tai
san cua cong ty.

Téng ng phai tra/Tong tai san

Kh4 ndng sinh 161
(PRO_Profitability)

Kha néng sinh 161 dugc do luong bang
lgi nhuan cua mot cong ty trén von chu
sO hiru cua c6 dong

Loi nhuén rong/Tong von chu
s& hiru

Co hdi tang trudng
(GRO_Growth
opportunity)

Co hoi tang trudéng dugc do bang ty 1€
gitra gia tri thi truong ctia von chu s¢ hitu
v&i gid tri s6 sach ciia von chu s¢ hitu

Gia tri thi truong von chu sé
hitu/ Gia tri s6 sach von chu s&
hitu vao cuoi ky tai chinh
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2.4.7.3. Cdc bién kiém sodt

Khai niém Thang do
Phén loai nganh CN Phéin loai nganh 12 mot | 1= CTNY la cong ty thugc nganh CN
(CLASS_Industry bién gia 0= CTNY khac CN
classification)
Cong ty kiém toan Phan loai dé kiém soat sy | 1 = Cong ty kiém toan la mot trong

(INAU auditing firm ) | khac biét cua cong ty | “Big Four”,
kiém toan bdo cdo
thuong nién ndm cula
cong ty niém yét 1a mot
bién gia

0 = Cong ty kiém toan khong thudc
“Big Four”,

2.4.8.Kiém dinh mo hinh nghién
2.4.8.1. Kiém dinh mé hinh do luwong
2.4.8.2. Kiém dinh mé hinh céu tric
2.4.9.Két qua kiém dinh mo hinh do ludng
Két qua kiém dinh ba tiéu chi: Hé s6 tai chéo, tiéu chi Fornell-Lacker va hé s6 HTMT,
c6 du bang ching dé khang dinh thang do 13 phu hop, tiép tuc danh gia mo hinh ciu tric.
2.4.10. Két qua kiém dinh mé hinh cau triic
Két qua kiém dinh nhan thiy, trong cac nhan t6 anh huong truc tiép dén minh bach TTKT
thi chi ¢6 3 nhan t6 c6 anh hudng, mdi quan hé giita cic bién nhur sau: gia thuyét H1 c6 anh
hudng ciing chiéu so hitu von dén minh bach TTKT. Thanh vién HPQT doc l4p v6i minh bach
TTKT duogc dé xuat ¢ gia thuyét H2a khong anh huéng minh bach TTKT. Pong thoi, c6 anh
hudng tich cuc cia ty an kiém toan ndi bo dbi vi minh bach TTKT (gia thuyét H2b). Tinh
kinh té (kha nang sinh 15i va co hdi tang truong) ¢ anh huong dén MBTTKT nhu ky vong
trong gia thuyét H3. Can cir hé sé duong dan, mic d¢ anh huong minh bach TTKT chiu tac
dong 16n nhét ctia iy ban kiém toan ndi bo, tiép theo 1a chii so hitu von (so hitu von nude ngoai)
Pong thoi, mé hinh con ¢ thém bién kiém soat “nganh”, « kiém toan doc 1ap” dbi voi
minh bach TTKT. Két qua cho thay phan loai nganh khong anh huong dén minh bach TTKT
trong giai doan 2022, cong ty kiém toan doc lap co tac dong dén minh bach TTKT.

Gia thuyét Két qua
Hla | Céu trac s hitu (S¢ hitu nudc ngoai) -> MBTTKT Chap nhan.
H2a | Thanh vién HDQT doc lap -> MBTTKT Khong chap nhan
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Gia thuyét Két qua

H2b | Uy ban kiém toan ndi bo -> MBTTKT Chép nhan

Iféi Tinh kinh té (Kha ning sinh loi, co héi tang truong) -> MBTTKT | Chép nhan

Bién kiém soat

Nganh -> MBTTKT Khéng kiém soat.

Cong ty kiém toan -> MBTTKT C6 kiém soat.

2.4.11. Thao luan két qua nghién ctru
2.4.11.1. Nhan té vé cdu tric s¢ hitu
Két qua kiém dinh gia thuyét nghién ctru ciing cho thiy s hitu nha nude va s hitu
quan 1y khong c6 anh huong dén minh bach TTKT. Tuy nhién, s hitu nude ngoai ¢6 anh
huong huong dén minh bach TTKT
2.4.11.2. Nhén t6 vé quan tri cong ty
Két qua kiém dinh gia thuyét thanh vién HDQT doc 1ap khong c6 anh huong dén
minh bach TTKT trong giai doan nghién ctru hién nay nhung iy ban kiém toan ndi bo co
anh hudng truc tiép va c¢6 mdi quan hé cung chiéu véi minh bach TTKT Khong ¢ anh
huéng dén minh bach TTKT trong giai doan nghién ctru hién nay.
2.4.11.3. Nhdn 16 vé tinh kinh té
Pon bay tai chinh (LEV) khong c6 anh huong dén minh bach TTKT nhung kha ning
sinh 161 (PRO) va co héi ting trudng (GRO) cho két qua c6 khac nhau. Cac hé s chi ra
rang tac dong cua hai bién nay dén mirc d6 minh bach TTKT. Khi kiém dinh méi quan h¢
thi kha nang sinh 16i (PRO) va co hoi ting truong (GRO) cho két qua tac dong nhiéu dén
minh bach TTKT. Két qua nghién ciru vé nhén t6 co hoi ting trudng tiém ning ctia luan an
cho két qua cung chiéu minh bach TTKT.
2.4.11.4. Tac déng kiém soat ciia nganh va céng ty kiém todn
> Vé anh huéng kiém soat ciia phan loai nganh CTNY: Khong c6 anh huéng dang
ké.
> Vé anh huwong kiém soat clia cong ty kiém toan: Két qua thuc nghiém trong
nghién ctru nay chi ra rang cong ty kiém toan quc té bén ngoai (Big Four) 1a mot bién luon
dong gop vao viée ting mirc dd minh bach TTKT qua cong bd tu nguyén cua cac CTNY

Viét Nam.
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CHUONG 3. GIAI PHAP NANG CAO TiNH MINH BACH THONG TIN KE TOAN
CUA CONG TY NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM
3.1. Pinh hwéng phat trién thi trwong chimg khodn Viét Nam dén nim 2030

- Chién lugc tai chinh dén nam 2030 dugc phé duyét theo Quyét dinh sb 368/QD-
TTg ngay 21/3/2022.

- Tiép theo, Chinh phu dd ban hanh Quyét dinh vé phé duyét chién lugc phat trién
TTCK dén nam 2030 cua Thu tudng theo Quyét dinh 1726/QD-TTg ngay 29/12/2023.
3.2. Yéu ciu dé xuat kién nghi nhim ning cao tinh minh bach thong tin ké toan ciia
cong ty niém yét trén thi trudong chirng khoan Viét Nam

3.2.1. Hoan thién minh bach TTKT phu hop Chién luoc cua Chinh pht hién hanh vé
TTCK.

3.2.2. Hoan thién minh bach TTKT phu hop quy dinh hién hanh.

3.2.3. Hoan thién minh bach TTKT phu hop xu hudng phat trién TTCK.

(1) Két qua nghién ctru xac nhan so hiru nha nude, sé hitu quan 1y khong con anh
huong dén tinh minh bach TTKT ctia CTNY 1a phu hop véi thuc tién x3 hoi va dinh huéng
nha nudc trong chu truong phat trién TTCK Viét Nam. (2) Két qua nghién ctru cho thay
nhan t6 UBKT noi bo ¢6 mdi quan hé ciing chiéu véi MBTTKT hoan toan pht hop véi thuc
trang hién nay trén TTCK Viét Nam. (3) Mac do minh bach TTKT qua CBTT trén bao cao
dinh ky caa DN nham phat tin hiéu cho TTCK vé birc tranh CTNY Viét Nam thong qua chi
tiéu co hoi ting trudng, kha nang sinh 10i. (4) Ludn 4n x4c nhan mirc d6 kiém soét ciia cong

ty kiém toan dén MBTTK ctia CTNY trén TTCK Viét Nam.

3.3. Pé xuit kién nghi nhim nang cao tinh minh bach thong tin ké toan ciia cong ty
niém yét trén thi truong chirg khosn Viét Nam
3.3.1. Nhan t6 thudc vé cu triic s¢ hitu
Luan an cho két qua vén s& hiru nudc ngoai gop phan ting minh bach TTKT. Do d,
dé¢ khuyén khich minh bach TTKT trén TTCK nha nuéc can hd trg CTNY trong gia ting
so hitu nudc ngoai qua hoan thién hé théng phap luat, cai thién moi trudng dau tu, ting
cuong cong bd thong tin minh bach . Ngoai ra, CTNY thyc hién lién doanh hoac hop tac
chién lugc véi cac cong ty nude ngoai tao diéu kién cho so hitu nudc ngoai vao CTNY.
3.3.2. Nhan t6 thudc vé quan tri cong ty
> Thanh vién HPQT déc 1ap: Nghién ctru thuc nghiém hién nay nhan té thanh vién
HDPQT khong anh huéng dén tinh MBTTKT ciia CTNY Viét Nam.
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> Uy ban kiém toan ndi b:

Két qua nghién ctru cho thdy ban kiém toan ndi bo ¢ anh huong dén minh bach TTKT
va thyc trang cling cho théy muc do minh bach TTKT theo CTNY sur dung Ban kiém toan
ndi bd ¢6 murc diém minh bach TTKT cao hon gia tri diém minh bach TTKT trung binh.
Diéu nay cho thdy ddy 1a dinh huéng dung ctia Nha nudc khi ban hanh khung phép 1y va
diéu chinh bo sung quy dinh Luat Doanh nghiép 2020. Nhu vy, ting tinh minh bach TTKT
cac CTNY can bo sung thanh 1ap UBKT ndi bo theo dung quy dinh theo quy dinh.

3.3.3. Nhan t6 thudc tinh kinh té
» Kha nang sinh lgi
Két qua nghién ctru cho thdy kha ning sinh 16i cia CTNY ¢6 mdi quan hé tich cuc
v61 minh bach TTKT trén céac bao cao dinh ky hién nay. Vi ly do nay, caic CTNY can thuc
hién nhiéu giai phap cong bd thong tin vé kha nang sinh 10i cia DN qua nhiéu phuong thirc
cho cac bén c¢o lién quan nhanh chong.

» Co hoi ting truéng

Kiém dinh trong cac nhan t anh huong tinh minh bach TTKT thi nhan t6 co hdi ting
truong cd murc anh hudng dang ké theo chiéu thuan. Pay 1a nhan té xu hudng cua su phat
trién bén viing cua TTCK trong tuong lai cia CTNY. Cac CTNY can thuc hién thay ddi
quan diém CBTT bang cach dé cap thong tin lién quan co hoi ting trudng trong tuong lai
cua cb phiéu.

3.3.4. Nhan t6 thudc vé cong ty kiém toan

Két qua tr nghién curu thuc trang CTNY Vi¢t Nam da chi ra rﬁng viéc chon lua cac

cong ty kiém toan 16n (cong ty kiém toan nhom Big Four) ¢6 anh hudng minh bach TTKT.
Diéu nay doi hoi cac CTNY trong tuong lai cdn nhic thuc hién lya chon cong ty kiém toan
ddc 1ap tir nhém cong ty kiém toan Big Four. Piéu nay 14 cach ma cac DN truyén dat thong
diép dén nha dau tu va cac bén lién quan vé su cam két dbi v6i tinh minh bach ciia thong
tin tai chinh
3.4. Piéu kién can thiét thuwe hién giai phap hoan thién minh bach théng tin ké toan
ciia cong ty niém yét tai Viét Nam.

3.4.1. Pdi v6i cong ty niém yét

(1) Can thic day thay doi tu duy va xay dung mot vin héa minh bach; (2) Nang cao
nhan thirc va tuan thi nghiém ngit cac quy tic lién quan dén cong bd thong tin day du, kip

thoi theo duy dinh; (3) Can nhan thirc dugc tim quan trong ctia viée dau tu vao chi phi dé
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thanh 1ap bo phan chuyén nghiép cho viéc phat tin hiéu nham cd y truyén tai nhiing thong

tin tich cuc; (4) xay dung ty ban kiém téan noi bo doc 1ap va ddy du quyén han; (5) Lua

chon cong ty kiém toan doc 1ap thudc Big Four anh huong dén mac d6 minh bach TTKT.
3.4.2. Pdi v6i co quan nha nudc

- Hoan thién méi trudng phép 1y lién quan ké toan, kiém toan va CBTT.

- Ban hanh B¢ Nguyén tic QTCT phu hop véi tinh hinh thuc trang QTCT tai Viét
Nam kém cac van ban huéng din ap dung lam co s¢ dé cac CTNY hoc hoi va ap dung.

- Nha nudc can ban hanh bo sung Quy tic chi tiét vé thuc hién cong khai thong tin
cua cac CTNY.

- Phat trién chi s6 cong khai va minh bach s& dong gop mot phan quan trong trong
viéc nang cao muc do minh bach cua TTCK Viét Nam.

- Phét trién céc hinh thic va ndi dung minh bach TTKT béng cach trién khai cac bién
phap co ban dé xay dung mot thi truong noi moi DN déu mong muén thanh coéng s& dam
bao khong c6 DN nao bi ¢6 lap.

- B6 sung hinh thirc cong khai TTKT ciia CTNY bang cach cic co quan quan ly doi
hoi CTNY nang cao chét luong quan tri va BCTC, thuc ddy cong bd TTKT bang tiéng Anh
dé dap ung nhu cau ciia cac CTNY trén tim ¢ qudc té. .

- Thuc hién cac 16p tap huan vé thong tu, chinh siéch méi va cac CTNY ciing c¢6 nhiing
hiéu biét khac nhau vé cac quy dinh duoc trinh bay trong thong tu.

- Thyc hién ché tai CBTT CTNY nham quan 1y chét lugng thong tin.

3.4.3. Di véinha du tu

- Can quan tdm dén chit luong thong tin tai chinh tir CTNY.

- Can tap trung dén cdu triic s¢ hitu v6n cia cong ty.

- Tich cuc tham gia vao cac khoa hoc ngén han vé TTCK hoac phan tich tai chinh dé
dau tu thanh cong.
3.5. Han ché ciia d@ tai va huéng nghién ctru tiép theo

- Dir liéu ctia d¢ tai 1a dir liéu cat ngang, dugc thu thap tai mot thoi diém nhat dinh.

- Trong gi61 han cho phép, luan an chi khao sat TTCK Viét Nam ctua cac CTNY thudc
chi s6 VNX Allshare, 1a chi s6 duy nhat duoc tong hop tir ca hai sin HOSE va HNX.

- MBTTKT dugc do luong dua theo khao sat dir li¢u luu trir dua vao cac ti€u chi xay
dung.

- Khai ni¢m MBTTKT dugc nhin nhan trong luén 4n nay la khai ni¢ém don hudng.
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KET LUAN

Dé tai “Cdc nhan té anh hwdng dén minh bach thong tin ké todn ciia cong ty niém
yét trén thi truwong chirng khodn Viét Nam” dugc thuc hién dua trén co so tong hop cac
nghién ctru trude day ¢ ca trong nudce va ngoai nude dé nhan dién cac khoang trong nghién
clru vé van dé nay tai Viét Nam. Tir két qua téng quan nghién ctru va co sd 1y thuyét, tac
gia dé xuat mo hinh nghién ctru dang cau triic tuyén tinh gdm anh huéng cac nhéan té dén
minh bach TTKT ctiia CTNY. Luén 4n st dung 1a phuong phap dinh tinh két hop phuong
phéap dinh lugng. Luén an da xay dung bo chi s6 minh bach TTKT dé do luong sy minh
bach TTKT qua cong bd béo céo dinh ky ciia cac CTNY theo quy dinh hién hanh cia Viét
Nam. Két qua nghién ctru lam rd khung 1y thuyét dé giai thich va du doan minh bach TTKT
trong cac CTNY tai Viét Nam, danh gid duoc thuc trang vé minh bach TTKT cta CTNY
trén TTCK Viét Nam hién nay, déng thoi xac dinh duge nhan t6 anh huodng dén tinh minh
bach TTKT cua CTNY. Ngoai ra, cac han ché cua dé tai cling dugc nhin nhan moét cach
khach quan nhu nhitng goi mé cho hudng nghién ciru tiép theo vé chu dé minh bach TTKT

cua CTNY trén TTCK Viét Nam trong tuong lai.

24



DANH MUC CONG TRINH NGHIEN CUU CUA TAC GIA
LIEN QUAN LUAN AN

1. Lé Ngoc Poan Trang. (2023). Minh bach thong tin doanh nghiép niém yét trén
thi truong chimg khoan Viét Nam. Tap chi Tai chinh, 10(811), 40-43.
2. Le Ngoc Doan Trang. (2023). Literature review: Research for the effect of

corporate governance to accounting information transparency. Journal of
Finance & Accounting Research, 6(25), 105-111.

3. Le Ngoc Doan Trang. (2023). Accounting Information Transparency: Literature
Review on the effect of owership structure. Review of Finance -ROF, 6(4).2023



