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1. Đề tài luận án: “Cơ cấu nguồn vốn của các doanh nghiệp thủy điện niêm yết 

trên thị trường chứng khoán Việt Nam” 

2. Ngành: Tài chính - Ngân hàng              Mã số : 09.34.02.01    

3. Họ và tên NCS: Ngô Văn Tùng 

4. Họ và tên cán bộ hướng dẫn khoa học:   

 1. PGS. TS Bùi Văn Vần 

 2. TS. Đoàn Thục Quyên 

5. Những kết luận mới của Luận án: 

5.1. Về mặt lý thuyết 

- Thông qua nghiên cứu tổng quan các công trình khoa học liên quan đến cơ cấu 

nguồn vốn của doanh nghiệp cả trong và ngoài nước để xác định khoảng trống nghiên 

cứu và đặt ra những câu hỏi trọng tâm của luận án cần giải quyết 

- Luận án hệ thống hóa và làm rõ lý luận cơ bản về nguồn vốn, cơ cấu nguồn 

vốn của doanh nghiệp. Trong đó, chỉ ra được khái niệm, hệ thống các chỉ tiêu phản 

ánh, nhân tố ảnh hưởng đến cơ cấu nguồn vốn cũng như các tác động của cơ cấu 

nguồn vốn đến hoạt động kinh doanh của doanh nghiệp. 

- Luận án tổng hợp kinh nghiệm cơ cấu nguồn vốn của một số doanh nghiệp 

ngành năng lượng trên thế giới như Kenya, Mlaysia và kinh nghiệm về cơ cấu nguồn 

vốn của các doanh nghiệp ngành điện, các doanh nghiệp ngành vật liệu xây dựng tại 

Việt Nam, từ đó rút ra những bài học tham khảo cho các doanh nghiệp thủy điện niêm 

yết tại Việt Nam. 

5.2. Về mặt thực tiễn 

 - Trên cơ sở nguồn dữ liệu thứ cấp của 20 doanh nghiệp thủy điện niêm yết trên 

thị trường chứng khoáng Việt Nam, luận án đã phân tích những vấn đề nổi bật về cơ cấu 

nguồn vốn của các doanh nghiệp thủy điện niêm yết trong giai đoạn 2020 – T9/2025. 

Trong đó, luận án trọng tâm nghiên cứu cơ cấu nguồn vốn theo các góc độ: (i) Cơ cấu 

nguồn vốn theo quan hệ sở hữu, (ii) cơ cấu nguồn vốn theo thời gian huy động, (iii) 

cơ cấu nguồn vốn theo phạm vi huy động. 
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-  Luận án sử dụng mô hình định lượng nhằm đánh giá các nhân tố ảnh hưởng 

đến cơ cấu nguồn vốn và tác động của cơ cấn nguồn vốn đến hoạt động của các doanh 

nghiệp thủy điện niêm yết Việt Nam. Kết quả kiểm định cho thấy nợ vay của doanh 

nghiệp có tác động thuận chiều với quy mô và triển vọng tăng trưởng của doanh 

nghiệp. Còn tác động của cơ cấu nguồn vốn tới hoạt động của doanh nghiệp thủy điện 

niêm yết, biến LEV tác động ngược chiều với ROE nghĩa là việc gia tăng quy mô và 

tỷ trọng nợ vay có tác động tiêu cực đến hoạt động của doanh nghiệp. Dựa trên kết 

quả phân tích, luận án rút ra một số kết quả đạt được, hạn chế còn tồn tại trong cơ cấu 

nguồn vốn của các doanh nghiệp thủy điện niêm yết và chỉ ra nguyên nhân dẫn đến 

những hạn chế đó. 

- Luận án đề xuất một số giải pháp nhằm hoàn thiện cơ cấu nguồn vốn của các 

doanh nghiệp thủy điện niêm yết tại Việt Nam như: Đánh giá, điều chỉnh và hoạch 

định lại cơ cấu nguồn vốn mục tiêu phù hợp với chiến lược phát triển của doanh 

nghiệp; Đa dạng hoá công cụ và hình thức tài trợ; Gia tăng quy mô và tỷ trọng nợ vay 

dài hạn; Xây dựng hệ thống cảnh báo sử dụng nợ vay; Nâng cao năng lực quản trị 

doanh nghiệp và chuyên môn hóa bộ máy quản trị tài chính; Tăng cường hiệu quả sử 

dụng vốn và Các giải pháp hỗ trợ khác. Luận án cũng đưa ra một số điều kiện nhằm 

thực hiện tốt các giải pháp này đặc biệt từ phía nhà nước, phía tập đoàn điện lực quốc 

gia Việt Nam và các doanh nghiệp thủy điện niêm yết tại việt Nam. 

Hà Nội, ngày 17 tháng 4 năm 2026 
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