PHAN MO DAU
1. Ly do chon d@ tai

Thuy san 1a mot trong nhimg nganh kinh té mii nhon
ciia dat nudc. Trong nhitng nim vira qua, nganh thuy san da
dong goép tich cuc trong chuyén d6i co cau kinh té nong
nghiép, nong thén va dong gop tuong d6i 16n vao kinh ngach
xuat khau ctia Viét Nam trong nhiéu nim. Tuy nhién, hién nay
nganh thuy san cua chung ta cling gép phai nhimg kho khan
nhat dinh nhu: Bién doi khi hau, cac rao can vé thuong mai
nhu luat chéng ban pha gia, cac khau kiém dinh trudc khi nhap
khau vao cic nudc My, Trung Qudc, Nhat Ban... ngay cang
khét khe, 1am cho tinh hinh san xuat kinh doanh cta cac DN
Thuy san gip khong it khé khan. Piéu nay doi hoi cac DN
Thuy san ndi chung va cic cong ty Thuy san niém yét noi
riéng phai nang cao nang luc canh tranh dac biét la nang luc
quan tri.

Viéc st dung cac thong tin phan tich tai chinh noéi chung
va phan tich HQKD noi riéng nhu mot cong cu hd trg trong
quan tri, diéu hanh DN ddi v6i hau hét cac cong ty Thuy san
niém yét con chua dugc chi trong. Qua khao sat cho thdy céc
nha quan tri DN chua quan tdm nhiéu dén hoat dong nay, cac
chi tiéu phan tich HQKD ma cac cong ty Thiy san niém yét sir
dung hién nay chu yu la cdc chi tiéu bat budc ddi véi cac cong
ty niém yét theo quy dinh ctia nha nudc. Xuat phat tir nhimng 1y
do trén, tac gia lya chon dé tai “Hoan thién phin tich hi¢u qud
kinh doanh tgi cic cong ty Thuy san niém yét ¢ Viet Nam”
lam dé tai nghlen ctru cho luan 4n tién si ctia minh.

2. Tong quan ve tinh hinh nghién ctru

Trén thé gidi cling nhu tai Viét Nam d3 c6 nhiéu cong
trinh nghién ctru lién quan phan tich hi¢u qua kinh doanh, NCS
khai quat hoa cac cong trinh nay theo cdc nhom sau: cac cong
trinh nghién ctru vé co so dir liéu phéan tich, cac cong trinh
nghién ctru vé quy trinh phan tich, cac cong trinh nghién ctru vé



phuong phap phan tich, cic cong trinh nghién ctru vé ndi dung
phan tich.

Céc cong trinh nghién ciru vé phan tich HQKD trén thé
gidi va ¢ Vi¢t Nam xem xét trong nhiing khong gian va thoi
gian khac, v&i goc nhin khac nhau da mang lai nhiing gia tri to
16n vé mit 1y thuyét ciing nhu thuc tién. Tuy nhién, NCS nhan
théy con mdt sd van dé con bo ngd nhu: co s¢ dir li¢u phuc vu
cho phan tich con chua hodac it sir dung cac bao cdo quan tri, bao
cao trung binh nganh, bdo cdo cua cic cong ty canh tranh cung
nganh, nhu vay théng tin tir phan tich s& khong day da va toan
dién. Pong thoi viéc sir dung cac phuwong phap phan tich truyén
thong nhu phuong phap danh gia cling s€ lam han ché cac thoéng
tin cung cip cho cic nha quan tri cong ty va cic nha dau tu.
Thém vao do6 khi phan tich HQKD cuia cac DN ma chi xét cac noi
dung trén khia canh kinh té 1a chua toan dién. Pic biét 1a d6i voi
cac cong ty ni€m yet gay ra nhiing sai 1am khi trong cac quyet
dinh quan 1y va quyét dinh dau tu. Dong thoi, chua c6 cong trinh
nao nghién ctu tryc tiép lién quan dén hoan thién phan tich
HQKD tai cac cong ty Thay san niém yét & Viét Nam. Do d6
NCS nhan thay day la khoang tréng nghién ctru cho luan 4n cua
minh, NCS ¢6 thé ké thira, van dung nhiing nghlen ctru da cong
bd trong qua trinh hoan thién dé tai luan 4n tién si ctia minh.

3. Muc dich nghién ctru ciia luan an.

Trén co s& hé théng 1y luan, cac quan diém vé HQKD, td chirc
phan tich, phuong phap, ndi dung phan tich HQKD va két qua
diéu tra khao sat, nghién curu thuc trang phan tich HQKD tai cac
cong ty Thiy san niém yét & Viét Nam, ludn 4n dé ra nhimng
muc ti€u sau:

* Muyc tiéu tong quat

Trén co so 1y luan vé phan tich HQKD ctia DN va két qua khao
sat thuc t& vé& phan tich HQKD tai cic cong ty Thuy san niém
yét & Viét Nam, muc tiéu tong quat cia luan an 1a: nghién ctru
va dé xudt cac giai phap hoan thién phan tich HQKD tai céc
cong ty Thily san niém yét & Viét Nam. Cac nghién ctru nay dat



ra trong diéu kién phan tich phuc vu nhu cau thong tin cho cac
nha quan tri va nha dau tu.

* Muc tiéu cu thé

Tt muyc tiéu tong quat trén, muc tiéu nghién ctru cu thé cia luan
an duoc xac dinh nhu sau:

- Hé théng héa co s 1y ludn vé HQKD va phan tich HQKD;

- Nghién ctru va danh gia thyuc trang phan tich HQKD tai cac
cong ty Thay san niém yét & Viét Nam trén cac goc do két qua
dat duoc, han ché va nguyén nhan;

- Bé xuét cac giai phap hoan thién phan tich HQKD tai cac cong
ty Thily san niém yét ¢ Viét Nam.

4. P6i twong va pham vi nghién ctru

4.1. Doi twong nghién civu

Pbi twong nghién ctru cia luan an 1 phan tich HQKD tai

cac doanh nghiép.

4.2. Pham vi nghién cvuru

Pham vi nghién ctru cua luan an dugc gioi han nhu sau:

- V& ndi dung: Luan an tap trung vao nghién ctru nhimng van dé ly
luan va thuc tién vé phan tich HQKD bao gom: co sd dit liéu,
quy trinh, phuong phap va ndi dung phan tich tai cac cong ty
Thily san niém yét & Viét Nam phuc vu cho nha nha quan tri va
nha dau tu;

- V& thoi gian: Ludn an nghién ctru thuc trang phan tich
HQKD tai cac cong ty Thuy san niém yét ¢ Viét Nam dén
nam 2019 va kién nghi cac giai phap hoan thién phan tich
HQKD tai cac cong ty Thay san Viét Nam niém yét tir nim
2021;

- V& khéng gian: tai cac cong ty Thuy san ciia Viét Nam niém yét
trén ba san Ha Noi, TP Hd Chi Minh va san Upcom.

5. Phwong phap nghién ciru.

Trén nén tang phuwong phap luan duy vat bién chimg, duy
vat lich s, dé co cac phan tich, danh gid c6 can ctr khoa hoc. bé
tai sir dung cac phuong phap nghién ctru: Phuong phap tong hop;
Phuong phép so sanh; Phuong phap phan tich... Bén canh do,
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Luan 4n van dung phuong phap théng ké mé ta qua SPSS dé danh
gid thuc trang hoat dong phan tich hi¢u qua kinh doanh tai cac
cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam.

6. Y nghia khoa hoc va thuec tién ciia Luin an

* Y nghia khoa hoc: Lam sang to co s& 1y luan vé hiéu
qua kinh doanh va phan tich HQKD chi ra vai tro cta hi¢u qua
kinh doanh va phan tich hi¢u qua kinh doanh cua doanh nghiép;
co s& du li¢u, quy trinh, phuong phap va ndi dung phan tich
hi€u qua kinh doanh trén khia canh kinh té va khia canh x4 hoi.
Két qua nghién ctru cta dé tai bo sung co s Iy luan vé hiéu qua
kinh doanh va phan tich hiéu qua kinh doanh, giup cidc nha
nghién ctu, giang day, nha quan ly va nguoi quan tam cé céi
nhin hé théng phan tich hiéu qua kinh doanh cua cac doanh
nghiép. Bén canh d¢, luan an ciing chi ra nhitng nhan té anh
huong dén phan tich hiéu qua kinh doanh tai cac doanh nghiép.
Pong thoi luan an ciing dic két dugc nhitng bai hoc kinh
nghiém vé phan tich hiéu qua kinh doanh ctia cac doanh & Viét
Nam trén co s¢ nghién ctru kinh nghiém phan tich hi¢u qua kinh
doanh tai cac nude trén thé gidi.

* Y nghia thuc tién: Luan an da tim hiéu, phan tich mot
cach co hé théng vé thuc trang phan tich hi€u qua kinh doanh tai
cac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam trén cic mit: co sO
dir li€u, quy trinh phan tich, phuong phap phan tich va ngi dung
phan tich trén khia canh kinh té va khia canh xa hoi dén nim
2019. Trén co s d6 danh gia nhitng két qua dat duoc, nhiing
han ché va chi ra nguyén nhan ctia nhitng han ché trong phan
tich HQKD tai cac cong ty Thuy san ¢ Vi¢t Nam. Tu do Luéan
an da dé xuat cac giai phap thiét thuc nham hoan thién phan tich
hiéu qua kinh doanh tai cac cong ty Thily san niém yét & Viét
Nam. Céc giai phap nay duoc xay dung dua trén co s& ly ludn,
kinh nghiém thyc tién phu hgp v6i chii truong, dinh hudng phat
trién ctia nganh Thily san va cac cong ty Thuy san tir nam 2021
7. Két cau ciia ludn 4n



Ngoai phén mé dau, két luan, ndi dung cua luan an dugc
két cau nhu sau:
Chuong 1. Ly luan chung vé phén tich hiéu qua kinh doanh cua
doanh nghiép.
Chuong 2. Thuc trang phan tich hi¢u qua kinh doanh tai céac
cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam.
Chuong 3. Giai phap hoan thién phan tich hi¢u qua kinh doanh
tai cac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam.



CHUONG 1
LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH HIEU QUA
KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP

1.1. Khii quat vé hi¢u qua kinh doanh
1.1.1. Khdi niém hiéu qua kinh doanh

Hi¢u qua kinh doanh 1a mét pham tru kinh té, phan anh
trinh d6 str dung cac ngudn luc va hiéu qua st dung cac ngudn
luc d6 nham mang lai loi ich cao nhét cho doanh nghiép va cho
xd hoi. Vé6i quan diém nay, HQKD dugc biéu hién thong qua so
sanh tuong quan giita cac ngudn lyc bo ra véi nhimg loi ich thu
lai dugc. Pong thoi, xét trong dicu kién khong gian va thoi gian
cu thé, HQKD cua doanh nghiép phai ludn luén gan lién véi
hi€u qua xa hoi.
1.1.2. Vai tro cua hiéu qua kinh doanh

Thtr nhat, HQKD 1a thudc do thanh qua quan trong cua
doanh nghiép trong quan tri.

Th hai, HQKD la nhan td thic déy su canh tranh va tién
bo trong hoat dong san xuét kinh doanh.

Tht ba, HQKD 1 nhén t thiic day sy phat trién ctia xa hdi,
nang cao hi¢u qua xa hoi
1.2. Tong quan vé phén tich hiéu qua kinh doanh ciia doanh
nghiép
1.2.1. Khdi niém phdan tich hiéu qua kinh doanh

Phan tich HQKD doanh nghi¢p 1a vi¢c van dung cac
phuong phap phan tich dé danh gia HQKD cta DN trong qué
khir va hién tai dong thoi dy bdo HQKD trong tuong lai, tir d6
gitip cac dbi tuong sir dung thong tin dua ra nhitng quyét dinh
phut hop nham dat duoc nhitng muc tiéu kinh té ciing nhu nhimng
muc tiéu xa hoi
1.2.2. Muc tiéu cua phdn tich hiéu qud kinh doanh
1.2.3. Co so dit liéu phuc vu cho phén tich hiéu qud kinh doanh

Pé tién hanh phan tich HQKD, can phai ¢ co s dir liéu
day du, kip thoi va pha hop. Tai liéu phuc vu cho phan tich



HQKD c6 thé dugc ldy tir nhidu ngudn nhung co ban duoc chia
thanh: cac thong tin bén trong DN va thong tin bén ngoai DN.
1.2.4 Quy trinh phan tich hiéu qua kinh doanh

Phan tich hi¢u qua kinh doanh dugc thyc hién qua ba
giai doan :giai doan chuan bi phan tich; giai doan thyc hién
phan tich; giai doan két thuc phan tich
1.2.5. Phwong phdp phén tich hi¢u qud kinh doanh

Pé tién hanh phan tich HQKD tai doanh nghiép, cac nha
phan tich thuong st dung két hop cac phuong phap ky thuat dac
thu trong phén tich nhu: phuong phap danh gia, phuong phép
phan tich nhan t6, phuong phap du béo...Mdi mot phuong phap
lai c6 nhiing tac dung khac nhau, va dugc st dung ¢ tung ndi
dung phén tich khac nhau. Cy thé nhu sau:
1.2.5.1. Phwong phap danh gia

Pay 1a phuong phap duoc st dung phd bién nhit trong
phan tich HQKD bao gom: phuong phap so sanh, phuong phap
phan chia va phuong phap do thi
1.2.5.2. Phirong phdp phdn tich nhén té

Phéan tich nhan t6 1a phuong phap phan tich duoc sir
dung nghién ctru sy anh hudng cta cac nhan té dén cac chi tiéu
phan anh HQKD. Phuong phap phéan tich nhan t6 gdm cac
phuong phap: Phuong phap Dupont, phuong phap xac dinh mirc
d6 anh hudng cua timg nhén 0.
1.2.5.3. Phuong phap du bado

Phuong phap du bao dugc st dung dé du bao HQKD va
kha ning ting truong cia DN. C6 nhiéu phuong phap khac
nhau dé du doan cac chi tiéu kinh té tai chinh trong tuong lai;
trong d6 co thé ké dén phuong phap hoi quy, phuong phap mé
hinh kinh té luong.
1.2.6. Noi dung phdn tich hiéu qud kinh doanh ciia doanh nghiép
1.2.6.1. Noi dung phan tich hiéu qua kinh doanh cua doanh
nghiép trén khia canh kinh té

Xét trén khia canh kinh té thi noi dung phan tich HQKD
phai thé thién trinh do st dung nguén Iuc va loi ich ma doanh
nghi¢p thu duogc tir viée st dung ngué)n lyc do. Do vay, NCS chia



ndi dung phan tich HQKD trén khia canh kinh té thanh: noi dung
phan tich hi€u qua hoat dong kinh doanh, ndi dung phan tich hi¢u
qua chi phi, ndi dung phan tich hiéu suit st dung von, va ndi
dung phan tich kha nang sinh 161 ciia doanh nghiép.
* Noi dung phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh

Dé phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép, st dung chi tiéu sau: ty suat LN thuan tir hoat dong BH
& CCDV, ty suat loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh, ty
suét loi nhuan ké toan trudc thué, ty suét 1gi nhuan sau thué.
Khi phan tich hi¢u qua hoat dong kinh doanh sur dung phuong
phép so sanh cac chi tiéu giira ky phan tich v6i ky gbe (ky nay
v6i cac ky trude, s lieu cia DN nay véi DN khac cung
nganh...) dong thoi can clr vao gia tri cla timg chi tiéu, vao két
qua so sanh, vao dic thu nganh nghé kinh doanh cua DN dé
danh gia tinh hinh hi¢u qua hoat dong kinh doanh cua DN trong
ky.
* Ngi dung phdan tich hi¢u qua chi phl

Pé phan tich hi€u qua chi phi cua doanh nghiép, str dung
cac chi tidu sau: ty suat chi phi, ty suat gia von hang ban, ty suat
chi phi ban hang, ty suat chi phi QLDN. Phan tich hiéu qua sir
dung chi phi nguoi ta thuong st dung phuong phap so sanh de
xac dinh cac chi tiéu ti suat chi phi & ky phan tich véi ky gbc
(ky nay véi cac ky trudc, sb liéu cia DN nay voi DN khac cung
nganh...), ddng thoi cin clr vao gia tri cla timg chi tiéu vao két
qua so sanh, dic thu nganh nghé kinh doanh ciia DN dé danh
gia tinh hinh quan ly chi phi cia DN trong ky.
* Ngi dung phan tich higu sudt sir dung von
- Phdn tich hiéu sudt sir dung von kinh doanh

Phan tich hi¢u suét stt dung VKD nhidm danh gia trinh
d6 quan ly, sir dung vén trong qua trinh kinh doanh cua doanh
nghiép. Khi phan tich hiéu suat st dung von, su dung chi tiéu:
hiéu suit sir dung VKD. Khi phéan tich hiéu suit st dung von
kinh doanh st dung phuong phap so sanh cac chi ti€u gitta ky
phan tich voi ky goc va phuong phap phan tich nhan td, phan



tich tinh chat anh hudng cua cac nhan t6 dén hiéu suit str dung
v6n kinh doanh ctia doanh nghiép.
- Phan tich téc @6 ludn chuyén von ngan han

Vén ngin han 14 biéu hién bang tién cia tai san ngin han.
Trong qua trinh san xuat, von ngén han cua doanh nghi¢p lién tuc
van dong qua cac giai doan khac nhau cua chu ky san xuat kinh
doanh. Vén ngan han luan chuyén nhanh hay chdm phan anh tinh
hinh luén chuyén von ngan han. Khi phén tich toc to luan chuyén
V(,)l’l ngén han nguoi ta st dung 2 chi tiu: S6 vong luan chuyén
von ngan han va ky luan chuyén vén ngan han. Khi phan tich toc
do luan chuyen v6n ngan han ta st dung phuong phap so sanh cac
chi tidu gitta ky phan tich v6i ky goc va phuong phap phén tich
nhan t6, phan tich tinh chit anh hudng cia cic nhan t6 dén hiéu
suat str dung von ngan han.
- Phdn tich téc @6 ludn chuyén hang ton kho

Téc @6 luan chuyén hang ton kho duoc thé hién qua hai
chi tiéu: Vong quay hang t6n kho va ky ton kho binh quan. Bé
phan tich tbc d6 luan chuyén hang ton kho sir dung phwong
phap so sanh cac chi ti€u phan tich ky phan tich voi ky gbc, va
phuong phap phén tich nhén to dé xac dinh mirc 46 anh huong
dén toc 4o luén chuyén hang ton kho.
- Phan tich téc @ ludn chuyén cdc khodn phdi thu

Céc khoan phai thu 12 phan vén cta doanh nghiép dang tam

thoi bi cac bén lién quan chiém dung trong khau thanh toan.
Phan tich tbc do luan chuyén von thanh toan gitp cung cip
thong tin cho cac nha quan 1y ctia cong ty vé tdc d6 luan chuyén
v6n thanh toan, gitip nha quan 1y c6 chinh sach tin dung va giai
phép thu h01 ng hop ly voi ting d6i tuong no. Toc do luan
chuyen v6n thanh toan duge thé hién & hai chi tiéu: SO vong thu
hdi ng va ky han thu hdi ng binh quan. Khi phan tich tbc do
luan chuyén cac khoan phai thu st dung phuong phap so sanh
cac chi tiéu phan tich ky phan tich voi ky goc , va phuong phap
phan tich nhan t6 dé xac dinh muc d6 anh huong dén téc do
luan chuyén cac khoan phai thu.
- Phan tich hiéu sudt sir dung von cé dinh



Pé phan tich hiéu suit str dung vdn cb dinh nguoi ta sir
dung chi tiéu hiéu suat st dung von ¢ dinh. Khi phan tich hiéu
suét sir dung vén cd dinh sir dung phuong phap so sanh cac chi
ti€u phén tich ky phan tich voi ky goc, va phuong phap phan
tich nhan to dé xac dinh mirc do anh hudng dén hiéu suét s
dung von ¢6 dinh.

* Phdn tich kha ndng sinh loi cia doanh nghiép
- Kha nang sinh 1oi ciia von kinh doanh

Kha ning sinh 10i von kinh doanh thé hién qua chi tiéu:
Heé s sinh 101 rong cua tai san (ROA) va hé s sinh 10i kinh té
ctia tai san (BEP). Khi phan tich kha ning sinh 16i von kinh
doanh ta sir dung phuong phép so sanh dé cac chi tiéu phan tich
voi ky gbc, phuong phap Dupont va phuong phép phén tich nhén
t6 dé xac dinh murc do anh huong cua cac nhan t6.

- Kha nang sinh loi cua von chu so hiru

Chi tiéu phan tich: hé s6 sinh 10i cia VCSH (ROE). Khi
phan tich ROE ta st dung phuong phap so sanh, phuong phap
Dupont va phuong phap phan tich nhan t6 dé xac dinh muc do
anh huong cua cac nhan t6 t6i ROE, dong thoi st dung phuong
phép du bao ( md hinh kinh té lugng) dé phan tich tic dong cua
cac nhan t6 dén ROE
* Kha nang sinh loi cua co phleu

Pbi v6i cac cong ty niém yét trén thi truong ching
khoan, thi ngoai nhiing chi tiéu xac dinh kha nang sinh 101 da
néu ¢ trén, cac cong ty nay con co thé danh gia kha nang sinh
161 qua céc chi ti€u sinh 101 co phleu cu thé nhu sau: Hé s0 sinh
10i ¢d phiéu thuong (EPS), c6 tirc trén thu nhép cua m01 cd
phiéu thuong (D/E), hé sb ¢ tirc trén thi gia cua mdi ¢ phiéu
thuong (D/P). Khi phén tich cac hé sb trén dung phuong phap
so sanh gitra ky nay voi ky trudc cua ting chi ti€u hoac so sanh
chi tiéu cua doanh nghiép véi trung binh nganh. Ngoai ra c6 thé
str dung phuong phap phan tich anh hudng cua timg nhan t6 tac
dong dén timg chi tiéu dé co giai phap thich hop.
1.2.6.2. Noi dung phan tich hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép
trén khia canh xa hoi
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Pé phan tich hiéu qua kinh doanh ctia DN dung trén goc do xa
hoi, su dung cac nhom chi ti€u nhom cac chi tiéu dong gop vé
mat kinh té cho x3 hoi, nhém cac chi tiéu dong gop vé mit bao
vé moi truong va nhoém cac chi ti€u khac.

- Nhom céc chi tiéu dong gop vé mit kinh té cho xa hoi: Mirc
do dong gop ngan sach Nha nude (NSNN), thu nhap binh quan
cua nguoi lao dong.

- Nhom cac chi tiéu dong gop vé mit bao vé moi truong: Ty 1¢
phu phém, phé phém tr NVL dau vao dugc tai sir dung, muc do
dau tu cho 1y chat thai san xuét.

- Nhom céc chi tiéu khac: Loi ich ma DN mang lai cho cong dong
nhu: hoat dong tur thién, dén on dap nghia, quy khuyén hoc..., chi
s6 hai 1ong cua khach hang.

Dé phan tich céc chi tiéu hiéu qua xa héi, phuong phap duoc
str dung chu yéu 1a phuong phap so sanh. So sanh cting mét chi
tiéu gitra cac nam khac nhau dé biét muc d6 bién dong. So sanh
chi tiéu cua DN véi chi ti€u cua nhitng DN khac cung nganh,
cung linh vuc kinh doanh. So sanh chi tiéu cua DN voi chi tiéu
trung binh cuia nganh.

1.3. Cac nhéin t6 anh hwéng dén phan tich hiéu qua kinh
doanh cia doanh nghiép
- Nhém nhén t6 bén trong bao gom: quy mo doanh nghiép; dic
diém bd may quan 1y cia doanh nghiép; dic diém nganh nghé
kinh doanh; nhan thirc vé phan tich HQKD ctia nha quan 1y DN;
nhan lyc phan tich.
- Nhém nhén t6 bén ngoai: moi truong qudc t&; moi truong
trong nudc
1.4. Kinh nghiém phan tich hiéu qua kinh doanh tai mét so
nuée trén thé giéi va bai hoc kinh nghiém cho cic doanh
nghiép & Viét Nam
1.4.1. Kinh nghi¢m phan tich hi¢u qua kinh doanh cia cdc
doanh nghiép tai mét s6 nwéc trén thé givi

Luan an da nghlen ctru kinh nghiém vé str dung co so dit
liéu, quy trinh, phuong phéap va ndi dung phan tich hi¢u qua kinh
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doanh cua cac doanh nghiép tai mot s6 nudc trén thé gidi nhu:
Anh, M¥, An Do, Trung Quéc
1.4.2. Bai hoc kinh nghiém cho cdc doanh nghiép Viét Nam

Thir nhdt, co sé dit liéu phuc vu cho phan tich HQKD can
duoc lay ¢ nhiéu nguon.

Thir hai, vé phuong phap phan tich can thuc hién phdi
hop véi cac phuong phap va ky thuat khac nhau.

Thir ba, cac doanh nghi¢p ¢ Viét Nam nén hoc tap theo
kinh nghiém cua Trung Qudc trong viéc da dang hoa cac chi sb
phan tich. Pong thoi can bo sung cac ndi dung phan tich HQKD
trén khia canh xa hoi dé théy duogc su toan dién trong HQKD cua
cong ty.

Thir tw, viéc phan tich tai chinh & doanh nghiép noi
chung, phan tich HQKD tai cac doanh nghi€ép ndi riéng phu
thudc rat nhiéu vao chuan muc ke toan ap dung, khuén kho
phap ly, cling nhu diéu kién kinh té - xa hoi ctia mdi qudc gia.
Do vy, dé thong tin phan tich HQSXKD cua cac DN niém yét
tai Viét Nam co thé so sanh v0i cac nude khac trén thé gi6i va
dé hiéu cho cac nha dau tu quoc té thi cc co quan quan ly can
phai hoan thién chuan muc ké toan cling nhu phap luét vé ching
khoan va TTCK theo thong 1é qudc té.
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CHUONG 2
THUC TRANG PHAN TiCH HIEU QUA KINH DOANH
TAI CAC CONG TY THUY SAN NIEM YET O VIET
NAM

2.1. Tong quan vé cac cong ty Thily san niém yét ¢ Viét Nam
2.1.1. Qud trinh hinh thanh va phat trién ciia nganh Thiiy sin
va cdc cong ty Thiiy san niém yét ¢ Viét Nam
- Qud trinh hinh thanh va phdt trién nganh Thity san ¢ Viét Nam
- Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia cdc cong ty Thiy san
niém yét ¢ Viét Nam
2.1.2. Pic diém t6 chive quin Iy cia cdc céng ty Thiy sin
niém yét

Pic diém t6 chirc bd may quan 1y cua cac cong ty Thuy
san niém yét s& anh huong dén ndi dung va quy trinh phan tich
HQKD.
2.1.3. Diic diém nganh nghé kinh doanh ciia cdc céng ty Thiiy
sdn niém yét

Céc dic diém vé san pham, ngudn nguyén liéu, dic diém
ky thuat cong nghé¢, thi truong ti€u thu cia cac cong ty thuy san
niém yét c6 anh huong 16n dén phan tich HQKD ciia cong ty.
2.2. Thuc trang phan tich hiéu qua kinh doanh tai cac cong
ty Thiiy san niém yét & Viét Nam
2.2.1. Thuec trang vé co sé dir liéu phuc vu phén tich hi¢u qua
kinh doanh tai cic cong ty Thiiy sin niém yét ¢ Viét Nam

Két qua khao sat nhu sau 100% cac cong ty duoc hoi co
chuin bj co s& dan liéu cho phan tich HQKD. Tuy nhién da sb
cac cong ty sir dung thong tin bén trong cong ty 1am co s& dan
liéu chinh cho phan tich HQKD chi c6 5 cong ty 1a cé su dung
thém cd thong tin bén ngoai.
2.2.2. Thuee trang vé quy trinh phén tich hiéu qud kinh doanh
tai cdc cong ty Thiiy sdn niém yét ¢ Viét Nam

Tir két qua khao sat NCS tién hanh chay 1énh thong ké
mo ta trén SPSS thu duoc két qua thong ké “mirc do quan tim
tdi quy trinh phan tich HQKD” va “Muc dd thyc hién quy trinh
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phan tich HQKD” tai cac cong ty Thay san niém yét nhu sau:
cac cong ty duoc khao sat chi quan tdm va thyc hién khau tién
hanh phan tich vdi mirc Mean 1a 3,67. Nhitng khau con lai chua
dugc quan tam thuc hi¢n.
2.2.3.Thue trang vé phwong phdp phéin tich hiéu qud kinh
doanh tai cdc cong ty Thiiy sdn niém yét 6 Vigt Nam

Tir két qua khao sat NCS tién hanh chay 1énh thong ké
mo ta trén SPSS thu duoc két qua thong ké “mirc do quan tim
to1 phuong phdp phan tich HQKD” va “Mtc do thuc hién
phuong phép phan tich HQKD” tai cac cong ty Thuy sadn niém
yét nhu sau: phuong phap dugc cac cong ty duoc khao sat chi
quan tim va thuc hién nhiéu nhat 1a phuong phép so sanh muc
Mean la 4. Nhirng phuong phap con lai chua dugc quan tam
thuc hién
2.2.4. Thuc trang vé ndi dung phén tich hiéu qua kinh doanh
tai cdc cong ty Thuy san niém yét ¢ Viét Nam
2.2.4.1 Thuc trang ve noi dung phan tich hiéu qua kinh doanh
trén khia canh kinh té tai cdc céng ty Thity san niém yét ¢ Viét
Nam

Tir két qua khao sat NCS tién hanh chay lénh théng ké mo ta

trén SPSS thu duoc két qua thong ké “mirc d6 quan tim” va
“Mtrc do thue hién” cac chi tiéu vé phan tich hi¢u qua hoat dong
kinh doanh; phan tich hi€u qua chi phi; phan tich hi¢u qua st
dung vbn; va chi tiéu phan tich kha ning sinh 151 tai cac cong ty
Thiy san niém yét & Viét Nam. Pong thoi tong hop két qua
khao sat nha quan tri va nha dau tu vé viéc st dung cac thong
tin tir phan tich hiéu suat sit dung von dé hd tro ra quyét dinh.
2.2.4.2. Thuc trang vé ndi dung phdn tich hiéu qud kinh doanh
trén khia canh xd héi tai cac céng ty Thity sian niém yét ¢ Viét
Nam

Theo khao sat thuc trang vé phén tich két qua kinh doanh
trén khia canh x4 hoi tai cac cong ty Thuy san niém yét dia vao
két qua ctia bang khao sat, phuong phap phén tich duoc sir dung 1a
phuong phap so sanh, dong thoi NCS tién hanh chay lénh trén
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SPSS va thu dugc két qua théng ké vé mirc do quan tAm va muc
dd thuc hién cac chi tiéu phan tich HQKD & khia canh xa hoi tai
cac cong ty Thuy san niém yét nhu sau: cac cong ty Thiy san
niém yét quan tdm toi cac chi tiéu phan tich hiéu qua kinh
doanh trén khia canh xa hgi & muc trung binh. Tuy nhién, muc
dd thuc hién cac chi ti€u phan tich hi¢u qua kinh doanh trén
khia canh xa hoi cta cac cong ty Thiy san niém yét con thap.
2.3. Danh gia thuc trang phan tich hiéu qua kinh doanh tai
cac cong ty Thity san niém yét & Viét Nam
2.3.1. Nhitng két qud dat dwoc
- Vé co 56 dir liéu phdn tich HOKD: theo nhu khéo sat cac cong
ty Thily san niém yét da c6 tién hanh suu tim, chuan bi co so dir
liéu cho viéc phan tich HQKD, thong tin phuc vu phan tich cling
da ldy ca thong tin bén trong va bén ngoai cong ty, co lay thong
tin trén BCTC va thong tin trén BCQT.
- Ve quy trinh phan tich HOKD: cac cong ty Thuy san niém yét
d3 tién hanh phan tich HQKD theo quy trinh suu tim tai liéu,
thuc hi¢n phan tich va 1ap bao cdo phan tich. Quy trinh mac du
chua ddy du nhung ciing da dép tng dugc nhu cau thong tin co
ban.
- Vé Phwong phdp phdn tich HOKD: theo khao sat thi da sb cac
cong ty Thuy san niém yét d sir dung nhitng phuong phap phan
tich HQKD don gian dé tién hanh phén tich.
- Vé noi dung phan tich HOKD: da sb cac cong ty Thuy san
niém yét duoc khao sat déu da tién hanh phan tich cac ndi dung
cia HQKD chu yéu trén khia canh kinh té.
2.3.2. Nhitng mdt ton tai va nguyén nhén
2.3.2.1. Nhitng mat ton tai
* Ve co s6 dir ligu phén tich

Trong viéc suu tam, téng hop cac thong tin phu vu hoat
dong phan tich HQKD cula cac cong ty Thay san niém yét &
Vi¢t Nam con it sit dung cac bao cdo quan tri va cac thong tin
kinh té chung, day 13 nhiing tai liéu quan trong giup cho viéc
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phan tich HQKD cuia cong ty cu thé, chi tiét day du va kip thoi
hon.
* V¢ quy trinh phén tich

Trong cong tac phan tich cac cong ty Thily san niém yét hau
nhu chua c6 giai doan chuan bi phan tich. Mac du c6 mot sb
cong ty da thyc hién ddy du nhitng céng viéc nhu thyc hién va
két thiic phan tich nhung ciing con chua duoc khoa hoc va bai
ban.
* Vé phwong phdp phdn tich

Phuong phap phan tich HQKD duoc st dung con don gidn,
chi mang tinh chat so sanh, chua phan anh duoc mutc do anh
hudng cua tung chi tiu.
* Vé ngi dung phaén tich
- Noi dung phan tich hiéu qua kinh doanh, cac cong ty Thuy san
niém yét con don gian, chua day du cac chi tiéu, dong thoi viée
tinh toan mot sb chi tiéu con chua dung. Chua chd trong dén
phan tich HQKD ¢ khia canh xa hdi.
2.3.2.2. Nguyén nhdn han ché
* Nguyén nhan khdch quan: do thiéu nhiing quy dinh vé phan
tich tai chinh doanh nghi¢p cling nhu phén tich hi¢u qua kinh
doanh
* Nguyén nhén chii quan: do nhan thirc cia nha quan 1y vé phan
tich tai chinh va phan tich HQKD con han ché
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CHUONG 3
GIAI PHAP HOAN THIEN PHAN TiCH HIEU QUA
KINH DOANH TAI CAC CONG TY THUY SAN NIEM
YET O VIET NAM
3.1. Bdi canh kinh té xa hdi va dinh huwéng phat trién nganh
Thiy san Viét Nam
3.1.1. Béi cinh kinh té xi hgi tic dpng dén cdc cong ty Thiiy
sdn ¢ Viét Nam
3.1.2. Dinh hwdng phidt trién nganh Thiiy sin

Theo du thao chién lugc phat trién nganh thay san dén
nam 2030, tim nhin dén nam 2045, du thao nham xay dung va
phat trién nganh Thuly san Viét Nam dap Gmg yéu cau phat trién
kinh t& bién phu hop voi Chién lugc bién Viét Nam dén nim
2030, phuc vu nhu cdu phat trién kinh té - xa hoi, gop phan cing
c¢b qudc phong, an ninh va bao vé chu quyén qudc gia trén cac
vung bién dao cta T6 qudc.

3.2. Quan diém va nguyén tic hoan thién phan tich hiéu qua
kinh doanh tai cac cong ty Thily san niém yét ¢ Viét Nam
3.2.1. Quan diém hoan thién

Thir nhét, hoan thién phai dya trén co sé quy dinh cua
nha nude vé ché do ké toan, ché do cong khai bao cao bt budc
d6i v6i cong ty niém yét , quy dinh cua S& GDCK, ctia UBCK
Nha nudc.

Thu hai, hoan thién phai c6 kha nang danh gia dugc
chinh xac va toan dién hi€u qua cua cac ddi tuong, cac nguén
luc trong doanh nghiép.

Thir ba, hoan thién phai phu hgp véi dac thu nganh, véi
dic thu cac cong ty niém yét 1a cong ty dai chung.

Thur tu, hoan thién phai danh gia dugc toan dién HQKD
theo céc cap do khac nhau.
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Thir nam, hoan thién phai pht hop véi xu thé phat trién
cua thé giol vé phan tich HQKD, thuan ti¢n trong viéc rng dung
khoa hoc cong nghé thong tin vao phan tich.

Thir sdu, hoan thién ndi dung phai ddy du hiéu qua kinh
té va hiéu qua xa hoi.

3.2.2. Nguyén tic hoan thién

Hoan thi¢n phan tich HQKD tai cac cong ty Thuy san
niém yét phai dam bao cac nguyén tic: Nguyén tic phu hop;
nguyén tic dong bd; nguyén tic thong nhét; nguyén tic linh
hoat; nguyén tic kha thi.

3.3. Giai phap hoan thién phan tich hiéu qua kinh doanh tai
cAc cong ty Thity san niém yét & Viét Nam

Cin cr vao dinh hudng, quan diém va nguyén tic hoan thién
dugc trinh bay ¢ trén, NCS dé xuit mot sd giai phap co ban
nham hoan thién phan tich hiéu qua kinh doanh ctia cac cong ty
Thily san niém yét & Viét Nam nhu sau:
3.3.1. Nhom gidi phap hoan thién co so dii liéu phdn tich hiéu
qud kinh doanh

Duya vao thyuc trang vé co so dir lidu phan tich HQKD tai
cac cong ty Thuy san niém yét NCS dua ra cac giai phap dé
hoan co sé dir liéu nhu sau:

Thir nhat, tiép tuc str dung cac thong tin trén BCDKT va
BCKQKD cua cong ty, b sung thém cac thong tin can thiét
trén BCLCTT va thuyét minh BCTC.

Thi hai, suu tam va st dung cac bao cdo quan tri.

Thir ba, bd sung thém cac thong tin bén ngoai cong ty dé
phuc vu cho phan tich HQKD.

Thir tw, bo sung thém cac thong tin phuc vu cho phan
tich HQKD trén khia canh xa hoi.

3.3.2. Nhom giai phdap hoan thién quy trinh phan tich hiéu
qud kinh doanh

18



Xuat phat tir thuc trang ciia cac cong ty Thily san niém
yét & Viét Nam hién nay, NCS dé xuét giai phap nham chuan
hoa quy trinh phan tich HQKD gbém céc budc sau: Lap ké hoach
phan tich, thu thap co s& dan liéu phuc vu phan tich, thyc hién
phan tich va két thiic phén tich.

3.3.3. Nhom giai phap hoan thién phwong phap phdn tich
hiéu qua kinh doanh

Xuat phét tir thuc trang st dung phuong phéap phan tich
HQKD ciia cac cong ty Thily san niém yét NCS dua ra cac giai
phéap hoan thién nhu sau: hoan thién phuong phap so sanh, bd
sung phuong phap phan tich nhan t6 va phuwong phap du bao.
3.3.4. Nhom gidi phdp hoan thién ndi dung phan tich hiéu quad
kinh doanh tai cic cong ty Thiiy sin niém yét ¢ Viét Nam
3.3.4.1. Hoan thién noi dung phdn tich HOKD tai cdc cong ty
Thity san niém yét trén khia canh kinh té:

* Hoan thién noi dung phdan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh
Co so gidi phap hoan thién

Dua vao thuc trang chi ti€u phan tich hi¢u qua hoat dong
kinh doanh cua cac cong ty Thiy san niém yét & chuong 2. NCS
dua ra cac giai phép hoan thién chi ti€u phan tich hi¢u qua hoat
dong kinh doanh.

Gidi phap

Tiép tuc str dung cac chi tiu ma cac cong ty Thuy san
niém yét dang su dung la ti suit loi nhuan tir hoat dong kinh
doanh va ti suit lgi nhuén sau thué va bd sung thém chi tiéu ti
suat lgi nhuan ké toan trude thué va bd sung thém chi tiéu dic
thu nganh thuy san
* Hoan thién noi dung phan tich hiéu qua chi phi tai cac cong ty
Thity san niém yét

Co so gidi phap hoan thién
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Hoan thién chi tiéu phan tich hi€u qua chi phi giap cho
cac nha quan tri thdy dugc trinh d6 quan 1y chi phi ca tong quat
14n chi tiét, xem xét viéc sir dung chi phi da thuc sy hi€u qua
chua, tir 6 dua ra nhitng giai phap nham quan tri chi phi hop ly
hon.

Gidi phap

- Céc chi tiéu phan tich: ngoai 3 chi tiéu ma 2 cong ty di tién hanh
phan tich 14 ti suat gia von hang ban trén DTTBH&CCDV, ti suat
chi phi ban hang trén DTTBH&CCDV va ti suat chi phi quan ly
doanh nghiép trén DTTBH&CCDV, thi can bd sung: ty suat chi
phi hoat dong trén tong DTT; ty suat chi phi tai chinh trén tong
DTT; bd sung thém chi tiéu dic thu nganh thuy san 13 ti suét chi
phi NVLTT.

* Hoan thién noi dung phdan tich hiéu sudt sir dung von tai cdc
cong ty Thuy sdn niém yét

Co so gidi phap hoan thién

Hoan thién chi tiéu phan tich hiéu suét sir dung von, gitp
cho cac nha quan tri ciia doanh nghiép nim bat duoc nhiing
thong tin déy du, chinh xac vé hiéu suit st dung von kinh doanh,
hiéu suat sir dung timg loai von va nhimg nhan t6 tic dong dén
hiéu qua st dung v6n ctia doanh nghiép.

Gidi phap hoan thién

Tiép tuc str dung cac chi tiéu ma cac cong ty Thuy san
niém yét dang phén tich hién nay, bd sung thém cac chi tiéu sb
vong luan chuyén von ngan han va ky luan chuyén von ngan
han, bd sung chi tiéu ky ton kho binh quén, chi tiéu s6 vong thu
ho6i no va ky thu hdi no binh quan, tiép tuc sir dung chi tiéu hiéu
suat sit dung VCP tuy nhién mau sé phai duoc tinh bang VCH
binh quan

* Hoan thién chi tiéu phdn tich kha nang sinh loi

Co so gidai phap hoan thién
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Xuat phat tir nhitng danh gia vé thuc trang chi tiéu phan
tich kha nang sinh 161 va dac thu cua cac cong ty Thiy san niém
yét & Viét Nam, NCS dé xuat cac giai phap hoan thién ndi dung
nay nhu sau:

Gidi phap

Tiép tuc sir dung cac chi tiéu phan tich kha nang sinh 15
nhu cac cong ty Thuy san niém yét dang sir dung: hé s6 LNST/
DTT, hé sé6 LNST/ VCSH (ROE), hé s6 LNST/ Téng TS
(ROA), Hé s6 LN tir HPKD/ DTT. B6 sung thém céc chi tiéu
phan tich ma cac cong ty Thily san niém yét chua str dung bao
gom: hé sb sinh 10i kinh té cta tai san (BEP); hé s6 sinh 10i ¢b
phiéu thuong (EPS); ¢b tic trén thu nhap cia mdi c¢b phiéu
thuong (D/E); hé sb cd tire trén thi gia cia mdi c¢b phiéu thudng
(D/P).
3.3.4.2. Hoan thién hé thong chi tiéu phén tich hiéu qua kinh
doanh o khia canh xa hoi

Co so gidi phap hoan thién

Hoan thién chi ti€u phan tich HQKD trén khia canh xa
hoi s& gitp cung cap day du va chinh xac cac thong tin vé
HQKD cua céac cong ty Thuy san dung trén phuong di¢n dong
gop cho sy phat trién bén vimg ctia DN, va cia toan xa hoi.
Xuit phat tir nhitng danh gia vé thuc trang chi tiéu phan tich
HQKD trén khia canh xa hoi va dac thu cua céc cong ty Thuy
san niém yét & Viét Nam, NCS dé xuét cac giai phap hoan thién
ndi dung nay nhu sau:

Gidi phap

B6 sung cac nhom céac chi tiéu dong gop vé mit kinh té
cho x4 hoi; nhom céc chi tiéu dong gdp vé bao vé mdi truong va
nhom céc chi tiéu khac cua cong ty Thiy san niém yét ¢ Viét
Nam.
3.4. Piéu kién thuc hién giai phap

21



3.4.1. Poi véi cic co quan nha nwéc

Can bd sung cac van ban co tinh phap 1y quy dinh rd vé
noi dung phan tich, hé thong chi tiéu phan tich, phuong phap va
quy trinh phan tich. B4 Tai chinh ciing can dua ra nhitng quy
dinh chat ché dbi véi viée cong bd thong tin BCTC dam bao kip
thoi va c6 chét lugng cao hon
3.4.2. Péi véi cdc cong ty Thiiy san niém yét ¢ Viét Nam

Tang cudng vé nhan thic vai tro ciia phan tich HQKD,
nang cao trinh d6 chuyén mon cho can bd phan tich, t6 chirc bo
may phan tich chuyén trach riéng.
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KET LUAN

Céc cong ty niém yét trén thi trudng ching khoan néi chung
va cac cong ty Thiy san niém yét noi riéng thi viéc minh bach
hoa cac thong tin tai chinh, dac biét la HQKD la v6 cung quan
trong. Bo1 vi HQKD cua cong ty khong chi la mdi quan tAm cua
cac chu thé quan ly ma con ma con la mdi quan tim cua dong
dao cac nha dau tu, ngan hang, t6 chirc tai chinh, cong ty chimg
khoan, cac co quan quan ly cua nha nudc. Céac thong tin duoc
cung cap tir hoat dong phan tich HQKD s& gitip cho cac nha quan
tri cua cong ty danh gid dugc thuyc trang HQKD ctua doanh
nghi¢p, nhimg diém manh va han ché va nguyén nhan nhiing han
ché dé tur do dua ra nhing quyét dinh quan ly phu hop véi myc
tiéu phat trién ctia cong ty. Con ddi vai nhung dbi tugng khac,
thong tin tir phan tich HQKD s& giup ho c6 ci nhin rd rang vé
tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép, tir d6 s& co quyét dinh
dau tu, cho vay...
Trén co s¢ ly luan va s6 liéu khao sat thu thap duoc, dé tai
nghién ctru “Hoan thién phan tich hiéu qua kinh doanh tai cac
cong ty Thuy san mem yét & Viét Nam” da tién hanh phén tich
va dat dugc mot sd két qua.
Thir nhét, luan an da hé thong hoa va 1am sang t6 nhitng van dé
co ban vé HQKD va phan tich HQKD trong DN theo cac quan
diém khac nhau cta cac nha nghién ctru trong va ngoai nudc, tir
d6 dwa ra quan diém ciia NCS vé HQKD va phan tich HQKD.
Thtr hai, luan an da khai quat dugc qua trinh hinh thanh va phat
trién cta cac cong ty Thiy san niém yét, dic diém cua nganh
Thity san anh huong dén HQKD va phan tich HQKD. Pong thoi,
luan an cling khao sat, diéu tra thyc té dé biét duoc thyuc trang
hoat dong phan tich HQKD tai cac cong ty Thiy san niém yét.
Qua d6, luan an tién hanh danh gia nhimg két qua da dat duoc,
nhitng han ché va nguyén nhan ciia nhiing han ché trong viéc
phan tich HQKD cua cac cong ty nay.
Thir ba, luan an dé chi ra dinh hudng phat trién nganh Thuy san
no6i chung va cac cong ty Thuy san niém yét néi riéng t6i nam
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2030 tim nhin 2045. Pong thoi ludn an cling da dé xuat sau
quan diém va nim nguyén tic hoan thién. Py 1a tién dé co ban
dé dat dugc muc dich nghién ctru ctia luan an.

Thtr tu, ludn 4n di dat duoc muc tiéu co ban nhét 1a dua ra cac
giai phap hoan thién phan tich HQKD tai cac cong ty Thuy san
niém yét trén ba goc do: Hoan thién phwong phap phén tich dic
biét 1a phuong phap du bao bang phan tich hdi quy, hoan thién
ndi dung phan tich trén khia canh kinh té va khia canh xa héi,
va hoan thién quy trinh phan tich.

Th nim, luan an dd dé xuat mot sd kién nghi nhim thuc hién
t6t va phat huy tinh hiéu qua cia cac giai phap trén, do 1a kién
nghi voi co quan nha nuédc va kién nghi véi cac cong ty Thay
san niém yét.
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