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PHAN MO DAU
1. Tinh cip thiét cia dé tai

Thity san 1a mot trong nhiing nganh kinh té miii nhon cua dat nudc, trong
nhimg ndm vira qua, nganh thuy san da dong gop tich cuc trong chuyén d6i co
céu kinh t& nong nghiép, nong thén, dong gop hiéu qua cho cong cudc xda doi,
giam nghéo, giai quyét viéc 1am cho trén bén triéu lao dong, ning cao doi séng
cho cong dong dan cu khip cic ving noéng thon, ven bién, dong bang... dong
thoi gop phan quan trong trong bao vé an ninh qudc phong trén ving bién dao
ciia T6 qubc. Mit khac, Thily san cling 1a mot trong nhitng nganh déng gop
trong d6i 16n vao kinh ngach xudt khau cua Viét Nam trong nhiéu nim. Tuy
nhién, hi¢n nay nganh Thuy sdn ctuia ching ta cling gdp phai nhiing kho khan
nhét dinh nhu: bién d6i khi hau dién ra theo chiéu hudng x4u lam cho viéc nuéi
tréng thiy san khé khan hon dan dén khan hiém ngudn nguyén liéu, cac rao can
vé thuong mai nhu luat chong ban pha gia, cac khau kiém dinh truéc khi nhap
khau vao cac nuéc My, Trung Qudc, Nhat Ban... ngay cang khét khe, lam cho
tinh hinh san xuét kinh doanh ctia cdc DN Thuy san gap khong it kho khan. Piéu
nay doi héi cac DN Thily san noi chung va cac cong ty Thily san niém yét néi
riéng phai nang cao HQKD va nang cao nang lyc canh tranh dac bi¢t 1a nang luc
quan tri, thu hait nhiéu vén du tu nham tao ra gia tri gia ting cho nganh va dong
g6p nhiéu hon nita cho nén kinh té.

Viéc st dung cac thong tin phan tich tai chinh noéi chung va phan tich
HQKD noi riéng nhuw mot cong cu hd trg trong quan tri, diéu hanh DN dbi voi
hau hét cac cong ty Thay san niém yét con chua duge chi trong. Qua khao sat
cho thiy cac nha quan tri DN chua quan tdm nhiéu dén phéan tich HQKD, cac chi
tiéu phan tich HQKD ma cac cong ty Thiy san niém yét st dung hién nay chu
yéu 1a cac chi tiéu bat budc dbi véi cac cong ty niém yét theo quy dinh cua nha
nuéc ma chua quan tim dén cac chi tiéu dic thu nganh, cac chi ti€u phi tai

chinh... Pdng thoi, cac chi tiéu nay chi gitup do ludng va danh gia HQKD thong



qua cac con s6 ma chua chi ra duoc cac nhan té anh hudng ciing nhu muc do
anh hudng cta timg nhan td, didu nay lam cho cac nha quén tri s& khong biét
dugc nguyén nhan gdc ré dé c6 bién phap diéu chinh cho phu hop. Viée to chire
bd may phan tich, cdc phuong phap phan tich va noi dung phan tich HQKD con
chua phan anh mét cach rd nét vé HQKD cua cac cong ty Thay san niém yét
chua dap tng duoc nhu ciu cung cap thong tin kip thoi, ddy du cho quan tri diéu
hanh va cac nha dau tu. Ngoai ra, viéc danh gia HQKD & hau hét cac cong ty
Thily san niém yét hién nay chi yéu 1a quan tim dén cac chi tiéu tai chinh ma
khong quan tdm dén céc chi tidu phi tai chinh.

Xuét phat tir nhitng 1y do trén, NCS lya chon dé tai “Hoan thién phdn
tich hiéu qua kinh doanh tai cdac cong ty Thuy sdn niém yét o Viét Nam” lam
dé tai nghién ctru cho ludn an tién si ctia minh.

2. Tong quan tinh hinh nghién ciru lién quan dén dé tai ludn &n

Trong qué trinh tong hop cac nghién ctru ¢6 lién quan dén luan 4n, NCS
khai quat hoa cac cong trinh nay theo cac nhom sau: cac cong trinh nghién ctru
vé co so dit liéu phan tich, cac cong trinh nghién ctru vé quy trinh phan tich, cac
cong trinh nghién ctru vé phuong phap phan tich, cic cong trinh nghién ciru vé
ndi dung phan tich.

2.1. Cdc céng trinh nghién ciru vé co sé dit ligu

Céc cong trinh nghién ciru vé phan tich tai chinh néi chung va phan tich
hi€éu qua kinh doanh noi riéng déu dé cap dén co so dir lieu phuc vu cho phan
tich, tiéu biéu phai ké dén cac tac gia nhu: PGS.TS Nguyén Trong Co, PGS. TS
Nghiém Thi Tha [38], [39], c4c tac gid PGS.TS Nguyén Ning Phuc [26], [27],
tac gia Nguyén Ngoc Quang [28], tac gia Nguyén Thi Minh Tam [34], tac gia
Huynh Ptc Long [21], tac gia Nguyén Trong Co [37], tac gia Nguyén Thi
Quyén [35], tac gia Pham Xuéan Kién [54], tic gia Nguyén Thi Cam Thuy [32],
tac gia Pham Thi Quyén [50]... trong nhitng nghién clru cua minh, céc tac gia

néu trén da nghién ctiru co sé dan liéu phuc vu cho phan tich chu yéu 1a cac bao



c4o tai chinh ctia DN nhu bang can d6i ké toan, béo cao két qua kinh doanh, bao
céo luu chuyén tién t&, va mot sd bdo cao chung ciia nganh. Theo téng hop tir
Nytimes [82] co s dan liéu dé phuc vu cho phéan tich HQKD duoc céc nha phan
tich & My st dung 1a: bang can ddi ké toan, bao céo thu nhap, bao cio von chi
s& hiru, bao cao luu chuyén tién té.

NCS nhan thiy ring cac tac gia da dua ra co so dir liéu chinh phuc vu cho
phéan tich, tuy nhién cac nghién clru trén con chua hodc it sir dung cac bao céo
quan tri, bdo clia cac cong ty cung nganh...

2.2. Cac cong trinh nghién ciru vé quy trinh phan tich

Dé cap dén quy trinh phén tich tai chinh ciing nhu quy trinh phén tich
HQKD c6 mot s6 cong trinh nghién ctru tiéu biéu nhu sau:

PGS.TS. Nguyén Ngoc Quang [28]: Quy trinh phén tich duoc tac gia dinh
nghia 1a viéc thiét 1ap cac budc cong viéc can thiét trong qué trinh phén tich, bao
gdm 3 giai doan chinh 13 1ap ké hoach phan tich — tién hanh phan tich va giai doan
két thuc, 3 giai doan nay duogc thue hién thong qua 7 budc co ban. Tac gia Martin
Fridson va Fernando Alvarez [71], tac gid David E. Vance [66], tac gid George
T.Friedlob va Lydia L.F.Schleifer [67], gido trinh thi CFA [64], tic gid White, G.I,
A.C Sondhi va D.Fried [74] da khai quat mot s6 diém co ban trong quy trinh phan
tich tai chinh: chuan bi phan tich, tién hanh phan tich va két thuc phan tich.

Tac gia Ha Thi Viét Chau [19], tac gia Nguyén Thu Trang [41] déu dua
ra quy trinh phan tich tai chinh gé)m: xac dinh nhiém vy va ndi dung phan tich,
thu thap dit liéu, xir 1y dit liéu, phan tich nhimng dir lidu da xir 1y, két luan va dé
xudt, theo ddi phui hop véi cac DN trong nhom nganh thudc pham vi nghién
ctru ciia minh.

Tac gia Nguyén Trong Kién [40] trong ludn 4n cua minh tac gia d3 dua ra
giai phap hoan thién quy trinh phan tich HQSXKD cho cic DN bét dong san
niém yét bao gém ba giai doan va cong viéc cu thé clia timg giai doan: giai doan

chuan bi phén tich: xdy dung ké hoach phan tich, xac dinh cac chi tiéu phan tich,



thu thap va xur ly tai liéu phuc vu cho phan tich. Giai doan thyc hi¢n phan tich:
danh gia khai quat HQSXKD cua cong ty, phan tich nhan t6 anh hudng va mirc
d6 anh huong cia ting nhan t6 dén cac chi tiéu phan anh HQSXKD, tong hop
két qua phén tich va rat ra nhan xét, két luan. Va giai doan két thuc phan tich:
1ap bao cao phan tich va hoan thién hd so phan tich.

NCS nhén thdy, cac tac gia déu di xay dung quy trinh phan tich phu hop
véi thuce trang cia cac DN trong nhom nganh ma céc tac gid nghién ctou. Tuy
nhién, chua c6 cong trinh nghién ctru nao dé cap dén quy trinh phan tich HQKD
danh cho céac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam.

2.3. Cac cong trinh nghién cuu vé phwong phap phan tich

C6 rat nhiéu tai lidu viét vé& phuong phap phén tich tai chinh ciing nhu
phan tich HQKD, dé c6 cai nhin rd hon vé cac phuong phap phéan tich ma cac
nha khoa hoc d3 dé cap dén NCS chia cac cong trinh nghién ctru thanh cdc nhom
sau: Céc cong trinh nghién ctru vé phuong phap danh gia, cac cong trinh nghién
ctru vé phuong phap phan tich nhan té va cac cong trinh nghién ctru vé phuong
phap du bao.

2.3.1. Cdc céng tinh nghién ciru vé phwong phap déanh gid

Phuong phap danh gia noi chung va dac biét 1a phuong phap so sdnh noéi
riéng 1a phuong phap duogc sir dung phd bién nhét trong cac nghién ciru vé phan
tich HQKD. Dién hinh nhu: PGS.TS Nguyén Trong Co, PGS.TS Nghiém Thi
Tha [38], [39], cac tic gia PGS.TS Nguyén Ning Phuc [27], [28], tac gid
PGS.TS Nguyén Ngoc Quang [29] déu dé cap rat chi tiét dén phuong phép danh
gia dac bi¢t 1a phuong phap so sanh nhu diéu kién sir dung, xac dinh géc so sanh
va k¥ thuat so sanh, déng thoi di gidi thiéu vé phuong phap phuong phap phan
chia, phuwong phép lién hé dbi chiéu va phuong phap d6 thi. Tuy nhién, ¢ nhiing
nghién ctru nay chi dua ra cac phuong phap chung chtr khong 4p dung cho ting
nganh cy thé nén khi 4p dung va timg nganh, timg DN thi can phai linh dong phu
hop vé6i dic thu nganh nghé va dic diém kinh doanh ciia cac DN.



Tac gia Pham Trong Binh [53], tac gia Pham Thi Gai [49], tac gid Truong
Dinh He [60], tac gia Phung Thi Thanh Thiy [55], tic gia Nguyén Thi Minh
Tam [35], tac gid Huynh Ptc Long [22], tac gia Nguyén Trong Co [40], tac gid
Nguyén Thi Quyén [36], tac gia Pham Xuan Kién [54], tac gia Nguyén Thi CAm
Thay [33], tic gia Pham Thi Quyén [50]... Piém chung cta nhitng dé tai trén
trén 13 cac tic gia da sir dung phuong phap danh gia cu thé 1a phwong phap so
sanh va phuong phap d thi dé phan tich tai chinh néi chung va phan tich HQKD
trong cac DN cua nhiing nhém nganh cu thé nhu dét may, khai thac, cac doanh
nghiép nha nudc... Tuy nhién, nhém cac cong trinh nghién ctru trén maéi chi dua
ra phuong phép so sanh gitta hai nim véi nhau, chua so sanh nhiéu ndm va chua
so sanh voi chi tiu trung binh nganh.
2.3.2. Cdc cong trinh nghién civu vé phirong phdp phén tich nhan t6

Phuong phéap phan tich nhan té cling 12 mét trong nhitng phuong phap
dugc cac tac gia dé cap dén nhiéu trong cic nghién ciru ciia minh. Cac nghién
ctru tiéu biéu nhu: PGS.TS Nguyén Trong Co, PGS.TS Nghiém Thi Tha [38],
[39], tac gia GS.TS Nguyén Vin Cong [43], [44], tac gia PGS.TS Nguyén Ning
Phuc [28], tac gida PGS.TS Nguyén Ngoc Quang [29] déu dé cap rét chi tiét dén
phuong phap phén tich nhan t6 bao gdm phuong phap Dupont, phuong phap xac
dinh muc d6 anh huéng cta cic nhan t, va phuong phap phén tich tinh chit cua
cac nhan t6. Nhitng nghién ctru ndy chi mang tinh gi6i thiéu cac phuong phap
chung chir khong ap dung cho tirmg nganh cu thé.

Tac gia Nguyén Trong Co [40], tac gia Nguyén Thi Quyén [36], tac gia
Pham Xudn Kién [54], tac gia Nguyén Thi Cam Thay [33], tac gia Pham Thi
Quyén [51], Nguyén Thi Mai Huong [34], B Huyén Trang [19], Tran Thi Thu
Phong [58], Ha Thi Viét Chau [20], Nguyén Trong Kién [41 ]... déu dua phuong
phap phan tich nhan té bao gdm phuong phap Dupont, phuong phap xac dinh murc
d6 anh huong ctia cac nhan tb, va phuong phap phén tich tinh chét ciia cac nhan to

vao trong cac nghién ctru cua minh vé cac nhom nganh cu thé nhu cac nhom cac



cong ty c¢o phan niém yét, nhoém cac cong ty xi mang, nhom cac cong ty ché bién
sita, ché bién gd, cac cong ty bat dong san... DPiém chung cua cic nghién ctru nay
1a déu str dung két hop phuong phap Dupont v6i phuong phap xac dinh mirc do
anh huong cua cac nhan td hodc phuong phap Dupont véi phuong phap phan tich
tinh chat nhan t6 dé tim ra mirc d6 anh hudng cta cac nhan t t6i chi tiéu phan
tich. Vi du minh hoa dugc cac nha nghién ctru dua ra dé minh hoa cho phuong
phap nay chi yéu 1a chi tiéu sinh 16i cia vén nhu ROA, ROE...
2.3.3. Cdc céng trinh nghién ciru vé phwong phdp dw béo

Phuong phap du bao 1a mot phuong phap phuce tap, thuong doi hoi trinh do
chuyén mén cao ctia can bd phan tich, k¥ thuat phan tich ciing trong déi kho, do
vay thuc té chwa nhiéu DN ap dung phuong phéap ndy trong phan tich HQKD va
cling khong c6 nhiéu nha khoa hoc dé cap dén phuong phap nay trong cac nghién
ctru ciia minh. Céc nghién ctru tidu biéu nhu: PGS.TS Nguyén Trong Co, PGS.TS
Nghiém Thi Tha [38], [39], tac gia GS.TS Nguyén Vin Cong [43], [44], tac gia
PGS.TS Nguyén Ning Phuc [28], tac gia PGS.TS Nguyén Ngoc Quang [29] déu
dé cap rat chi tiét dén phuong phép du bdo gdm cac phuong phap: phuong phap
toan xac suat, phuong phap phan tich do nhay dé du bao va phuong phap md
hinh kinh t luong. Ciing nhu cic phuong phép trén, nhimg nghién ctru nay chi
mang tinh chét gi6i thiéu cac phuong phap va diéu kién ap dung cua timg phuong
phap chtr chua di vao ap dung cho nghién ctru cic nganh, cac DN thuc té. Tac gia
Pham Thi Quyén [51], tac gia Nguyén Thu Trang [42], tic gia Nguyén Trong
Kién [41]... trong nghién ctru cta minh déu da dé cap dén phuong phap du béo
ma cu thé 12 phuong phap mé hinh kinh té lugng dé du bao vé chi tiéu ROE cho
cac DN thudc cac nhém nganh khic nhau nhu xi ming, ngan hang, bit dong
san... Tuy nhién, do cach thuc tiép can khac nhau, dac thu cua cac DN trong cac
nhém nganh nghién ciru khac nhau ma cac tac gia dua ra mo hinh véi cac bién va
cac gia thiét khac nhau, mo hinh hdi quy sir dung ciing khac nhau. NCS ddng tinh

v6i cach xay dung cac gia thiét, cach lwa chon bién doc lap va bién phu thudc



cling nhu mo hinh hdi quy cta cac nha nghién ctru néi trén. Tuy nhién, NCS nhéan
thdy rang viéc 4p dung phuong phap du bao cu thé 1a phuong phap mé hinh kinh
té luong vao phan tich HQKD tai cac cong ty Thily san niém yét & Viét Nam s&
khac véi cach xay dung mo hinh ma céc tic gia da lya chon dé phén tich & nhimg
DN thudc nhom nganh néi trén. Va NCS nhén thiy rang day 1a khoang tréng ma
NCS s& bd sung trong luan an ctia minh.
2.4. Cac cong trinh nghién ciru vé ngi dung phdn tich HOKD

Pé c6 cai nhin 16 nét hon vé ndi dung phan tich HQKD ma céac nha khoa
hoc da nghién ctru, NCS chia céc cong trinh khoa hoc thanh hai nhom: Nhém céac
cong trinh nghién ctru ndi dung phan tich HQKD trén khia canh kinh té va nhom
cac cong trinh nghién ctru vé nodi dung phan tich HQKD trén khia canh xa hoi.
2.4.1. Céc cong trinh nghién ciru vé ni dung phan tich HOKD trén khia canh kinh té

Céc nha khoa hoc trudce diy nghién ctru vé phan tich HQKD chu yéu xem
xét vé mat hiéu qua kinh té 1a chu yéu. Theo quan diém cta cac nha khoa hoc
ciia Hoc vién tai chinh dién hinh 13 cia PGS.TS.NGUT. Nguyén Trong Co va
PGS.TS. Nghiém Thi Tha [38], [39] thi cac chi tiéu phan tich HQKD dugc chi
tiét gém: hiéu suit st dung von kinh doanh, toc d6 luan chuyén von luu dong,
tdc d6 luan chuyén von du trix, tbe d6 luan chuyén von thanh toan, kha nang sinh
101 cua tai san, kha ning sinh 16i cta vén chi s hitu. Con theo quan diém cua
cac nha khoa hoc cua Pai hoc Kinh té Quéc dan cu thé 12 GS.TS Nguyén Van
Cong cho rang ndi dung phan tich HQKD bao gdm: phén tich sirc san xuat, sirc
sinh 101 va suit hao phi [44]. Theo PGS.TS Nguyén Ning Phiic, TS. Nghiém
Vin Loi, TS. Nguyén Ngoc Quang [28] ndi dung phan tich HQKD ctia cong ty
cd phan gdm hiéu qua st dung von (chi tiéu vé hiéu suit st dung vén kinh
doanh, toc d6 luan chuyén vén luu dong), kha ning sinh 10i (kha ning sinh 1oi
cua tai san, kha nang sinh 101 cta von chu sé hitu, mot s chi tiéu sinh 161 dic
trung cua cong ty co phan). Cong trinh “Phéan tich tai chinh doanh nghi¢p”

(2005) ctia GS.Josette Peyrard [23], cudn sach “Performance measurement and



management control: superior organizational performance” (2004) do nha xuat
ban Elsevier Ltd [69] phat hanh va cubn “Financial statement analysis” (2008)
duoc giang day tai Vién CFA trong chuong trinh CFA [63]. Cac cong trinh nay
déu da da dé cap dén 1y luan vé ndi dung phan tich tai chinh. Trong phan noi
dung c6 nhitng chi tiéu lién quan dén phan tich hiéu qua kinh doanh cta doanh
nghi¢p nhu kha nang sinh 101, kha nang tang truéng.

V& co ban, cac cong trinh trén xem xét HQKD duéi goc d6 hiéu qua kinh
té ctia DN, do d6 cac chi tiéu biéu hién noi dung déu phan tich HQKD ciing chu
yéu 13 hiéu qua kinh té, cac chi tiéu ndy duoc st dung chung cho tat ca céac loai
hinh DN, cac nganh nghé linh vuc.

Theo cac tdc gia Pham Thi Gai [49], Truong Pinh He [60], Phung Thi
Thanh Thiy [55], Nguyén Thi Minh Tam [35], Huynh Puc Long [22], Nguyén
Trong Co [40], Nguyén Thi Quyén [36], Pham Xuan Kién [54], Nguyén Thi
Cam Thuy [33], Pham Thi Quyén [50]... DPiém chung ctia nhiing dé tai trén trén
1a cac tac gia dd nghién ctru vé ndi dung phan tich HQKD la mot phan quan
trong trong phéan tich tai chinh tai cdc DN cua nhitng nhém nganh cu thé nhu dét
may, khai thac, xi mang, giao thong, cic doanh nghi¢p nha nudc... Tuy nhién,
xét vé ndi dung thi cac nghién ctru méi chi dua ra cac chi tiéu vé hiéu qua st
hiéu qua str dung vén, kha ning sinh 161 vén ma chwa dé cap sau nhitng chi tiéu
dic thu cta nganh. Pong thoi nhimg ndi dung ndy ciing khong ¢6 lién quan truc
tiép dén nganh Thuy san.

Theo céc tac gid Cheng — Min Feng va Rong — Tsu Wang [62] khi nghién
ctru, danh gia hi¢u qua kinh doanh tai cua céc cong ty hang khong tai Dai Loan,
da dya trén ddc diém to chirc va chu ky hoat dong kinh doanh cua cac cong ty
hang khong, dé dwa ra mé hinh danh gia hiéu qua kinh doanh qua 3 nhém chi
tiéu: nang suat san xuat, kha nang tiép thi va kha nang thuc hién. Tac gia Yu —
Jing Chiu, Ja — Shen Chen [74] nghién ctru vé do ludng hiéu qua kinh doanh cia

céc cong ty san xuat cong nghiép cao tai Dai Loan dua ra 5 nhéan té khi danh gia



hiéu qua hoat dong cua céc doanh nghi¢p: Hi€u qua canh tranh, hi€u qua tai
chinh, nang lyc san Xuat, nang luc d6i méi va mdi quan hé chudi cung ung.
Nhom tac gia Haitham Nobanee, Modar Abdullatif, Maryam AlHajjar [68],
nghién ctru v& mdi quan hé giira chu ky bién doi tién & v6i hiéu qua kinh doanh
clia cac cong ty tai Nhat Ban. Céc tac gia da chi ra rang viéc rat ngan thoi gian
chuyén d6i thanh tién s& gitp viéc quan Iy von hoat dong tot hon, tir d6 1am ting
hiéu qua kinh doanh cuia cac doanh nghi€p. Tac gia Shuangkin LIN, Wei ROWE
[71] d4 nhan dinh nhimng yéu t6 quyét dinh dén kha ning sinh 10i ctia cac cong ty
thudc s¢ hiru nha nudc tai Trung Qubc: kha ning sinh 10 ciia tai san, kha ning
sinh 101 cta von cha sé hiru, kha ning sinh 16i tir 13i vay, ti suat loi nhuan rong
trén tong tai san. Hai tac gia A.J.Singh va Raymond S.Schmidgall [61], d3 chi ra
mirc d6 quan trong cta cac chi tiéu phan tich hiéu qua kinh doanh vé mat tai
chinh thuong dugc cac nha quan 1y thuéc nhom nganh kinh doanh khach san st
dung tai M¥: chi tiéu phan anh hi¢u qua st dung tai san, hi¢u qua quan ly hoat
dong va kha nang sinh 10i. Theo The Association of Chartered Certified
Accountants — tai liéu giang day ctia Hiép hoi Ké toan Cong chimg ACCA [72]
thi ndi dung phan tich HQKD gdm ba ndi dung chinh 13: kha nang sinh 15i va thu
nhap; hiéu suét hoat dong va hiéu qua dau tu cia ¢ dong. Nhitng nghién ciu
nay mic du cé cach tiép can khac nhau, nghién ctru vé nhitng nhém nganh cu
thé, tuy nhién déu dé cap dén noi dung vé phan tich HQKD ¢ khia canh kinh té,
nhung cac nghién ctru déu chua noéi dén phan tich HQ sir dung chi phi.

Nhém cac nha khoa hoc nghién ciru chuyén sau vé phan tich HQKD c6
thé ké dén nhu tac gia Nguyén Thi Mai Huong [34], BS Huyén Trang [19], Tran
Thi Thu Phong [58], Ha Thi Viét Chau [20], Nguyén Trong Kién [41 ]... trong
cac ludn 4n ctia minh cic tic gia déu di dé cdp chi tiét dén nodi dung phan tich
HQKD cho céc DN trong cac nhém nganh nhu: khai thac titan, ché bién g0, sira,
niém yét, xay dung dudng bo, bat dong san... Tuy nhién do cach tiép can khac

nhau nén cic tac gia dua ra nhitng quan diém vé nodi dung phan tich HQKD trén



khia canh kinh té khac nhau: tac gia Nguyén Thi Mai Huong [34] x4y dung noi
dung phan tich HQKD bao gdm phan tich hiéu qua sir dung vén, phan tich kha
ning sinh 10i. Tac gia P& Huyén Trang [19] chia ndi dung phan tich thanh sirc
san xudt, strc hao phi va strc sinh 10i. Tac gia Tran Thi Thu Phong [58] chia noi
dung phan tich HQKD bao gém: phan tich hiéu qua hoat dong va phan tich kha
ning sinh loi. Tac gia Ha Thi Viét Chau [20] xay dung hé thdng chi tiéu phan
tich HQKD bao gém phan h¢ cac chi ti€u tai chinh: nhém chi tiéu phan anh kha
nang sinh lgi, nhom chi ti€u phan anh nang lyc hoat dong va nhom chi ti€u su
dung cho nha dau tu. Tac gia Nguyén Trong Kién [41] x4c dinh nodi dung cua
phan tich HQSXKD bao gdm: phan tich hiéu qua st dung lao dong, phan tich
hi€¢u qua sir dung tai san, phan tich hiéu qua sir dung chi phi va phan tich hi¢u
qué str dung vén va phan tich mot s chi tiéu hiéu quéa kinh doanh ciia cong ty
niém yét. Piém chung ctia nhitng nghién ciru nay d6 1a déu dua céc chi tiéu phan
tich HQKD mang tinh déc thu cuia nganh, cta linh vuc ma minh nghién ctru vao
n6i dung phan tich, do d6 khong thé ap dung phu hop v6i nganh Thiy san va cac
cong ty Thuy san niém yét.

NCS nhén thdy c6 rit nhiéu cong trinh nghién ciru trong va ngoai nude lién
quan dén ndi dung phan tich HQKD trén khia canh kinh t&, mdi cong trinh déu thé
hién quan diém cua cac nha khoa hoc va NCS hoan toan dong ¥ vé6i cac quan
diém d6. Tuy nhién, chua c6 cong trinh nghién ctru nao xay dung ndi dung phan
tich trén khia canh kinh té cho cac cong ty Thay san niém yét & Viét Nam. Do do,
NCS xé4c dinh day 1 khoang tréng nghién ctru cho dé tai luan an ctia minh.

2.4.2. Céc cong trinh nghién ciru vé néi dung phan tich HOKD trén khia canh xd héi

Khi n6i dén HQKD cuia cac DN hau nhu céc tic gia déu xem xét trén khia
canh kinh té, con khia canh x3 hoi chua duoc nhiéu nha nghién cuu dé cap dén.
Mot sb cong trinh khoa hoc veé phan tich HQKD trén khia canh kinh té co thé ké
dén nhu: tac gia Ha Thi Viét Chau [20] da dé cap dén HQKD trén khia canh phi
tai chinh gdm nhom chi tiéu danh gia khach hang, thi truong, nhom chi tiéu danh
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gia vé lao dong va nhom chi tiéu danh gia hiéu qua xa hoi. Tac gia Hoang Thi Nga
[21] d& dua ra mot s6 chi tiéu dé phan tich HQHP cta DN vé mat xa hoi nhu:
muc dong gop vao NSNN, ty 1€ tham gia dong gop vao NSNN, thu nhdp binh
quan dau ngudi, tinh hinh trich nép BHXH, mtc d6 dam bao an toan lao dong,
murc dg ddam bdo an toan moi truong, mirc d§ tham gia thién nguyén... cac tac gia
Yu — Jing Chiu, Ja — Shen Chen , Cheng — Min Feng va Rong — Tsu Wang [74] da
dua ra mot s6 chi tiéu phi tai chinh dé do luong hiéu qua kinh doanh cua céc cong
ty san xudt cong nghiép cao, cong ty hang khong tai Pai Loan nhu muic déng gop
NSNN, bdo ddm an toan, bao v¢ moi truong...NCS nhan théy cac ndi dung phan
tich HQKD trén khia canh xa hoi ma céc nha khoa hoc dé cap dén déu la nhimg
n6i dung co ban, nhung con chwa day da va chua cin cir vao cac chi tiéu danh gia
su phat trién bén viing ctia DN.
2.5. Panh gia tong quan cac cong trinh nghién ctru di cong bd va khoang
tréng nghién ctru

Qua viéc nghién clru cac cong trinh trong nudc va ngoai nudc vé HQKD
va phan tich HQKD, NCS thiy rang cc cong trinh nghién ctru da dé cap dén ly
luan vé co so dit liéu phén tich, quy trinh phan tich, phuong phap phan tich va
n6i dung phan tich. Cu thé nhirng két qua dat duoc 1a: Cac nghién ctiru déu da dé
cap dén co so dit lidu phuc vu cho phéan tich chu yéu la cac bao cao tai chinh;
Cac nghién ctru cling da xay dung quy trinh phan tich cho tirng nganh, tung linh
vuc cu thé ma tac gia nghién ctu; Cac nghién ciru da dé cip dén cac phuong
phap str dung trong phan tich chii yéu la phuong phap danh gia va phuong phap
phan tich nhan td, c6 mdt sd it cac tac gia dé cap dén phuong phap du bao; Cac
nghién ctru da tiép cin ndi dung phan tich HQKD duya trén quan diém va cach
nhin khéac nhau, tuy nhién cht yéu 1a trén khia canh kinh té.

Bén canh d6 cac nghién ciru vé HQKD va phan tich HQKD con mot sb
han ché nhu: co s& dir liéu phuc vu cho phéan tich con chua hodc it st dung céc

bdo cdo quan tri, bdo cdo trung binh nganh, bio cao ctua cac cong ty canh tranh
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cing nganh, nhu vy thong tin tir phan tich sé& khong day du va toan dién; Cac
phuong phép phan tich sir dung 13 cac phuong phap truyén théng nhu phuong
phap danh gia ciing s& lam han ché cac thong tin cung cap cho cac nha quan tri
cong ty va cac nha dau tw; Thém vao d6 khi phan tich HQKD ctia cac DN ma chi
x¢€t cac ndi dung trén khia canh kinh té 1a chua toan dién. Dac biét 1a ddi voi cac
cong ty niém yét gdy ra nhiing sai 1am khi trong cic quyét dinh quan 1y va quyét
dinh dau tu. Pong thoi, chua c6 cong trinh ndo nghién ctru tryc tiép lién quan
dén hoan thién phan tich HQKD tai c4c cong ty Thiy san niém yét & Viét Nam.
Do d6 NCS nhan thiy ddy la khoang tréng nghién ctru cho luan 4n cta minh,
NCS c6 thé ké thira, van dung nhimg nghién ctru di cong bd trong qua trinh
hoan thién d¢ tai luan 4n tién si ciia minh.

Tom lagi, luan an s€ tiép tuc ké thira cac nghién ctru cia cac nha khoa hoc
di trude o lién quan dén phan tich HQKD va b6 sung 1am rd hon nhimng han ché
clia cac nghién ctu trude cu thé:

Thir nhat, vé co s¢ dir liéu: NCS ké thira viéc sir dung bao cdo tai chinh lam
co s& dit liéu chinh dé phuc vu phan tich HQKD. Bén canh d6 NCS bd sung cac
bao cdo nhu: Bao cdo quan tri cua DN (bao cao cua Hoi déng quan tri, bdo cdo cua
ban giam ddc, bao cdo so sanh cac ddi thii canh tranh trong nganh, bao céo vé cac
giao dich cb phiéu cua cac cd dong 16n theo quy, ndm...); Cac bao cdo bén ngoai
nhu: Bdo cdo vé tinh hinh kinh té chung, bao cdo nganh Thuy san...; Cac van ban
quy dinh vé xtr 1y chét thai, cdc van ban cam két tham gia hd tro cong dong. ..

Thit hai, vé quy trinh phan tich: NCS ké thira vé mat 1y luan cac budc co
ban cla quy trinh phan tich HQKD (chuan bi phan tich, thuc hién phan tich va
két thuc phan tich). Pdng thoi, NCS b sung cac budc tién hanh trong giai doan
thuc hién phan tich khi c6 su hd trg cua cong ngh¢ thong tin.

Thir ba, vé phuong phdp phdan tich: NCS tiép tuc ké thira vé mat 1y luan
cac phuong phap phan tich HQKD nhu so sanh, phan tich nhan t6... Pong thoi,
vé mit thyc tién NCS b6 sung phuong phap so sanh cic chi tiéu phan tich

HQKD trong nhi€u nam tai cic cong ty Thuy sadn ni€m yét, so sanh vai chi ti€u
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trung binh nganh Thuay san... B6 sung phuong phap du béo trong phan tich
HQKD tai cac cong ty Thuy san niém yét.

Thir tw, vé ndi dung phan tich: NCS ké thira vé mat 1y luan cac ndi dung
phan tich HQKD trong nhimg nghién ctru di cong b trude ddy: Noi dung vé
phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh, ni dung vé phan tich hiéu suét sir
dung vén... Bén canh d6 NCS bd sung ndi dung céc chi tiéu phan tich HQKD
mang dic thu caa nganh Thuy san: Ty suat LN tir hoat dong nudi trong, Ty sudt
LN tir hoat dong ché bién...Va bd sung cac chi tiéu phan tich HQKD trén khia
canh x3 hoi: Ty 1& phu pham, phé pham tir NVL dau vao san xuat duogc tai sir
dung, murc dau tu cho xir 1y chat thai...

3. Muc dich nghién ciru ciia dé tai

Trén co so hé théng 1y luan, cac quan diém vé HQKD, td chire phan tich,
phuong phap, ndi dung phan tich HQKD va két qua diéu tra khao sat, nghién
ctru thyc trang phan tich HQKD tai cac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam,
luan 4n dé ra nhitng muc tiéu sau:

* Muc tiéu téng quat

Trén co sé 1y ludn vé phan tich HQKD cta DN va két qua khao sat thuc té
vé phan tich HQKD tai cac cong ty Thily san niém yét & Viét Nam, muc tiéu
téng quat cta ludn an 1a: nghién ctru va dé xuit cac giai phap hoan thién phan
tich HQKD tai cic cong ty Thily san niém yét & Viét Nam. Cac nghién ctru nay
dat ra trong diéu kién phan tich phuc vu nhu cau thong tin cho cac nha quan tri
va nha dau tu.
* Muc tiéu cu thé

Tu muc tiéu téng quat trén, myc ti€u nghién ctru cu thé cta luan an duoc xac

dinh nhu sau:

- Hé thong hoa co s6 1y luan vé HQKD va phan tich HQKD;

- Nghién ctru va danh gié thuc trang phan tich HQKD tai cac cong ty Thuy san

niém yé€t & Viét Nam trén cac goc do két qua dat duogc, han ché va nguyén nhan;
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- Bé xuat cac giai phap hoan thién phan tich HQKD tai cac cong ty Thily san
niém yét & Viét Nam.
4. Cau héi nghién ciru

Dé dat duoc muc tiéu nghién ctiru da dé ra, luan an can giai quyét nhitng cau
hoi sau:

* Cdu héi tong qudt

Céc cong ty Thuy san niém yét nén phan tich HQKD nhu thé nao dé dap
g yéu cau thong tin phyuc vu cic nha quan tri DN va cac nha dau tu?
* Cdu héi cu thé

- Co s6 1y luan vé HQKD va phan tich HQKD ctia DN?

- Kinh nghiém thuc tién vé& phan tich HQKD cua DN va nhitng bai hoc tng
dung cho dé tai?

- Thyc trang cong tac phan tich HQKD tai cic cong ty Thay san niém yét
hién nay nhu thé nao?

- Pinh huéng, quan diém va nguyén tic nao cho viéc dé xuat cac giai phap
hoan thién phan tich HQKD tai cac cong ty Thily san niém yét & Viét Nam?

- Nhitng giai phap nao thich hop dé hoan thién phéan tich HQKD tai cac cong
ty Thity san niém yét & Viét Nam? Dé thuc hién cac giai phap d6 can nhimng diéu
kién gi?

5. P6i twong va pham vi nghién ctru

Dé thuc hién dugc cac muc tiéu nghién ctru da néu va giai quyét cac cau
hoi nghién ctru dat ra, luan an x4c dinh dbi tuong va pham vi nghién ctru nhu sau:
* Péi twong nghién cibu ciia ludn dn: phan tich HQKD tai doanh nghiép.
* Pham vi nghién cvwu cua ludn dn:
- V& ndi dung: Luén 4n tip trung vao nghién ctru nhitng van dé 1y luan va
thuc tién vé phan tich HQKD bao gdm: co s& dit lidu, quy trinh, phuong phap
va ndi dung phan tich tai cic cong ty Thily san niém yét & Viét Nam phuc vu

cho nha nha quan tri va nha dau tu;
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- V& thoi gian: Luan 4n nghién ciru thyc trang phan tich HQKD tai cac cong ty
Thay san niém yét & Viét Nam dén nam 2019 va kién nghi cac giai phap hoan
thién phan tich HQKD tai cac cong ty Thily san Viét Nam niém yét tir nim
2021;
- V& khong gian: tai cac cong ty Thuy san ctia Viét Nam niém yét trén ba san Ha
Noi, TP H6 Chi Minh va san Upcom.
6. Thiét ké nghién ciru

Khung chuong trinh nghién ctru cua luén an chiu dnh hudng cta co s¢
ly thuyét, cau héi nghién cru va muc dich nghién ciru cua ludn an. Véi dé tai:
“Hoan thién phan tich hiéu qua kinh doanh tai cac cong ty thily san niém yét &
Viét Nam” tac gia xac dinh qué trinh thuc hién nghién ctu nhu sau: xay dung
co so 1y thuyét cua dé tai, wdc luong khong gian nghién ctru tong, thuc hién
sang loc dé thu hep khong gian nghién ciru, tién hanh khao sat theo khong
gian nghién ctru thuce, tip trung vao khong gian nghién ctru trong tim dé dua
ra cac danh gia va giai phap hoan thién van dé nghién ctru (so dd 1)

So do 1: Thiét ké nghién ciru

Co s6 1y thuyét Khong gian nghién ciru tong

\ 4
Phiéu khao sat

Khong gian
»|  nghién clru
thuc
A 4 A 4
Khong gian nghién Khong gian nghién ctru
cuu trong tam khong trong tam
l A\ 4
Két qua nghién ctru Phat trién &
khong gian trong tam nghién clru sau
A\ 4
Dénh gia Két qua .| Hoan thién van de
nghién ctru nghién cuu
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7. Phuwong phap nghién ciru

Nham tiép can dé tai va giai quyét dugc céac cau hdi nghién ctru, thuc hi¢n
duogc cac muc tiéu nghién ciru da dé ra, NCS van dung két hop nhiéu phuong phap
khac nhau trén co s phuong phap luén la duy vat bi¢n chiig, duy vat lich str.

So do 2: Phuong phdp nghién ciru

Qua trinh thye hién luin 4n gom 2 phan
thu thap dir liéu va xir ly, phan tich dir liéu

. Xtr ly va phan tich dir
Thu thap dir li¢u litu

Phuong phap phéan tich va

tong hop 1y thuyét

Phuong phép diéu tra qua

phiéu khao sat, phong van

Phuong phap phan loai va

hé théng hoa 1y thuyét

Phuong phéap nghién ctru tai Phuong phap thong ké

lidu mo ta

v Thu thép dir liéu
- NCS str dung phuong phap nghién ctru tai liéu nham thu thap dir lidu thir cap.
Nguén dwr 1i€u thir cdp dugce khai théac 1a cadc van ban, céc tai li€u, cac cong trinh

nghién ctru li€n quan duogc luu trir ¢ thu vién cua cac co sé dao tao, cac thong tin
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DN céng ty ndy cung cap hoidc do NCS tu thu thap duoc tir cic ngudn théng tin
san co trén bao dai, internet, website ciia cac don vi nhu bao c4o phan tich, bao
c4o tai chinh da kiém todn, bdo cdo thuong nién... clia cac cong ty Thiy san
niém yét, ngoai ra NCS con str dung bao cdo phan tich cia cac cong ty ching
khoan, cac chuyén gia phan tich. Nhiing dit liéu nay dé phuc vu cho nghién ctru
téng quan, nghién ctru 1y ludn va nghién ctru thuc tién.
- Phuong phap diéu tra qua phiéu khao sat va phuong phap diéu tra qua phong
van dé thu thap ngudn dir lidu so cdp. Ngudn dit liéu ndy dung dé phuc vu cho
nghién ctru thyc tién. Dé thuc hién thu thap sd liéu so cap, NCS da thiét ké phiéu
khao sat “Phiéu khao sat can bd phan tich” va phiéu khao sat “Phiéu khao sat
nha quan 1y va nha dau tu”. Phiéu khao sat can bd phan tich duoc thiét ké gdm
66 cau hoi chia thanh cac phan nhu sau:
Phan 1: Thong tin chung vé DN gom 11 cau héi.
Phan 2: Khao sat mirc do quan tim va mirc d thyc hién phan tich hiéu qua kinh
doanh ctia DN gbm 51 cau hoi.
Phén 3: Cac ¥ kién danh gid khac ctia DN gdm 4 c4u hoi.
NCS sir dung thang do Likert 5 diém cho toan by cau hoi & phan 2 va phan 3 cta
phiéu khao sat. Trong d6, cac cau hoi & phan 2 duoc danh gia trén khia canh
“Murc do quan tam” va “Muc dg thuc hién”, gia tri diém s béng nhau & mdi nic
thang duoc hiéu 13 co sy twong duong giita 2 khia canh nay, mot sd cau hoi ¢
phan 3 vé nhan té anh huong dén hiéu qua kinh doanh dugc danh gia trén khia
canh “Murc do anh huong”. Cac diém thudc mdi thang do lan lugt nhu sau:
- Thang do “Murc d6 quan tAm” gém: 1. Hau nhu khong, 2. it quan tam, 3. Binh
thuong, 4. Kha quan tam, 5. R4t quan tam; thang do “Muc do thuc hién” gém:
1. Hoan toan khong lam, 2. Hiém khi lam, 3. Lam binh thuong, 4. Lam
thuong xuyén, 5. Lam rat thudng xuyén.

boi tuong khao sat 1a cac cac bo phan tich tai cac DN thudc pham vi khao

sat, myc tiéu 1a nham danh gia thuc trang phan tich hiéu qua hoat dong cua céac
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DN nay dang ¢ mtrc d§ nao, cach thyc hién: lién hé véi nguoi phu trach tra 101,
trao d6i vé hinh thirc chuyén phiéu khao sat, sau d6 chuyén phiéu khao sat voi
hinh thirc phtt hop nhu giri mail, giri ban in, cudi clng 14 nhan két qua khao sat.
Trong s6 26 DN thudc khong gian nghién ciru thue dugc khao sat ¢ 22 DN tra
101 hop 18 (dat 84,62%), 4 DN khong tra 15i. Ti 18 phiéu hop 18 dat 84,62% du
16n dé suy rong dic diém cia miu nghién ctru thanh dic diém cua tong thé.
Trong s6 22 phiéu hop 18, c6 18 phiéu cho théy DN c¢6 quan tam va thuc hién
phan tich hi¢u qua kinh doanh, 4 DN con lai déu chua quan tdm va thuc hién
cong tac nay. V61 myc ti€u nghién curu dit ra 1a “Hoan thi¢n phan tich HQKD tai
cac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam” thi chi nhimg DN d3 va dang thuc
hién phan tich kinh té 1a thuéc khong gian nghién ctru trong tAm cua luan 4n.
Phiéu khao sat nha quan tri va phiéu khao sat nha dau tu gdm c6 8 cau hoi 3 cau
hoi “c6”, “khong” va 5 cau hoéi lya chon. Muyc dich 1a dé tim hiéu vé viéc sir
dung thong tin tir phan tich HQKD trong viéc ra quyét dinh quan 1y. Phiéu khao
sat duoc gui dén 22 nha quan tri thu vé 20 phiéu va 20 nha dau tu, thu vé 20
phiéu hop 18.
v Xir ly va phan tich di li¢u

- NCS sir dung két hop hai phuong phéap 13 phan tich va tong hop 1y thuyét voi
phan loai va hé thong hoa 1y thuyét & phan nghién ctru tong quan va phan nghién
ctru 1y luan dé danh gia cac nghién ctru da cong b c6 lién quan dén dé tai doé la:
cac nghién ctru trudc day da giai quyét duge van dé gi, chua giai quyét duoc van
dé gi tir 46 tim ra khoang trong nghién ctru cta dé tai. Pong thoi NCS hé thong
héa cac van dé 1y luan thudc pham vi nghién ctru cta dé tai, tir d6 rit ra quan diém
ca nhan dé 1am 1 hon 1y luan vé van d& nghién ciru.

- NCS str dung phuong phap thong ké mo ta trong phan nghién ctru thuc tién.
NCS st dung phuong phap toan théng ké, tir cac dir li€u thu thap duoc 1a cac
phiéu khao sat, NCS tién hanh nhap két qua khao sat vao phan mém sau d6 ding

lénh thong ké dugc tich hop trén phan mém dé doc két qua tong thé. Trén co s
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thong ké két qua tir phan 2 va phan 3 cua 18 phiéu (twong Gng véi 18 DN thudc
khong gian nghién clru trong tam), tac gid thu dugc nhitng thong tin phan anh thuc
trang phan tich HQKD cua cac DN nay. Trén co s¢ dir licu da thu thap dugc, tac
gia sir dung cac tinh ning tich hop trén Excel va SPSS dé xtr Iy. Trong d6 cac cau
hoi 6 str dung thang do Likert, tac gia tién hanh mé hoa cau hoi, nhap liéu két qua
vao phan mém SPSS, ding “Phuong phap toan théng ké&” duoc tich hop trén phan
mém SPSS dé chay Iénh va doc Kkét qua nghién ctru. Cu thé nhu sau:

NCS nhap s6 liéu khao sat duoc vao phan mém Epidata sau d6 st dung
SPSS dé chay lénh: dé thong ké “Murc do quan tam” d6i tuong phan tich, NCS
stt dung 1énh “Phan tich théng ké mo ta” (Anlayze > Descriptive Statistics >
Descriptives); dé théng ké “Mtrc d6 thuc hién” d6i tuong phan tich, NCS st
dung 1énh “Phén tich bang tily chinh” (Analyze > Tables > Custom Tables; dé
thong ké “Mirc d6 anh hudng” clia cac nhan té t&i hidu qua kinh doanh NCS sir
dung 1énh “Phan tich théng ké mo ta” (Anlayze > Descriptive Statistics >
Descriptives) v6i cac nhém nhén t6 nay.

Trén co so nhimg thong tin di qua xir Iy tir két qua khao sat, két hop véi
thong tin trén “bang tong hop két qua tra 1oi phong van”, NCS dénh gia vé thuc
trang phan tich HQKD cua cac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam. Pong
thot dua vao nhirng tai li¢u thir cap thu thap dugc NCS phan tich xem cac DN do
da thuc hién phan tich HQKD nhu thé nao, muc do ra sao, nhiing wu diém va
nhuoc diém gi, qua d6 1am rd hon nhing két luat rat ra tir nghién ciru trong tam.
8. Két cdu ciia ludn an

Ngoai phﬁn mé dau, két luan, ndi dung cua luan an dugc két cAu nhu sau:
Chuong 1. Ly luan chung vé phan tich hiéu qua kinh doanh tai doanh nghiép.
Chuong 2. Thyc trang phan tich hiéu qua kinh doanh tai cac cong ty Thuy san
niém yét & Viét Nam.

Chuong 3. Giai phap hoan thién phan tich hiéu qua kinh doanh tai céc cong ty

Thity san niém yét & Viét Nam.
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CHUONG 1
LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH HIEU QUA KINH DOANH
TAI DOANH NGHIEP
1.1. Khai quat vé hiéu qua kinh doanh
1.1.1. Khai niém hiéu qud kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh (HQKD) 1a mét trong nhiing quan tdm hang dau cua
cac doanh nghi¢p (DN), day lam muyc tiéu va la dong lyc ma tat ca cac DN theo
dudi. Do d6 d3 co rat nhiéu cac tai liéu, cic nghién clru dé cap dén HQKD, tuy
vao goc do nghién ctru ma cac tic gia dua ra nhitng quan diém khac nhau vé
HQKD. Tuy nhién, khi NCS h¢ théng cac quan diém vé HQKD cua cac nha
khoa hoc trong nudc va qudc té thi nhan thay rang cic quan diém nay déu xoay
quanh van dé 1a danh gia kha nang str dung cic nguodn lyc dau vao nham dat
duoc két qua va muc tiéu cua DN. Cu thé nhu sau:

Trong cubn Kinh té hoc, tac gia Paul A Samuelon [46] cho rang “Hiéu
qua tuc la s dung mot cach hitu hiéu nhat cdc nguén luc cia nén kinh té dé
théa mén nhu cau mong mudn ciia con ngwoi”. Quan diém nay cho thiy, mudn
danh gia HQKD thi can danh gia viéc sir dung cic ngudn lyc trong qué trinh san
xudt kinh doanh 14 tiét kiém hay lang phi. Tuy nhién dé danh gi4 sir dung thé nao
1a “hitu hiéu nhat” van con kha triru twong, cac doanh nghiép rat khé co thé dinh
lugng duoc vi n6d chi méi dé cap dén kha nang van dung nguén luc dau vao cht
chua danh gia két qua dau ra, ciing nhu mdi quan hé twong quan giira dau vao va
dau ra. Ciing c6 quan diém twong ty nhom tac gia Nguyén Si Thinh, Nguyén Si
Thiép va Nguyén Ké Tuan [30] cho rang “Hiéu qud lao dong xd héi dwoc xdc
dinh bang cdch so sanh cdac dai wong két qud hitu ich cudi cing thu dwge véi
lirong chi phi lao déng xd héi” cac tac gia chi dé cao van dé két qua thu duoc,
ma khong quan tam tdi chét lugng cua hoat dong san xuét. Do vay, theo NCS
quan diém danh gia HQKD nhu trén chua thuc sy phu hop.

Trong cuén Basic econometrics [67], tac gia Gujaratu Damodar da dua ra
quan diém vé cach xac dinh HQKD 1a so sanh tuong quan giita két qua dat dugc
bd sung (phan ting thém) va chi phi tiéu hao bd sung. O day c6 thé thiy, tac gia da
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dé cap dén ban chét cua hiéu qua 1a trinh do sir dung chi phi, tuy nhién theo NCS
viéc xem xét sy bu dap chi phi bo ra ting thém trong qué trinh san xuat kinh
doanh 1a chua du dé danh gia HQKD. O Viét Nam céc tac gia Ngo Pinh Giao,
Luu Bich Hb, Tran Vian Thao trong cac nghién ctru ciia minh [26], [25], [69] da
cho réng hi€u qua 1a quan h¢ ti I¢ hodc hi¢u sb gitra két qua v&i chi phi bo ra dé
dat dugc két qua d6. Ciing gidng nhu quan diém trén, cac tic gia cling da dé cap
dén trinh d6 str dung chi phi nhu dé danh gia HQKD. Nhung theo NCS quan diém
nay méi chi dé cap dén chi phi thuc té phat sinh ma bé qua méi lién hé giita nguén
luc dau vao cia chi phi va chi phi d6. Pon ctr nhu chi phi vé lao dong, khi xét
hiéu qua lao dong thi chi phi thuc t& 12 s ngay cong, gid cong, tién luong. ..
nhung ngudn lyc cta chi phi ndy lai dugc thé hién qua sé luong lao dong. Qua day
c6 thé thdy, céc tac gia néu trén da khong xem xét mbi quan hé noi tai clia cac yéu
t6 khi trong qua trinh san xuét kinh doanh khi danh gia HQKD. Mdi yéu t6 ludn
khong ngimg bién dong, cac yéu td sin c6 va ting thém cung thuc hién quéa hoat
dong san xuat kinh doanh, va cing tac dong lam anh huong dén két qua kinh
doanh. Do vdy, khi phan tich HQKD chung ta can xem xét tong thé tat ca cac yéu
t6 tac dong dén qua trinh san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép.

Tac gia Nguyén Vian Tao thi cho rang “HQKD khéng chi la so sanh giita
chi phi ddu vdo va két qua dau ra; HOKD dwoc hiéu triede tién la viéc hoan
thanh muc tiéu, néu khong dat dwoc muc tiéu thi khong thé c6 hiéu qua va de
hodan thanh muc tiéu ta can phdi sir dung nguon hec nhie thé nao” [45]. Tac gia
quan tam dén viéc thuc hién muc tiéu cia DN, néu cic muc tiéu dit ra khong
dugc hoan thanh thi khong thé noéi DN hoat dong hiéu qua. Do d6, c6 thé thay
HQKD 1a chi tiéu so sanh giita muc tiéu hoan thanh va ngudn luc sir dung. Quan
diém trén duoc tac gia Huynh Puc Long [22] dua ra “Hiéu qua kinh té ciia nén
sdn xudt xd héi la pham vi kinh té phdn dnh yéu cdu tiét kiém thoi gian lao dong
xd hoi trong viéc tgo ra két qua hitu ich dwoc xa hoi cong nhdn. No duoc biéu
hién théng qua cdc chi tiéu ddc trung, xdc dinh bang ti 1é so sanh gitta cdc chi
tiéu phan anh két qua dat dwoce vé mat kinh té véi chi tiéu phan anh chi phi bé ra
hodic nguon luc dwoge huy déng vao sdan xudt”. Co thé d& dang nhan thiy quan

diém cua tac gid vé hi€u qua kinh té 1a sy so sanh gitra két qua hiru ich dugc xa
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hoi cong nhan vai céc chi phi hoac nguén luc bo ra dé thuc hién, chi khong chi
quan tim dén két qua thu duoc.

Theo quan diém cua tic gia Ngo DPinh Giao [26] thi “HOKD ciia nén sdn
xudt xa héi chii nghia cudi cung dwoc thé hién & trinh dé tang loi ich kinh té ciia
xa hoi va sy phat trién toan dién cia cdc thanh vién trong xd hoi do dua trén co
s6 khai thac va sir dung day du, hop Iy va tiét kiém cdc nguon lyc san xudt cia
xd hoi”’. Theo NCS, vé1 quan diém cta minh tac gia nhan manh dén hiéu qua xa
hoi ma DN mang lai dya trén HQKD cua minh. Mdi DN khi kinh doanh hiéu
qua s& gop phan thic ddy nén kinh té phat trién. Nhung néu DN chi chay theo
muc tiéu lg1 nhudn cua minh ma khong quan tam dén hiéu qua chung cua xa hoi
nhu: khai thac triét dé ngudn tai nguyén, gy 6 nhiém moi truong...thi s& anh
hudng dén HQKD va sy phat trién 1au dai ctia DN. Tac gia Tran Thi Thu Phong
[58] cho rang “HOKD la mét pham trix kinh té, phan énh trinh dé sir dung cdc
nguén lyre ciia DN vdo kinh doanh sao cho hao phi nguén lyc la thdp nhat nhwng
mang lai loi ich cao nhat. Loi ich mang lai khong chi cho ban than DN ma con
cho ca xd héi”. Tac gia DS Huyén Trang [19] cho rang “HOKD la mét pham tril
kinh té dwoc biéu hién bcing hé théng chi tiéu kinh té dac trung thiét ldp trén co
6 so sanh twong quan giika két qua dau ra véi chi phi hodc yéu té dau vao, qua
do phan anh trinh do sw dung chi phi hodc cac yéu 16 dau vao nham dat dwoc két
qua cao nhat trong diéu kién két hop hai hoa giita hiéu qua kinh té va hiéu qud
xd héi”, tac gia Ha Thi Viét Chau [20] cho rang “HOKD ciia DN trong nén kinh
té thi truong la mot pham tru kinh té nham phan anh trinh do sur dung cdc nguén
lwc ctia DN nham dat dwoc cdc muc tiéu hoat dong dé ra. HQKD dvoc do lvong
thong qua phan hé chi tiéu tai chinh va phan hé chi tiéu phi tai chinh™”, tac gia
Nguyén Trong Kién [41] cho rang “HOSXKD ciia DN la mét pham trit kinh té,
phan dnh trinh @ khai théac va sie dung cdc nguon lyc trong qud trinh san xudt
kinh doanh ciia DN nham thwc hién cdc muc tiéu san xudt, kinh doanh, véi hao
phi nguén lwc b6 ra it nhat ma dat dwoc két qua cao nhat”

C6 thé thdy, trong ludn an ctia minh cac tac gia néu trén déu nén quan

diém vé HQKD la tuong quan gitra viéc st dung cac nguodn luc dau vao voi két
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qua dau ra cta doanh nghiép. N6 dugc coi 1a t6i wu khi chi phi bo ra thap nhét
nhung két qua thu duoc cao nhit.

Tir nhitng tong hop va phan tich & trén NCS cho ring: “HOKD la mét
pham trii kinh té, phdn dnh trinh @ sir dung cdc nguon luc va hiéu qua sir dung
cdac nguon lyc dé nham mang lai loi ich cao nhat cho doanh nghiép va cho xa
héi”. Vi quan diém nay, HQKD duogc biéu hién thong qua so sanh twong quan
gilta cac ngudn lyc bé ra voi nhimng lgi ich thu lai duoc. Pong thoi, xét trong
diéu kién khong gian va thoi gian cu thé, HQKD cua doanh nghiép phai luén
ludn gén lién véi hiéu qua x3 hoi.

1.1.2. Vai tro cua hiéu qua kinh doanh

HQKD 1a mdi quan tAm hang dau cta cac chu thé quan ly. Vi HQKD
dugc xem 1a mdt cong cu hiru ich gilip cac nha quan 1y thyc hién nhiém vu quan
tri kinh doanh ctia minh, déng thoi no cling 1a céan cu dé cac nha dau tu dua ra
quyét dinh du tu chinh xéc.

Thir nhat, HOKD la thuée do thanh qua quan trong cia doanh nghiép
trong quan tri.

Thong qua viéc tinh toan HQKD cho phép cac nha quan trj kiém tra, ddnh
gia tinh hiéu qua cta cac hoat dong san xuit kinh doanh ctia doanh nghiép (cac
hoat dong c6 hi€u qua hay khong va hiéu qua dat dugc & mirc d nao), d@)ng thoi
phan tich tim ra cic nhéan t6 anh hudng dén cac hoat dong san xuat kinh doanh
ctia doanh nghiép, dé tir 46 dua ra dugc cac bién phap diéu chinh thich hop trén
ca hai phuong dién giam chi phi, ting két qua nhdm nang cao hiéu qua cac hoat
dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép. Xét trén phuong dién 1y luan va
thuc tién thi pham tra HQKD déng vai tro rat quan trong va khong thé thiéu
dugc trong viéc kiém tra, danh gia va phan tich nhim dua ra cac giai phap toi vu
nhat, lva chon duoc cac phuong phép thich hop nhat dé thuc hién cac muc tiéu
cua doanh nghiép da dé ra. Ngoai ra co thé xem HQKD nhu 1a cac nhi€ém vu, cac
muc ti€u ma cac nha quan tri doanh nghi¢p can thuc hién. Vi trén phuong dién
quan 1y ctia minh, khi noi d&én cac hoat dong san xuat kinh doanh thi cac nha

quan tri déu quan tam dén tinh hi¢u qua ctua no.
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Thue hai, HOKD la nhan 16 thic dcfy su canh tranh va tién bé trong hoat
déng sdan xudt kinh doanh.

Trong bat ky mdt nén kinh té nao, canh tranh 1a mét yéu td khién cho
doanh nghiép khong thé ton tai trén thi truong nhung ciing c6 thé khién doanh
nghiép ngay cang 16n manh. Thi trudng phat trién cang manh thi canh tranh cang
gay git, khdc liét. Lic nay cac doanh nghiép cang can phai xem xét twong quan
giita cac ngudn lyc dau vao voi két qua dau ra thu duge, diéu nay giup cho
doanh nghiép khong nhiing cung cip duoc hang hoéa véi gia thanh hop 1y, ting
san luong ban ra, ma con phai nang cao chat luong san phdm mdi canh tranh
dugc véi cac doanh nghiép cing nganh nghé. Tur d6, cac giai phép ung dung
khoa hoc k¥ thuat, phuong thirc quan 1y hién dai s& duoc thuc hién va gdp phan
thiic day hoat dong san xuét kinh doanh.

Thit ba, HOKD la nhan 16 thiic dcfy sy phat trién cia xa hoi, nang cao
hiéu qua xa hoi

Moi doanh nghiép 12 mot té bao ctia nén kinh té, hoat dong trong su quan ly
chung cta nha nudc, hoat dong ciia doanh nghi€¢p cé sy tdc dong manh mé dén su
bién dong ctia nén kinh t& qudc dan. Chinh su lién két ndy budc cac doanh nghiép
khi d4nh gia HQKD thi ngoai loi nhuan thu dugc thi con can quan tim dén nhimng
dong gdp cua doanh nghiép ddi véi su phat trién ctia nén kinh té trong diéu kién
tuan thi nhitg cha truong, chinh sach ctia nha nudc. Ngoai ra viée phan phdi loi
nhuén thu duge dé dam bao hai hoa gitta loi ich cta chu s¢ hitu, nguoi lao dong
va loi ich ctia x4 hoi, didu d6 gop phan thuc day x4 hoi phat trién hon.

1.2. Tong quan vé phan tich hiéu qua kinh doanh tai doanh nghiép
1.2.1. Khdi niém phdn tich hi¢u qua kinh doanh

Phan tich duge hiéu theo nghia chung nhét 12 sy phan chia céac su vat hi¢n
twrong theo nhing tiéu thirc nhat dinh dé nghién ctru, xem xét thiy duoc sy hinh
thanh va phat trién cua su vat hién tuong do trong mbi quan hé bién chung vdi
su vat, hién tuong khac. Phan tich HQKD dugc cac nha quan ly DN quan tam tir
som, vi n6 hd trg cic nha quan 1y rat nhiéu trong viéc ra cac quyét dinh quan

trong cho DN.

24



Trude day da c6 mot sé quan diém vé phan tich HQKD, dién hinh nhu:
tac gia Nguyén Ngoc Quang [29] cho rang “Phdn tich hiéu quad kinh doanh ld
mét ndi dung co ban ciia phén tich tai chinh, gép phan lam cho doanh nghiép
ton tai va phat trién khéng ngirng”. Tac gia Tran Thi Thu Phong [58] cho rang:
“Phén tich HOKD la viéc xem xét doi chiéu, so sanh va danh gia HOKD ciia
doanh nghiép qua cdc chi tiéu hiéu qua giita hién tai va qud khir cua doan
nghiép, gitta hiéu qua cua doanh nghiép minh voi hiéu qua cua cdac doanh
nghiép khac cung nganh, cung linh vuc, cdac thong tin tir viéc phan tich HOKD
sé gitip cho cdc ddi twong cé co s6 khoa hoc dwa ra cde quyét dinh ciia minh”.
Tac gia B Huyén Trang [19] cho rang “Phdn tich hiéu qua kinh doanh la qud
trinh st dung cdc ky thudt phdn tich tic dong vao hé thong chi tiéu di dwoc xdy
dung, dé danh gia trinh do sw dung chi phi hodc cdc yéu 16 dau vao cua hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép nham xdc dinh diém manh, diém yéu cua
hoat déng kinh doanh. Tac gia Nguyén Trong Kién [41] cho rang “ Phdn tich
hiéu qua san xudt kinh doanh la qud trinh thu thdp va xir 1y théng tin bang cdc
phwrong phdp phan tich thich hop dé danh gid va diw bdo hiéu qua san xudt kinh
doanh gitip cac chii thé ra quyét dinh phit hop véi muc tiéu ciia doanh nghiép”’

C6 thé thay, trong luan an ctia minh cac tic gia néu trén déu dua ra quan
diém vé phan tich HQKD Ia st dung cic phuong phap dé danh gia viéc sir dung
cac nguon lyc ctia doanh nghiép nham cung cap thong tin cho cc chu thé quan 1y.
Trén co s khai niém vé HQKD di trinh bay ¢ phan 1.1.1 NCS cho rang: “Phdn
tich HOKD doanh nghiép la viéc van dung cdc phuwong phdp phdn tich dé danh
gid HOKD ciia DN trong qud khir va hién tai dong thoi diw bdo HOKD trong
twong lai, tir dé givip cdc doi twong sir dung thong tin dwa ra nhimmg quyét dinh
phu hop nham dat dwoc nhitng muc tiéu kinh té cing nhuw nhitng muc tiéu xa hoi”
1.2.2. Muc tiéu cua phdn tich hiéu qua kinh doanh

Phan tich HQKD Ia mét cong cu dé danh gia chét luong hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép, thong qua viéc st dung cac chi tiéu va phuong phap
phan tich dé danh gi4 kha nang st dung cac ngudn luc ctia DN trong qua trinh san
xuat kinh doanh. Tir 46 danh gia diém manh, diém yéu trong qua trinh st dung,

quan 1y, khai théc cac nguén Iyc cia DN, tim ra nhitng nguyén nhéan ton tai, gitp
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cac nha quan 1y dua ra nhitng quyét dinh pht hop. Chinh vi vay, phan tich HQKD
nham giup cho cac ddi tugng quan tim thay duoc tinh hinh hiéu qua kinh doanh,
hiéu qua st dung vén... tir 46 dua ra nhimng quyét dinh phu hop voi timg muc tiéu.
C6 nhiéu ddi twong quan tdm dén phan tich HQKD cua DN, mdi ddi
tugng quan tdm lai theo d6i nhitng muyc tiéu khac nhau. Cac dbi tuong quan tim
dén phan tich HQKD la: nha quan tri doanh nghi¢p, nha dau tu, nha cung cép tin
dung, co quan quan 1y nha nudc, cac bén lién quan khac...
- P6i v&i nha quan tri DN: La nhitng chu thé truc tiép diéu hanh DN, cac nha
quan tri cdn nim duoc thong tin vé tinh hinh san xuit kinh doanh va HQKD cua
DN. Phén tich HQKD nhdm muc tiéu:
+ Panh gid mot cach thuong nién hi€u qua kinh doanh ciia DN thong qua hi¢u
qua st dung von, hiéu qua st dung chi phi, kha nang sinh 161...Qua d6 danh gia
hiéu qua hoat dong quan 1y cua DN.
+ Gitip cho nha quan tri dwa ra quyét dinh nhu: mé rong hay thu hep quy mo
kinh doanh. Kinh doanh c4i gi? kinh doanh nhur thé nao?
+ La can cir @& gitip nha quan tri du doan vé HQKD cua DN trong tuwong lai.
Pong thoi 1a cong cy dé cap trén kiém soat hoat dong quan 1y cap dudi.
- B6i véi cac nha dau tu: La céc ¢d dong, cac ca nhan hodc cac don vi da va s€
dau tu vao DN. Muc tiéu dau tién ciia nha dau tu khi dau tu vao DN 1a ting kha
nang sinh 161, nhu vdy, DN phai hoat dong kinh doanh c6 hi€u qua, str dung hop
Iy nhitng nguén lyc nham dem lai loi nhuan cao thong qua d6, nha dau tu sé dua
ra quyét dinh c6 dau tu vao DN hay khong? rat von hodc dau tu thém vao DN.
Ngoai ra, khi lua chon dau tu vao DN thong qua cac thong tin c6 duge tir phan
tich HQKD cac nha dau tu s& danh gia duoc vi thé cia DN trong kinh doanh,
kha ning phét trién trong twong lai... Chinh vi vay, phan tich HQKD 1a mot
trong nhing kénh mang lai thong tin hitu ich cho cac nha dau tu.
- P6i v6i nhitg nha cung cép tin dung: phan tich HQKD s& cho biét nhiing
thong tin vé kha nang hoan trd nhitng khoan ng, kha nang sinh 161 ctia von, vi thé
ciia DN...Thong qua thong tin vé HQKD s& 1a can ctr dé nha cung cép tin dung
xem xét dén kha nang cho DN vay vén nham dép tng nhu cau von cho hoat

dong san xuat kinh doanh ctia DN.
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- Péi v6i co quan quan 1y nha nude: Pay 13 nhitng co quan dai dién cho Nha
nudc, giam sat thyc hién nghia vy cua DN ddi v6i nha nude cling nhu kiém tra
viéc chdp hanh phép luat cia doanh nghiép nhu co quan thué, co quan hai
quan, quan 1y thi trudng... Phan tich HQKD cung cap cac thong tin cho nhing
co quan quan ly nha nudc trong vi¢c thuc hi¢n chirc nang nhiém vu do Nha
nudc giao mot cach hié¢u qua.
- Péi v6i cac bén lién quan khac: do la khach hang, ddi thu canh tranh, co
quan truyén thong... cling quan tdm dén hiéu qua kinh doanh ctia DN véi
nhirng muyc tiéu cy thé.
1.2.3. Co so dir liéu phuc vu cho phan tich hi¢u qua kinh doanh

Pé tién hanh phan tich HQKD, can phai c6 co s¢ dit liéu day du, kip thoi
va phu hop. Tai liéu phuc vu cho phan tich HQKD c6 thé duoc lay tir nhiéu
ngudn nhung co ban dugc chia thanh: cac thong tin bén trong DN va thong tin
bén ngoai DN.
1.2.3.1. Cac thong tin bén trong doanh nghiép

Céc thong tin bén trong DN bao gém: hé thong BCTC, hé théng bao céo
quan tri va cac tai liéu khac cua DN.
* Hé théng bdo cdo tai chinh ciia DN

Bi4o c4o tai chinh 1a hé théng bao céo duoc lap theo chuidn muc va ché do
ké toan hién hanh phan anh dugc cac thong tin kinh té, tai chinh chu yéu ciia don
vi. B4o céo tai chinh chira dung nhiing thong tin tong hgp nhat vé tinh hinh tai
san, von chu so hiru, cong ng, két qud kinh doanh, kha ndng sinh 161 cua DN.
B4o céo tai chinh cung cép cac thong tin vé kinh té — tai chinh chi yéu cho
ngudi st dung thong tin ké toan trong viéc danh gia va phan tich HQKD cua
DN, dic biét 1a cac cong ty niém yét, bao c4o tai chinh duoc kiém toan theo nam
trudc khi cong khai.

Theo ché do ké toan hién hanh (Théng tu 200/2014/TT — BTC ngiy
22/12/2014 cua B0 Tai chinh), hé théng bao céo tai chinh 4p dung cho cac DN thudc

moi thanh phan kinh t&, moi linh vuc & Viét Nam bao gom 4 mau biéu bao cao sau:
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- Bang can dbi ké toan Mau s6 B 01 - DN

- Bao c4o két qua hoat dong kinh doanh Mau s6 B 02 - DN
- Bo céo luu chuyén tién té Mau s6 B 03 - DN
- Ban thuyét minh Béo cdo tai chinh Mau s6 B 09 - DN

* Hé thong cdc bdo cdo quan tri ciia DN

- B4o c4o cta Hoi dong quan tri, ban giam dbc, bao cao phan tich chu s hitu.
- B4o c4o vé céc giao dich ¢d phiéu cua cac cd dong 16n theo quy, theo nam;

- Bo c40 so sanh cac ddi thii canh tranh trong nganh;

- B4o céo vé thong s6 doanh thu, bao cdo du bao thu nhap.

Bao cao cua hoi déng quan tri cia DN phan anh dugc tinh hinh hoat dong
kinh doanh ctia DN trong nam, vé két qua cac cudc hop cua hoi dong quan trj va
cac quyét dinh dugc ban hanh trong nam, ké hoach xay dung va thuc hién ké
hoach cuia nam trén cac mat. Déng thoi danh gia hoat dong cia ban giam sat, ban
giam dbc...Ngoai ra bao cdo ciia hdi dong quan tri ciing dua ra ké hoach hoat
dong cua nam tiép theo.

Bao céo ciia ban giam déc DN phan 4nh két qua kinh doanh trong nim
cua DN bao gém doanh thu, vén chu, téng tai san va lgi nhuén sau thué... Bao
c4o ciing trinh bay chi tiét tinh thuc hién két qua kinh doanh so véi ké hoach dit
ra. Pong thoi dua ra phuong an, ké hoach cho nam tiép theo.

Bio céo vé cac giao dich ¢6 phiéu ciia cac cd dong 10n theo quy hodc nim
béo cao phan anh viéc mua bén, trao d6i c6 phiéu cia cac co dong.

B4o c40 so sanh cac d6i tha canh tranh trong nganh phan anh sy phét trién ciia
DN véi cac DN khéc trong cing nganh vé DT, CP, LN trudc thué, LN sau thué. ..
1.2.3.2. Thong tin bén ngoai doanh nghiép

Ngudn thong tin ndy gitp cho cac két luan trong phan tich HQKD c6 tinh
thuyét phuc cao hon, bao gdm céc thong tin sau:

* Théng tin chung vé tinh hinh kinh té
D6 1a cac thong tin vé tinh hinh chinh tri, kinh t&, méi trudng phap 1y...

nhiing thong tin vé cac chinh sach c6 lién quan dén co hoi dau tu, co hoi vé kinh
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doanh... su suy thoai hodc ting truong cia nén kinh té. Céc thong tin nay c6 thé
thu thap duoc thong qua bao, dai, tivi...
* Cdc thong tin theo nganh kinh té

D6 1a nhitng théng tin ma két qua hoat dong cia DN mang tinh chat cua
nganh kinh té nhu dic diém cta nganh kinh té lién quan dén quy trinh k¥ thut,
thyc thé san phém, dic diém nguyén li¢u dau vao, dic diém vé nhan cong, co
cdu san xudt c6 anh huong dén kha nang sinh 101, d6 16n cua thi trudng, co hoi
phat trién... Cac thong tin nay ciing c6 thé thu thap dugc thong qua cac kénh
cong khai ciia cic nganh, ciia tong cuc thong ké...Vé co ban nhitng thong tin thu
thap duoc co thé biéu hién béng nhiing s6 liéu cu thé. Tuy nhién, c6 nhitng thong
tin khong thé biéu hién bang nhiing s6 liéu, nhirng thong tin thu thap duoc déu la
nhirng thong tin ¢ tinh lich str.

Toém lai, dé phan tich HQKD céc nha phan tich can thu thap day da nhiing
thong tin néu trén. Bén canh viéc du vé sb luong, cling can cha ¥ dén chat luong
dir liéu thu thap dé phan tich. Bdi, néu thong tin khéng dam bao chat luong sé
dan dén két qua phan tich sai 1éch, cac cha thé quan 1y, cac nha dau tu st dung
két qua phan tich thiéu chinh x4c s& dua ra nhitng quyét dinh sai 1am, di nguoc
lai nhitng muc tiéu cta ho.

1.2.4. Quy trinh phdn tich hiéu quad kinh doanh

T6 chirc phan tich HQKD 1a viéc thiét lap trinh tu cac budce cta qué trinh
phan tich HQKD phu hop véi timg ddi tuong, dic diém kinh doanh, co ché t6
churc hoat dong cua ting DN. Té chirc phan tich HQKD khoa hoc, hop 1y va hi¢u
qua s& phat huy hiéu lyc cta cong cu quan 1y. T chirc phan tich HQKD bao gom:
* Giai doan chuan bi phan tich

Pay 1a khau quan trong lam tién dé cho qua trinh phan tich, c6 anh huéng
quyét dinh dén chat luong ctia thong tin phan tich. Cong tic chuan bi bao gom viéc
xay dung chuong trinh (ké hoach) phén tich va thu thap, xir Iy tai liéu phan tich.

Xay dung ké hoach phan tich phai 16 rang muc ti€u, ndi dung, pham vi va
mirc d6 phan tich cling nhu thoi gian tién hanh phan tich, phan cong trach nhiém

phan tich va xac dinh hinh thic t6 chic phan tich. Bén canh viéc 1ap ké hoach
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phan tich, can tién hanh thu thap cac tai liéu va thong tin lién quan dén két qua
hoat dong kinh doanh cuia doanh nghiép ciing nhu cua nganh, cua linh vyc kinh
doanh lién quan dén doanh nghiép, cac s6 liéu thu thap dé phan tich phai duoc lay
trong nhiéu ky ké toan. Mt khac, d& dam bao chat luong phan tich thi cac tai liéu
thu thap dé phan tich phai dam bao trung thuc, chinh xac, do vay cic thong tin sau
khi thu thap dé phan tich can duoc kiém tra tinh chinh x4c, hop phap, kiém tra cac
diéu kién co thé so sanh duoc roéi méi sir dung dé tién hanh phén tich.

* Giai doan thuc hién phan tich

Sau khi thu thap ddy du thong tin, s6 liéu can thiét cho viéc phan tich s&
tién hanh van dung cac phuong phap thich hop dé phan tich. Viéc phan tich s&
duoc tién hanh theo cac budce sau:

- Danh gié khai quat HQKD cuia doanh nghiép:

Dua vio chi tiéu phan anh ddi tuong nghién ctru da xac dinh theo ting noi
dung phan tich, cac nha phan tich st dung phuong phap so sanh dé danh gia
chung tinh hinh. Céc chi tiéu duoc so sanh giita ky phan tich voi ky ké hoach,
gitta ky nay voi ky trude gitra ban than DN vé1 cac DN khac cung nganh, cung
linh vuc hodc tham chi véi tiéu chuan dinh mic ciia cac nude tién tién trén thé
giéi. Tir d6, xac dinh chinh xac két qua, xu hudng phat trién va méi quan hé bién
chimg giira yéu t6 phan anh HQKD.

- Phan tich nhan t6 anh hudng va mutic d6 anh hudng cua timg nhan t6 dén HQKD:

Sau khi da xéac dinh lugng nhan td can thiét anh huodng dén HQKD, céc
nha phan tich s€ van dung phuong phép thich hop (loai trur, lién hé can ddi, so
sanh, toan kinh té...) dé xac dinh mutc d6 anh hudng va phén tich thuc chat anh
huong cta timg nhéan t6 dén sy thay doi ciia ddi tuong nghién ciru. Trén co sé
xéac dinh mirc do anh hudng cta timg ting nhan td dén chi tiéu phan tich can chi
ra cac nguyén nhéan tic dong dén HQKD ciia DN day chinh 1a cin cir quan trong
dé dé xuét cac kién nghi giai phap.

- Téng hop két qua phan tich, rat ra nhan xét, két luan:
Trén co s& két qua tinh toan, xac dinh anh hudéng cua cac nhan td dén sy

bién dong cia HQKD, cac nha phan tich rut ra cac nhan xét, chi rd nhiing tdn tai,
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nguyén nhan dan dén thiéu sot, sai 1am; déng thoi vach ra cac tiém nang chua
dugc khai thac, sir dung dé c6 cac quyét dinh pht hop véi muc tiéu dit ra.
* Giai doan két thiic phan tich

Két thiic phén tich 1a giai doan cudi cing cta hoat dong phan tich. Giai
doan nay, bao gom viét bao cao phan tich va hoan thién ho so phan tich. Trong
giai doan ndy, cic nha phan tich rit ra cac két luan phan tich va viét bao cao
phan tich, sau d6 hoan thién ho so phan tich va tién hanh cét giir va luu trit.
1.2.5. Phuwong phdp phdn tich hiéu qua kinh doanh

Dé tién hanh phan tich HQKD tai doanh nghiép, cic nha phan tich
thuong st dung két hop cac phuong phap ky thuat dic thu trong phan tich nhu:
phuong phép danh gia, phuong phap phan tich nhan td, phuong phap du bao...
Mbi mot phuong phap lai co6 nhitng tac dung khac nhau, va duoc st dung &
tirng ndi dung phén tich khac nhau. Cu thé nhu sau:
1.2.5.1. Phuong phap danh gia
* Phuong phap so sanh

Pay 1 phuong phap duoc sir dung phd bién nhit trong phan tich HQKD.
Phuong phap nay dugc dung dé danh gia két qua, xac dinh vi tri va xu hudng
bién dong khai quat cua timg chi tiéu trong khoang thoi gian ngin nhit vé tinh
hinh hoat dong cua doanh nghiép giira cac ky kinh doanh khac nhau. Khi s
dung phuong phap nay dé phan tich HQKD can dam bao cac yéu cau nhu sau:
Yéu ciu thir nhit, phai so sanh dwoc
- Phai ton tai céac dai lugng hoac cac chi tiéu can so sanh.
- Céac dai luong hodc chi tiéu phai dam bao tinh chit so sanh duoc. Do 1a phai
dugc dam bao thdng nhét vé don vi do luong, thong nhat vé ndi dung kinh té,
va théng nhat vé thoi gian.
Yéu cau thir hai, xac dinh gbc so sanh:

Vé mat thoi gian: gdc so sanh c6 thé 1a tai liéu thuc té ky trude, cac muc
tiéu da du kién (ké hoach). Viéc lya chon géc so sanh theo thoi gian s co thé

danh gia két qua dat dugc, mirc do va xu huéng ting truong cia chi tiéu phan
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tich HQKD. “Bén canh dé, trong mét vai truong hop, dé xdc dinh xu hwéng hay
nhip diéu tang truong cua chi tiéu phan tich, go”'c so sanh 6 thé duoc cé dinh tai
mot ky cu thé trong khi ky hay diém so sanh lién tuc thay doi, goi la so sanh dinh
goc; hodc goc so sanh va cd ky hay diém so sanh déu thay déi lién tuc, goi la so
sanh lién tuc” [39].

V& mit khong gian: Goc so sanh duoc lya chon thudng 1a chi tiéu tong
thé nham danh gia muc do phé bién cua chi tiéu bod phan; chi tiéu cua don vi
khéc c6 cung diéu kién hay chi tiéu trung binh cta nganh, khu vuc kinh doanh,
hay nhu cdu don dit hang nham khang dinh vi tri cia doanh nghiép va kha
nang dap mg nhu cau. ..

Yéu ciu thi ba, ky thuét so sanh:

Phuong phép so sanh thudng duoc thuc hién dudi hai dang: so sanh bang
s6 twong ddi va so sanh bang s tuyét d6i. So sanh bang sé twong ddi sé cho thay
duoc két cau, mbi quan h¢, tbe do phat trién, mac do phé bién cta cac chi tiéu
phan tich. So sanh bang s tuyét ddi s& cho két qua vé su bién dong khéi luong,
quy mo cua chi tiéu phan tich.

* Phuong phap phan chia

Trong phan tich HQKD nguoi ta thuong str dung phuong phap phan chia
theo cac goc do

- Phén chia chi tiét theo bd phan ciu thanh cia chi tiéu nghién ctru: chia
nho chi tiéu HQKD thanh cac bd phan cdu thanh nén ban than chi tiéu do.

- Phan chia chi tiét theo thoi gian phét sinh: chi nho qua trinh, két qua va
hi¢u qua kinh doanh theo trinh tu thoi gian phat sinh.

- Phan chia chi tiét theo khong gian phat sinh: chia nho qua trinh, két qua
va hiéu qua theo dia diém phat sinh va phat trién cta chi tiéu nghién ctu.

* Phirong phdp lién hé doi chiéu
Lién hé d6i chiéu 1a phuong phap phan tich str dung dé nghién ctiru mbi

lién hé kinh té gitra cac su kién va hién tuong kinh té dén HQKD, dong thoi xem
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xét tinh can d6i cua cac chi tiéu phan anh HQKD trong qué trinh hoat dong.
Trong phan tich HQKD dé phan tich mbi quan hé dbi chiéu gitta doanh thu, chi
phi v6i két qua, hiéu qua kinh doanh cua toan DN; vé6i két qua, hiéu qua cua
tung hoat dong, tirng bd phan. ..
* Phwong phdp do thi

Phuong phéap d6 thi 1a phuong phap phan tich sir dung biéu d6, do thi, dé
mo ta xu hudng, mirc 6 bién dong cua chi tiéu phan anh HQKD hay thé hién
moi quan hé két cau ciia cac bo phan trong tong thé. Phuong phap d6 thi bao
gém nhiéu dang nhu dd thi cét, hinh tron. ..
1.2.5.2. Phuong phdp phan tich nhén té

Pé phan tich HQKD cta DN ngudi ta thuong str dung cac phuong phap
phéan tich: Phuong phap Dupont, phuong phép xac dinh mire d¢ anh hudng cua
tirng nhén 0.
* Phuong phap Dupont

La phuong phap dugc sir dung dé phan tich mét chi tiéu tai chinh téng
hop thanh cac chi tiéu tai chinh chi tiét c6 mdi quan hé twong hd 13n nhau dé tir
d6 tim ra cach thire tic dong tot nhat dén chi tiéu tai chinh tong hop. Vi du, khi
phan tich hé s6 kha nang sinh 10i cua tong tai san (ROA):

LN sau thué
Hé s6 sinh 10i cta tai san (ROA) = (1.1
Tong tai san BQ
Nha phén tich c¢6 thé phat trién chi tiéu nay thanh:
Hé s6 sinh 10 cta Ty suat LN trén Hiéu suit sir
tai san B DT X dung VKD (1.2)

* Phirong phdp xdc dinh mirc @6 dnh hwéng ciia cdc nhan t6
Pé x4c dinh mac do anh huong ctia cac nhan td dén hiéu qua kinh doanh
ciia DN c6 thé sir dung mot trong ba phuong phap sau: phuong phap thay thé

lién hoan, phuong phap sé chénh léch va phuong phéap can déi.
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Phuong phap thay thé lién hoan 1a phuong phép xac dinh mic do anh
hudng cua tirng nhan t6 dén chi tiéu phan tich trong diéu kién cac nhan t6 c6 mbi
quan h¢ voi chi ti€u phan tich dudi dang phuong trinh tich, thuong va cac nhan
t6 phai duoc sap xép theo mot trinh ty nhit dinh. Noi dung cua phuong phép nay
1a 1an luot thay thé tung nhan td mot theo trinh tu da sép xép, dé x4ac dinh murc
d6 anh hudng cua nhan t6 nao ngudi ta tinh ra két qua cta lan thay thé nhan td
do, trir di két qua cua 1an thay thé nhan t6 dimg trudc nd. Téng hop mirc dd anh
huong clia cac nhan td phai bang ddi tugng cu thé cta phan tich (tic 1a chénh
léch giira ky phan tich véi ky gdc cua chi tiéu phan tich).

Phuong phép s6 chénh 1éch 1a phuong phép ciing duge dung dé xac dinh
anh hudng cta cac nhan t6 dén sy bién dong cua chi tiéu phan anh dbi twong
nghién ctru. Piéu kién, ndi dung va trinh tir van dung ctia phuong phéap sé chénh
léch ciing giéng nhu phuong phap thay thé lién hoan. Theo phuong phép nay, dé
xac dinh mtrc do anh huong cua nhén té dén chi tiéu phan tich nguoi ta lay
chénh 1&ch giira ky phan tich v6i ky gbc cta nhan t6 d6 nhan véi nhan t6 dimg
trude nd & ky phan tich, va nhan véi nhan t6 dimg sau né ¢ ky gdc.

Phuong phap can dbi: day 1a phuong phéap st dung dé xac dinh muc do
anh hudng cua cac nhan t6 néu chi tiéu phan tich c6 quan hé v6i nhan té anh
huong dudi dang téng hodc hi¢u. Xac dinh mirc do anh hudéng cua nhan t6 nao
d6 dén d6i tuong cu thé cia chi tiéu phan tich bang phuong phép can d6i nguoi
ta thuong xac dinh chénh léch giita ky thuc té voi ky gdc cta nhan té dy. Tuy
nhién can dé v quan h¢ ti 1€ nghich, ti 1¢ thudn gitra nhan td anh huodng voi chi
tiéu phan tich.

* Phirong phdp phdn tich tich chdt ciia céc nhan t6

Phuong phap phan tich tich chit ctia cac nhan té duoc thuc hién sau khi
xéac dinh dugc muc do anh hudng cua cac nhan td. Muc dich 1a dé c6 danh gia va
dy doan hop ly, trén co s d6 dua ra cac quyét dinh va cach thic thuc hién cac
quyét dinh. Viéc phan tich thuong duoc thuc hién thong qua chi 1o va giai quyét

cac van dé nhu: Chi ro chiéu hudng tac dong; chi rd nguyén nhan anh huong
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(khach quan, chii quan) dén phan tich HQKD ciia DN. Cach d4nh gia va du doan
cu thé, dong thoi chi ra cac bién phap quan 1y nham nang cao HQKD cua DN &
céc ky tiép theo.
1.2.5.3. Phuong phap duw bao
Phuong phap du béo dugc str dung dé du bao HQKD va kha ning ting trudng
ciia DN. C6 nhiéu phuong phap khac nhau dé du doan céc chi tiéu kinh té tai
chinh trong twong lai, trong d6 c6 thé ké dén phuong phéap hoi quy, phuong phap
mo hinh kinh té lugng
* Phirong phdp héi quy: La phuong phap sir dung s6 liéu ctia qué khir, nhimng di
liéu d dién ra theo thoi gian hodc dién ra tai ciing mot thoi diém dé thiét 1ap mbi
quan hé gitra cac hién tugng va su kién co lién quan. Phuong phdp nay dua vao
cac cong cu toan hoc nhu 1y thuyét vé quy hoach tuyén tinh, 1y thuyét vé tuong
quan...dé tim ra cac phuong an tdi uu cho cac quyét dinh kinh té hodc du bao
cac chi tiéu kinh té trong twong lai ctia DN.
*Phirong phdp sir dung mé hinh kinh té lwong d@é phdn tich HOKD: La phuong
phéap thiét lap mbi quan h¢ gifra cac hi¢n tugng va sy kién kinh té, sau do st dung
mo hinh kinh té lugng dé du bao két qua kinh té trong twong lai. i v6i phan tich
HQKD thi mé hinh kinh t& luong thuong dugc dung dé du béo céc chi tiéu sinh
101 ctia doanh nghiép trong tuong lai vi du nhu BEP, ROE. Thong qua viéc tiép
1ap phuong trinh lién hé gitta cac nhan t6 anh hudng dén BEP hodc ROE.
1.2.6. Ngi dung phan tich hiéu quad kinh doanh tai doanh nghiép

Trong hoat dong phan tich thi vi¢c xac dinh ndi dung phan tich l1a cong vigc
quan trong hang dau can phai 1am truéc khi tién hanh phan tich. Do ¢6 nhiéu cach
tiép can khac nhau vé HQKD ciing nhu méi quan tim vé HQKD cua cac dbi
twrong khac nhau nén ¢ nhiéu quan diém khac nhau khi xac dinh ndi dung phan
tich HQKD. Dién hinh nhu: PGS.TS Nguyén Trong Co, PGS. TS Nghiém Thi
Tha [38], [39], GS.TS Nguyén Vin Cong [43], [44], PGS.TS Nguyén Ning Phiic
[28], PGS.TS Nguyén Ngoc Quang [29]...Tuy nhién, theo quan diém ctia NCS

“HOKD la mét pham trix kinh té, phdan danh trinh do sir dung cdc nguon luc va
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hiéu qua sw dung cdc ngué‘n e d6 nham mang lai loi ich cao nhat cho doanh
nghiép va cho xd hoi, viy noi dung phan tich HQKD phai bao gdm céc ndi dung
thé hién duoc trinh do st dung nguén luc, va loi ich ma doanh nghiép va xa hoi
thu duoc tir viée st dung cac ngudn lyc d6. Do vy, NCS chia ndi dung phan tich
HQKD thanh: ndi dung phan tich HQKD trén khia canh kinh té va noi dung phan
tich HQKD trén khia canh xa hoi.
1.2.6.1. Noi dung phan tich hiéu qua kinh doanh tai doanh nghiép trén khia canh
kinh té
Xét trén khia canh kinh té thi ndi dung phan tich HQKD phai thé thién

trinh do st dung nguén lyc va lg1 ich ma doanh nghiép thu dugc tir vi¢e sir dung
nguén lyc d6. Do vay, NCS chia ndi1 dung phan tich HQKD trén khia canh kinh
té thanh: noi dung phan tich hi¢u qua hoat dong kinh doanh, ndi dung phan tich
hiéu qua chi phi, ndi dung phan tich hiéu sut st dung von, va ndi dung phan
tich kha nang sinh 161 cua doanh nghiép.
* Noi dung phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh

Phan tich hi¢u qua hoat dong kinh doanh dé danh gia hiéu qua hoat dong
kinh doanh cta DN 14 cao hay thap, ting hay giam tir d6 giup cho ddi tuong
quan tdm ra quyét dinh. Co s dit liéu phu vu cho phén tich hiéu qua hoat dong
kinh doanh 1a s6 liéu trén bao céo két qua hoat dong kinh doanh, thuyét minh
BCTC va céc tai liéu khac c6 lién quan... ctia DN. Dé phén tich hiéu qua hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghi¢p, str dung chi ti€u sau:

(1) Ty suat LN thuan tir hoat dong BH & CCDV

LN thuan tir
BH&CCDV
Ty suat LN thuan tit HD BH & CCDV = x 100% (1.3)
DTT tu
BH&CCDV
Chi tiéu nay cho biét trong 100 dong doanh thu thuan tir hoat dong

BH&CCDV tao ra bao nhiéu déng loi nhuan thuan tir hoat dong BH&CCDV.
Chi tiéu nay cang l6m thi HQKD cua DN cang cao va nguoc lai. Thong qua chi
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tiéu ty suat LN thuan tir hoat dong BH & CCDV s& cung cép cho nha quan tri
thong tin vé hiéu qua hoat dong BH & CCDV dé dua ra cac quyét dinh quan 1y

phu hop.
(2)Ty suét loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh
LN thuin tir HDKD
Ty suat LN thuan tir HDKD = x 100% (1.4)
DTT HPKD

Chi tiéu nay cho biét trong 100 ddng doanh thu thuan tir hoat dong kinh
doanh tao ra bao nhiéu dong loi nhuan thuan tr HDKD. Chi tiéu ndy cang 16n thi
HQKD cua DN cang cao va ngugc lai. Thong qua chi tiéu ty suét loi nhuan
thudn tir hoat dong kinh doanh s& cung cdp cho nha quén tri va nha dau tu thong
tin vé hiéu qua kinh doanh ctia DN, tir d6 ¢6 cai nhin tong quan vé tinh hinh kinh
doanh ctia DN dé cac nha dau tu dua ra quyét dinh dau tu, nha quan tri dua ra
nhirmg quyét dinh quan 1y phu hop véi DN.

(3) Ty suét loi nhuén ké toan trude thué
LN truée thué
Ty suat LN ké toan trudc thue = x 100% (1.5)

, ~ Tong DT & TN
Chi tiéu nay cho biét trong 100 dong tong doanh thu, thu nhap thi DN tao ra

bao nhiéu dong lgi nhusn ké toan. Chi tiéu nay cang 16n thi HQKD ctia DN cang
cao va nguoc lai.
(4) Ty suét loi nhuan sau thué ( ROS)

LN sau thué

Ty suat LN sau thué = 7 x 100%  (1.6)
’ Tong DT & TN
Chi ti€u nay cho biét trong 100 dong tong doanh thu, thu nhap thi DN

tao ra bao nhiéu dong loi nhuan sau thué. Chi tiéu nay cang 16n thi HQKD cua
DN cang cao va nguoc lai.

Chi tiéu ty suat LN ké toan trudc thué va ty suat loi nhuan sau thué cung
cap thong tin cho nha quan tri va nha dau tu vé 1gi nhuan trude thué va loi nhuan
sau thué ctua DN, tir d6 giup cho nha quan tri va nha dau tu dua dugc nhiing

quyét dinh ph hop véi muc tiéu dit ra.
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Khi phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh ta str dung phuong phap so
sanh cac chi tiéu giita ky phan tich véi ky gbc (ky nay véi cac ky trudce, sb liéu
ciia DN nay véi DN khéc cung nganh...) déng thoi cin cir vao gia tri cua ting
chi tiéu, vao két qua so sanh, vao dic thu nganh nghé kinh doanh cua DN dé
danh gia tinh hinh hi€éu qua hoat dong kinh doanh cua DN trong ky.

* Noi dung phan tich hiéu qud chi phi

Phén tich hiéu qua chi phi c6 vai trd rat quan trong, thong qua cac chi tiéu
phan tich hiéu qua chi phi s& cung cép thong tin cho cic nha quan tri vé hiéu qua
str dung chi phi ctia doanh nghiép, dong thoi gitup cac nha quan tri danh gia duoc
nhimg trong tim can ting cudng quan 1y chi phi ¢ ting bd phan trong doanh
nghi¢p, tor d6 nang cao duoc hi¢u qua st dung chi phi. Co s¢ dit li¢u phu vu cho
phan tich hiéu qué chi phi 14 sb liéu trén bao cdo san xuat, bio cdo két qua hoat
dong kinh doanh ctia DN.

Céc chi ti€u phan tich hi¢u qua sir dung chi phi thuong dugc st dung la:
(1) Ty suat chi phi
Téng chi phi
Ty suat chi phi (%) = x 100% (1.7)

o Tong DT & TN
Chi ti€u nay cho biét dé tao ra 100 dong doanh thu va thu nhap, doanh

nghiép phai boé ra bao nhiéu dong chi phi. Tri sd trén cang nho hon 100% thi
hi€u qua quan tri chi phi cang cao va nguoc lai.
)Ty sudt gia von hang ban
Tri gia von hang ban
Ty suat von hang ban (%) = x 100% (1.8)

DTTBH&CCDV
Chi tiéu nay phan anh hi€u qua quan tri cac yéu to chi phi trong qua trinh

san xuat kinh doanh. Chi tiéu cho biét dé thu dugc 100 dong doanh thu thuin
ban hang thi doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu dong gia vén hang ban. Tri sd
trén cang nhoé hon 100% thi hiéu qua quan tri cac khoan chi phi trong gid von

hang ban cang cao va nguoc lai.
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(3) Ty suét chi phi ban hang
Chi phi ban hang
Ty suat chi phi ban hang (%) = x 100% (1.9)
DTT tr BH&CCDV
Chi ti€u nay phan anh trinh d¢ quan tri cac yéu to chi phi trong qua trinh

ban hang. Chi tiéu cho biét dé thu duoc 100 dong doanh thu thuan ban hang thi

doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu ddng chi phi ban hang. Ty suit ndy cang nho
chtng to doanh nghiép tiét kiém dugc chi phi ban hang va nhu vay hiéu qua kinh
doanh cang cao.
(4) Ty suét chi phi QLDN
Chi phi QLDN
Ty suat chi phi QLDN = x 100% (1.10)

DTT tr BH&CCDV
Chi ti€u nay phan anh trinh d¢ quan tri cac yéu to chi phi trong qua trinh

QLDN. Chi tiéu cho biét dé thu dugc 100 dong doanh thu thudn tir ban hang thi

doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu déng chi phi QLDN. Ty sut nay cang nho
ching t6 doanh nghiép tiét kiém duoc chi phi QLDN va nhu vay hiéu qua kinh
doanh cang cao.

Dé phan tich hiéu qua st dung chi phi ngudi ta thuong sir dung phuong
phap so sanh dé xac dinh cac chi tiéu ti suat chi phi & ky phan tich véi ky gbc
(ky nay véi cac ky trude, s6 liéu ciia DN nay véi DN khéc ciing nganh...), dong
thoi cin ctr vao gid tri cla timg chi tiéu vao két qua so sanh, dic thi nganh nghé
kinh doanh ctia DN dé danh gi4 tinh hinh quan Iy chi phi ciia DN trong ky.

* Ngi dung phan tich hi¢u sudt siv dung von

Pé danh gia ddy di vé hiéu suat sir dung von ctia DN can phan tich tir
tong quat dén chi tiét toc do luan chuyén cia cac loai von, tiy muc tiéu quan tim
cta timg dbi twong sir dung thong tin dé lya chon pham vi phan tich thich hop.
Nha dau tu st dung thong tin phén tich khai quat dé danh gia hiéu suat sir dung
von ciia DN dé dua ra cac quyét dinh dau tu. Nha quan tri sir dung ca thong tin
phan tich khdi quat va thong tin phan tich chi tiét dé danh gia hiéu suét stir dung
von va cac nhan td anh huong dén hiéu suit su dung von cua DN, tir d6 dua ra

cac quyét dinh quan 1y phu hop. Co so dir liéu phu vu cho phan tich hiéu qua
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sudt str dung von 1a s liéu trén bang can dbi ké toan va bao cio két qua hoat
dong kinh doanh cua DN.
- Phdn tich hiéu sudt sir dung von kinh doanh

Phén tich hiéu suét str dung VKD nham danh gi4 trinh d6 quan 1y, st dung
vbn trong qué trinh kinh doanh cua doanh nghiép. Khi phén tich hiéu suét st

dung von, str dung chi tiéu:

Téng DTT&TN (DT)
Hiéu sut str dung VKD (Hs,g) = (1.11)
VKD binh quan (Sq)
Hiéu suit sir dung Hé s6 dau tu S6 vong luan chuyén
VKD - nginhan * v6n ngan han

Chi tiéu nay cho biét binh quian mot dong vén tham gia vao qua tinh san xuét
kinh doanh trong ky DN thu duoc bao nhiéu dong DT, TN.
Céc bude tién hanh phan tich hiéu sut sir dung vén KD:
Budc 1: Xac dinh Hsgp ky phan tich va ky goc
Budc 2: Str dung phuong phap so sanh xéc dinh d6i tuong cu thé ctia phén tich
Hskp = Hsgp1 — Hsgpo
Budc 3: Sir dung phuong phap sé chénh 1éch dé xac dinh d6 anh hudng
ctia cac nhan t6
Mtic @6 anh huong cua hé s6 dau tu ngén han dén hiéu suét st dung von
kinh doanh:
Hskp(Hd) = ( Hd; — Hdy) x SVipo
Mirc d6 anh hudng cua sé vong luan chuyén von luu dong dén hiéu suat
str dung von kinh doanh:
Hskp(SVip) = Hdi x (SVipi - SVipo)
Nhu vay, mudn nang cao hiéu suét sir dung VKD thi doanh nghiép phai
phan bd vbn hop 1y thong qua hé sd dau tu ngan han binh quan va ning cao hiéu

suat st dung von luu dong.
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Budc 4: Str dung phwong phap phan tich nhan t dé phan tich cac nhan t6
anh huong dén hiéu suat st dung von KD ctia DN: nhén t6 hé sb dau tu ngan han
va nhan t6 s vong luan chuyén von ngén han.

+ Nhan td hé sd dau tu ngén han: v&i diéu kién cac nhan t6 khac khong ddi, hé s6 dau
tw ngdn han anh hudng cing chiéu hidu suét sir dung von. Hé sé dau tu ngén han phu
thudc vao muc tiéu kinh doanh, chinh sach dau tu ctia DN, moi truong kinh doanh. ..
+ Nhan t6 s6 vong luan chuyén vén ngan han: Véi diéu kién cac nhan t6 khac
khong d6i thi s vong luan chuyén von ngan han anh huéng dén hiéu suat sir
dung von. SO vong luan chuyén von ngén han phu thudc vao muc tiéu KD, dac
thii nganh nghé KD...

- Phén tich téc d ludn chuyén von ngdn han

Thong tin c6 dugc tir phan tich toc d6 luan chuyén vén ngin han khai quat
s& gitip nha dau tu ndm dugc hiéu qua sir dung von ngan han cua DN, tir d6 gitip
cac nha dau tir dwa ra quyét dinh dau tu. Nha quan tri s& cin ctr vao thong tin
khai quét va thong tin chi tiét tir phan tich toc do luan chuyén vén ngan han dé
danh gia duoc hiéu qua st dung von ngan han va nhitng nhan té anh huéng dén
hiéu qua sir dung vén ngan han dé c6 nhitng quyét dinh quan 1y: dau tu vao san
xudt kinh doanh hay ddu tu tai chinh.

Khi phén tich téc d6 luan chuyén von ngin han ngudi ta st dung 2 chi tiéu: S6
vong luan chuyén vén ngan han va ky luan chuyén von ngén han

(1) S6 vong luan chuyén von ngan han

Téng DT & TN (DT)
S6 vong luan chuyén von NH (SVyy) = (1.12)
TS ngén han binh quan (Syy)
S6 vong luan chuyén von ngan han cho biét trong ky kinh doanh, vén ngin han

quay dugc may vong. SO vong quay cang lon, thoi gian cua mdt vong luan
chuyén von cang nho, hiéu suat stir dung von ngan han cang cao va nguoc lai.
(2) Ky luan chuyén von ngan han (Kyy)

S6 ngay trong ky (360, 90...)
Ky = (1.13)
SVNH
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Ky luan chuyén vén ngan han cho biét: binh quén trong ky nghién ciru vén ngan
han cta doanh nghiép quay mot vong mat bao nhiéu ngay, ky luan chuyén vén
ngan han cang nho thi tbc d6 von ngan han cang nhanh va nguoc lai.

Céc budc tién hanh phan tich tbc d6 luan chuyén vén ngin han:

Budc 1: Xac dinh Svyy va Kyyg ky phan tich va ky géc

DTO DTI
SVNHO = SVNHI =
SNHO SNHI
360 (90...) _360(90...)
K =_—" K =
b SVxio M SVxi

Budc 2: Str dung phuong phép so sanh dé xac dinh ddi twong cu thé ciia phén tich
Svnu = SvNu1 — SVNHo
Kxn = Knni — Knno
DT,
S tién tiét kiém (lang phi) do QL SD Von NH = Kyy x

Budc 3: St dung phuong phéap thay thé lién hoan xac dinh mirc 32166)05531(1) .ﬁgéng
clia cac nhan t6
+ Mirc d6 anh hudng cua vén ngin han binh quan:

DT,

Dén SVNH: SVNH(SNH) = S - SVNHO
NH1

Snai X 360(90...)

Dél’l KNHZ KNH(SNH) = - I<NHO
w DT,
+ Muc dg anh hudng cua tong doanh thu va thu nhép
Pén Svan:  Svan(DT) = SvNal  — _ Dl
SnHI
p SNHl X 360(90 . )
DPén KNH: KNH(DT) = I<NH1 -
DT,

Budc 4: Sir dung phuong phap phén tich tinh chat nhan t6 dé phan tich anh

hudng cua cac nhan to:
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Nhan té s6 du binh quéan ciia vén ngan han: v6i diéu kién nhimng nhiing
nhan t6 khac khong ddi thi s du binh quan vén ngén han c6 anh huéng nguoc
chiéu dén tc d6 luan chuyén von ngan han. Nhan t6 nay phu thudc vao muc tiéu
KD, méi trudng KD, chinh sach KD, qua trinh quan 1y, st dung von ngén han. ..

Nhan t6 DT va TN: véi diéu kién cac nhan t6 khac khong dbi thi tong DT
va TN ¢6 anh huong cung chiéu dén téc do luan chuyén vén ngan han. Nhan td
nay chiu anh hudéng boi: chinh sach vé& san xudt cia DN nhu: sb lugng, chat
luong, chiing loai san pham. Chinh sach vé ban hang ctia DN: phuong thirc ban
hang, quang cdo, thi trudng san pham...Ngoai ra con nhimg yéu té khic nhu uy
tin cua DN, moi truong kinh doanh, thu nhéap xa hoi, san phém thay thé. ..

- Phén tich téc dj ludn chuyén hang ton kho
Téc d6 luan chuyén hang ton kho dugc thé hién qua hai chi tiéu: Vong

quay hang ton kho va ky ton kho binh quan.

Vong quay Gia von hang ban (GV)
hang t6n kho (SV1x) N Tri gi hang ton kho binh quéan (Stx) (1.14)
Ky ton kho binh S6 ngay trong k3 S S6 nga
y _ gay g Ky _ O . gay (N) (1.15)
quan (Krg) SVrk GV trong ky

Chi tiéu nay cho biét sb ngay HTK chuyén thanh hang xuét ban trong ky.
Néu sb vong quay cia HTK giam, thoi han HTK binh quan ting, tbc do luan
chuyén HTK cham sé& lam ting chi phi bao quan, chi phi von tai tro, 1am giam kha
nang sinh 101, gay ton that tai chinh cho doanh nghiép va nguoc lai. Thong tin khai
quét va chi tiét tir phan tich tdc do luan chuyén hang ton kho s& gitip cic nha quan
tri nim dugc tinh hinh quan 1y hang ton kho cia DN va nhitng nhédn té anh hudéng
dén toc d6 luan chuyén hang ton kho dé dua ra nhing quyét dinh quan 1y hiéu qua.

Céc budc tién hanh phan tich tbc d6 luan chuyén hang tén kho nhu sau:

Budc 1: Xac dinh SVx va Ktk ky phan tich va ky géc

GVO GVI
Viko = SViki =
STKO STK]
STK() STK]
K = x 360(90... K = x360(90...
TKO GV() ( ) TK1 GV] ( )
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Budc 2: Str dung phuong phép so sanh xac dinh ddi tugng cu thé ctia phan tich
SVik = SViki — SV1xo
Kk = Kmxa = Krko

Tir d6 xéc dinh s6 tién tiét kiém hay lang phi

GV,
S tién tiét kiém (Iang phi) do quan 1y, sir dung HTK = Ky X
360,(90...)

Budc 3: Str dung phuong phap thay thé lién hoan dé xac dinh muc do anh huong
clia cac nhan t6

+ Mirc d6 anh hudng cua hang ton kho binh quan:

GV,
Pén SVTKI SVTK(STK) = - SVTKO
STKI
N * Stk
Pén KLD: KTK(STK) - — = KTKO
GV,
+ Mirc d6 anh hudng cua gia von hang ban
GV,
Dél’l SVTkZ SVTK(GV) = SVTKl -
STKI
N * Stk
bén Krx: Krk(GV) =Krk1 —
GV,

Budc 4: Sir dung phuong phap phan tich tinh chit nhan t6 dé phan tich anh
hudng cia cac nhan t6

Nhan t6 s6 du binh quan cta hang ton kho: véi diéu kién nhiing nhimng
nhan t6 khac khong doi thi s6 du BQ hang t6n kho c¢6 anh huong ngugc chiéu
dén téc do luan chuyén hang ton kho. Nhan t6 nay chiu anh hudéng bai: dic diém
san xuét kinh doanh cua DN, trinh d6 quan 1y ton kho ctia DN va rai ro thanh

phém hang hoéa cua DN 1 dong vi ti€u thu cham hoac khong ban dugc...
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Nhén t6 gid von hang ban: vai diéu kién cac nhan té khac khong doi thi
gi4 von hang ban c6 anh hudng cung chiéu dén tdc do luan chuyén hang ton kho.
Nhan t6 nay anh hudng bai: dinh mirc chi phi san xuat, sb lugng san pham, hang
hoa ban ra...

- Phdn tich téc dd ludn chuyén cdc khodn phdi thu

Phan tich tdc d6 luan chuyén cac khoan phai thu gitip cung cap thong tin cho
nha quén tri cua cong ty vé toc do luan chuyén vén thanh todn, gitip nha quan tri co
chinh sach tin dung va giai phap thu hdi no hop 1y voi timg ddi tugng ng. Thong tin
tir phén tich téc do luan chuyén cac khoan phai thu giup nha dau trr c6 cai nhin khai
quét vé tinh hinh thu hdi ng ctia DN tir 46 dua ra quyét dinh dau tu. Toc do luan
chuyén cac khoan phai thu duoc thé hién & hai chi tiéu: vong quay cac khoan

phai thu va ky han thu tién binh quan.

Vong quay cac khoan Doanh thu thuan (ban chiu) (DTr)
phai thu (SVpr) = (1.16)
(He s6 thu hdi no) No phai thu ngén han binh quan(Spr,

No phai thu c6 thé chi ldy sb liéu vé cac khoan phai thu ngan han hoic
lay tong cac khoan phai thu cta doanh nghiép tiy vao dic diém hoat dong kinh
doanh, chinh sach tin dung va yéu cau quan tri ciia DN, thudng lay sb du cac
khoan phai thu ngan han binh quan.

S6 ngay No phai thu ngin han

Ky thu tién .
trong ky binh quén (Spr) So ngay
binh quan = =
trong ky (N) (1.17)
(Kpr) SV DTT

Vong quay cac khoan phai thu giam, thoi gian bi chiém dung vén ting s&
dan dén chi phi tai chinh ting, phat sinh chi phi quan tri ng, hiéu qua st dung
vbn giam va nguoc lai. Khi DN chip nhan thoi gian ban chiu dai hon cho khach
hang thi can phai xem xét tic dong cua nd dén viéc ban hang, cé ting duogc
luong hang ban ra hay khong, ¢ ting dugc loi nhuan hay khong. Néu ting duoc

loi nhuén thi s€ bu dap duoc rui ro tai chinh va nguoc lai.
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Céc budc tién hanh phan tich téc do luan chuyén cac khoan phai thu nhu sau:

Budce 1: Xac dinh SVpr va Kpr ky phén tich va ky géc

DTT) DTT,
SVPTO = SVPT] =

SPTO Spn

360(90...) 360(90...)
Kprp = TSV, Kprp = SV

Budc 2: Str dung phuong phép so sanh xac dinh ddi tugng cu thé ctia phan tich
SVpr = SVpr1 — SVpro
Kpr=Kpr1 — Kpro
Tir d6 x4c dinh s6 tién tiét kiém hay ling phi
DTT,
So tién ti€t kiem (lang phi) do QL cac khoan PT = Kpr X

360(90...)
Budc 3: St dung phuong phép thay thé lién hoan xac dinh mirc d6 anh huong

cua cac nhan to

+ Mirc d6 anh hudng cua no phai thu ngan han binh quan binh quéan:

DTT,
Pén SVPT: SVPT(SPT) = - SVPTO
Spri
N x Spry
Pén KPT: KPT(SPT) = — - I<PT0
DTT,
+ Mirc d6 anh hudng cua doanh thu thuan ban chiu
DTT,
Pén SVpr: SVpr(DTT)= SV -
St
N x Spr;
Pén Krx: K(DTT)= K -
DTT,

Budc 4: Sir dung phuong phap phan tich tinh chit nhan t6 dé phan tich anh

hudng cua cac nhan to
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Nhan t6 ng phai thu ngén han binh quan: véi diéu kién nhimng nhitng nhan
t6 khac khong doi thi no phai thu ngan han binh quin c6 anh huéng nguge chiéu
dén toc do luan chuyén cac khoan phai thu. Nhan t6 ndy anh huong boi: chinh
sach ban hang, chinh sach tin dung thuong mai...

Nhan t6 doanh thu thuan: véi diéu kién cac nhan t6 khac khong doi thi
doanh thu thuan c6 anh huéng cung chiéu dén téc do luan chuyén cac khoan
phai thu. Nhén t6 ndy anh huéng béi: chinh sach vé san xuét ciia DN nhu: 6
lugng, chét lugng, chung loai san phém. Chinh sach vé ban hang cua DN:
phuong thire ban hang, quang céo, thi trudng san pham. ..

- Phén tich hiéu sudt sir dung von coé dinh

Phan tich hiéu suat st dung VCD nham danh gia viéc quan 1y va str dung VCD ciia
DN c6 hiéu qua khong, qua d6 danh gia HQKD cta DN. Tir d6 gitip nha dau tu c6
thém can ctr dé ra quyét dinh khi dau tu vao DN. Dong thoi thong tin tir phan tich
hiéu suét str dung VCD ciing gitip nha quan tri nam duoc tinh hinh sir dung VCD va
cac nhan té anh hudng dén hiéu suat st dung VCD, gitip nha quén tri dua ra nhimg
quyét dinh quan Iy pht hop dé nang cao hiéu suat st dung VCD ctia DN. Khi phéan
tich hiéu suat sir dung VCD sir dung chi tiéu hiéu suat str dung VCP.

(1) Hiéu sut str dung von ¢b dinh

Hiéu sudt sir dung Doanh thu thuan tir BH, CCDV (DTy)
vbn ¢6 dinh = (1.18)
(Hscp) VCD binh quan

Chi ti€u nay phan anh 1 d(‘Bng von ¢b dinh duge dau tu, tao ra duge bao

nhiéu doéng doanh thu hodc doanh thu thuan trong ky. Chi tiéu nay cang lén
chung to hiéu suat sir dung von c¢6 dinh cang cao.
+ Phuong phap phan tich: Khi phan tich hiéu suat str dung vén cb dinh str dung
phuong phéap so sanh céc chi tiéu phan tich ky nay voi ky trude, va phuong phéap
phan tich nhan td dé xac dinh mac d6 anh huong dén hiéu suit su dung von ¢
dinh. Cac budc phan tich nhu sau:

Budc 1: Xac dinh Hseg ky phén tich va ky gbc

Budc 2: Str dung phuong phép so sanh xéc dinh ddi tuong cu thé ciia phan tich

Hs.« = Hscpr — Hscepo
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Budc 3: Str dung phuong phép thay thé lién hoan xic dinh mac d6 anh
huong ciia cac nhéan to

Mirc d6 anh hudng ctia von ¢ dinh binh quan dén hi¢u suat st dung von

c¢d dinh:
DTy
Hscd(scd) = - HSCDO
SCB] 1 r r r r
Murc do anh huong cia doanh thu thuan dén hi€u suat st dung von c6 dinh:
DTy
HScd(DTT) = HSCD] —
Scpi

Budc 4: Str dung phuong phap phan tich tinh chat nhan té dé phan tich
anh hudng clia cic nhan t6

Nhan t6 vbn c¢b dinh binh quan: véi diéu kién cac nhan t6 khac khong doi,
vbn ¢ dinh binh quin c6 anh hudng nguoc chiéu véi hiéu suat sir dung vén cd
dinh. Nhan t6 nay chiu anh hudng béi: chinh sach huy dong von, chinh sach sir
dung va dau tu tai san ¢b dinh. ..

Nhan t6 doanh thu thuan: véi diéu kién cac nhan td khac khong ddi, doanh
thu thudn s& anh hudng cing chiéu véi hiéu suét st dung von ¢ dinh. Nhan td
nay chiu anh hudng boi: chinh sach vé san xuat cia DN nhu: s6 lugng, chat
lwong, chung loai san phdm. Chinh sach vé ban hang cua DN: phuong thirc ban
hang, quang c4o, thi truong san pham. ..

* Phdn tich kha ndang sinh loi tai doanh nghiép

Khé nang sinh 161 cua DN dugc phan tich theo hai ndi dung: kha nang
sinh 161 cua von kinh doanh (kha ning sinh 16i cua tai san) va kha ning sinh 1oi
tai chinh.

- Khd ndang sinh 16i ciia von kinh doanh

Kha ning sinh 10i ctia tai san phan anh hiéu qua kinh té ctia dong von dau

tu vao DN, hiéu qua quan 1y, khai thac, sir dung tai san hinh thanh sau dau tu.

Thong tin tir phan tich kha ning sinh 10i cia von kinh doanh gifip cho cac nha
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dau tu c6 cai nhin khai quat vé kha nang sinh 10i v6n kinh doanh ctia DN, tir d6
xem xét ra nhitng quyét dinh dau tu. Thong tin khai quat va chi tiét tir phan tich
kha ning sinh 10i ctia von kinh doanh s& gitip nha quan tri nim duoc HQKD cua
DN ddng thoi thdy duoc nhitng nhan t6 anh hudng dén kha ning sinh 101 cua vén
kinh doanh, tir 46 dwa ra nhimng quyét dinh quan Iy phu hop. Chi tiéu phan tich:
Hé s6 sinh 101 rong cua tai san (ROA) va hé s6 sinh 16 kinh té cua tai san (BEP)
+ Heé s sinh 10 kinh té cia tai san (BEP)

Loi nhuén trudc thué va 1ai vay (EBIT)
BEP = (1.29)
Téng tai san binh quan
BEP=Hd x SVyg x HSsinh 161 TT & LV

Chi tiéu nay phan anh binh quan mdi dong vén tham gia vao qua trinh san
xudt kinh doanh trong mdi thdi ky nhat dinh sé& sinh ra dugc bao nhiéu dong loi
nhun khong tinh dén anh huéng ctia nguon gbc von kinh doanh va thué TNDN.,
Heé s6 nay thuong dung dé so sanh kha ning sinh 10i giira cdc doanh nghiép c6
thué suit TNDN va mirc d0 st dung no khac nhau. H¢ sb nay cang cao phan anh
hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép cang tét.

+ Heé sb sinh 161 rong cua tai san (ROA)

Chi tiéu nay phan anh binh quan mdi dong tai san sau mdi ky nhat dinh
sinh ra bao nhiéu d6ng loi nhuan rong. Viéc quéan 1y sir dung luong tai san hién
c6 thudc nhi€ém vy ctia bd may quan 1y doanh nghiép. Néu chi tiéu nay cang 16n
chung té hi¢u qua quan ly, st dung tai san vao hoat dong kinh doanh cia by may
quan ly doanh nghi¢p cang cao va nguorc lai.

LNST
Hé s6 sinh 161 rong cua tai san (ROA) =

’ Tong tai san binh quan
Cac budc tien hanh phan tich ROA nhu sau:
Budc 1: Xéc dinh chi tiéu ROA & ky gdc va ky phan tich
Bude 2: St dung phuong phap so sanh dé so sanh chi tiéu ROA giira ky phan
tich va ky goc

49



Budc 3: Van dung phuong phap mé hinh Dupont dé bién dbi cong thirc xéc dinh chi
tieu ROA

Loi nhuan sau thué

ROA = :
Tong tai san binh quan
TSNHzq LCT LNsr
ROA = I X _— X FE—
Tong TS TSNH3zo LCT

ROA =Hd x SVyg x ROS

Qua cong thirc trén ta thay, kha ning sinh 15i cua tong tai san chiu su tac
dong cua hi¢u suét sur dung von kinh doanh va kha nang sinh 161 cia doanh thu
va thu nhap. Do do, khi phan tich can chi ra dugc su tac dong cua tirng nhan td
dén kha nang sinh 10i tai san nham gitp cho cac nha quan tri danh gid mot cach
toan dién, sau sic kha nang sinh 10i clia tong tai san.

Budc 4: sir dung phuong phap sé chénh léch dé xac dinh anh hudng cua cac
nhan t6
Mirc d6 anh hudong ciia Hd dén ROA
ROA(HAd) = ( Hd; — Hdp) x SVnmo x ROS,
Mirc d6 anh hudng ctia SVyy dén ROA
ROA(SVnn) = Hd; x (SVNu1 — SVmo) X ROS,
Mitc d6 anh huéng ciia ROS dén ROA
ROA(ROS) = Hd; x SVnu1 x (ROS; - ROSy)
Budc 5: Phan tich mtrc d6 anh hudng cua nhan td dén ROA:

Nhan t6 hé sé dau tu ngin han: v6i diéu kién cac nhén t6 khac khong d6i
thi hé s6 dau tu ngén han c6 anh huong cting chiéu dén hé s6 sinh 10 rong cia tai
Nhan t6 nay chiu anh huong béi: chinh sach dau tu cia DN, méi truong kinh
doanh, chinh sach nha nuéc va bién dong vé gia cta cac yéu té dau vao. ..

Nhan t6 s6 vong luan chuyén von ngin han: véi didu kién cac nhan t6 khac

khong doi thi s6 vong luan chuyén von ngan han anh hudng cung chiéu dén hé so6
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sinh 11 rong cua tai san. Nhan t6 nay chiu anh hudng boi: chinh sach sir dung von
cua DN, dac thu kinh doanh cta DN...

Nhan t6 hé sb sinh 16i hoat dong: véi diéu kién cac nhan t6 khac khong
d6i thi hé s6 sinh 161 hoat déng c6 anh huéng cing chiéu dén hé sb sinh 101 rong
ctia tai san. Nhan t6 nay chiu anh hudng boi: loi nhuén thuan tir ban hang cung
cép dich va lgi nhuan tir hoat dong tai chinh va hoat dong khac, mtrc dd ti€u hao
chi phi cua DN.

- Khd ndng sinh 16i ciia von chii s6 hitu

Kha ning sinh 10i ctia vén chii s& hitu phan anh mot cach tong hop ning
luc hoach dinh, thuc thi cac chinh sach tai chinh va chién lugc kinh doanh cua
doanh nghiép trong mdi thdi ky. Py 1a chi tiéu duoc cac chu s¢ hitu va cac nha
dau tu quan tam, ky vong khi ddu tu vén vao doanh nghiép... Dua vao thong tin
kha ning sinh 10 ctia vn chu sé hitu s& giup nha quan tri va nha dau tu dua ra
nhimg quyét dinh pht hop véi muc tiéu ctia minh. Chi tiéu phan tich: hé sb sinh
161 cua VCSH (ROE)

+ Heé s sinh 161 von chi s¢ hitu (ROE)

Loi nhuén sau thué (LNgr)
H§ s6 sinh 101 von chi s¢ hitu (ROE) = — (1.20)
Von chu sé hitu binh quan

ROE = HTS/VC X HSKD x ROS
ROE = HTS/VC x Hda X SVNH X ROS

Trong d6: ROS: hé s6 sinh 15i hoat dong rong
Hd: Hé s6 dau tu tai san ngan han
SVu: S6 vong luan chuyén vén ngan han
Hskp: Hiéu suit st dung von kinh doanh
(Hrs/ve): Hé sb tai san/vén chu so hitu
ROE cho biét binh quan mdi ddng vbn cha so hitu str dung trong ky tao ra
duoc bao nhiéu déng loi nhuan rong. Néu hé s6 sinh 161 von chu s¢ hitu cang 16n

thi DN cang c6 kha nang huy dong thém von & thi trudng tai chinh dé tai tro cho
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hoat dong kinh doanh hodc ngugc lai. Tuy nhién, khong phai lic nao kha nang
sinh 16 trén vn chu cao cling thuan loi, bd1 vi co thé do ty trong von chu s& hitu
nho trong tong quy moé vén huy dong nén DN dang tan dung wu thé ctia don bay
tai chinh dé khuéch dai h¢ s sinh 10i clia von chu va khi d6 mao hiém tai chinh
ciing cao, néu doanh nghiép bi 15 trong kinh doanh thi su suy giam cua quy md
vbn chu so hitu s& xay ra vé6i toc do 16n.
Céc bude tién hanh phan tich ROE nhu sau:
Budc 1: Xéc dinh chi tiéu ROE & ky gdc va ky phan tich
Budc 2: Str dung phuong phap so sanh dé so sanh chi tiéu ROE giita ky phan
tich va ky gbc: ROE = ROE, — ROE,
Budc 3: Van dung phuong phap mé hinh Dupont dé bién dbi cong thirc x4c dinh chi
ticu ROA
Loi nhuén sau thué (NP)
H¢ s0 sinh 161 von chu sé hitu (ROE) =

Vén cha so hiru binh quan
Loi nhuén sau thué Téng DT & TN Téng TS binh quan
ROE = X X

Tong DT & TN Tong TS binh quan VCSH binh quan
ROE = HTS/VC x Ha x SVNH x ROS

Trong d6: ROS : hé s sinh 161 hoat dong rong
Hd: Hé s6 dau tu tai san ngan han
SV : S6 vong luan chuyén vén ngin han
Hskp: Hiéu suit st dung von kinh doanh
(Hrs/ve): Hé sb tai san/vén chu so hitu
Buéc 4: Str dung phuong phap s chénh léch dé xac dinh MPAH cua céac
nhan t6 dén ROE:
Mirc d anh hudng cua Hrgve dén ROE
ROEMHrsve) = (Hrsiver — Hrsoveo) X Hdg X SVago X ROS,
Mirc d anh huong ciia Hd dén ROE
ROE(Hd) = Hrsiver * (Hdy—Hdp) x SVamo X ROS,
Mirc do anh huong ciia SVyy dén ROE
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ROE(SVnn) = Hrsiver X Hdy % (SVm1 — SVamo) X ROS
Anh huéng cua mirc bién dong ROS dén muc bién dong cia ROE

ROEROS) = Hrsiver x Hdy x SV x (ROS; —ROS))
Budc 5: St dung phuwong phap phan tich tich chat nhan t6 dé phan tich thyc chat
anh hudng clia cac nhan té dén ROE.

Nhan t6 hé s6 tai san/vén chu sé hitu: véi diéu kién cac nhan t6 khac khong
d6i thi hé sd tai san/vén chi so hitu anh hudng cung chiéu dén hé sé sinh 16 cta
v6n chu s hitu. Nhan t6 ndy phu thudc vao chinh sach kinh doanh ciia DN, vén
chu s¢ hitu cia DN, tinh hinh kinh doanh, quy mo6 kinh doanh ctia DN...

Nhan t6 hé s6 dau tu ngin han: v6i didu kién cac nhén t6 khac khong d6i
thi hé sd dau tu ngin han anh hudng cing chiéu dén hé sb sinh 16i cta von chi
s& hiru. Nhan t6 nay chiu anh huong boi: chinh sach dau tu cia DN, mdi truong
kinh doanh, chinh sach nha nudc va bién dong vé gia cia cac yéu té dau vao. ..

Nhan t6 s6 vong luan chuyén vén ngin han: véi diéu kién cac nhan td
khac khong d6i thi s6 vong luan chuyén vén ngan han anh hudng ciing chiéu dén
hé s6 sinh 101 ctia vén chu so hitu. Nhan t6 nay chiu anh huéng boi: chinh sach
su dung von ctia DN, dic thu kinh doanh cta DN...

Nhan t6 hé sb sinh 16i hoat dong: véi diéu kién cac nhan t6 khiac khong
d6i thi hé so sinh 10i hoat dong anh huong cung chiéu dén hé s sinh 15i ctia von
cha s hiru. Nhan t6 nay chiu anh huéng béi: loi nhuan thuan tir ban hang cung
cép dich va lgi nhuan tir hoat dong tai chinh va hoat dong khac, mtrc dd ti€u hao
chi phi cua DN.

Budc 6: St dung phuong phap mé hinh kinh té luong dé phan tich tac dong cia
céc nhan t6 dén ROE
a) Xay dung gia thiét mé hinh

Gia thiét 1: Quy mé vén cta doanh nghiép

Quy mo von 12 mot chi tiéu rat quan trong trong cac DN, no quyét dinh
kha nang m¢ rong kinh doanh va kha nang canh tranh trén thi truéng cua DN.
Pong thoi, quy md von déng mot vai tro vo cling quan trong trong qué trinh tao
ra loi nhuan cuia DN. Hay c6 thé hiéu kha ning sinh 161 cia DN phu thudc vao
quy md von rat nhiéu. Vén 13 biéu hién bang tién cta tai san, do vay bién dai

dién cho quy mé vén chinh 13 tong tai san cua doanh nghiép. Trong chi tiéu nay
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tac gia lya chon chi tiéu Loganepe cuia tong tai san binh quéin log_ass dé dua vao
mo hinh nham danh gia tic dong ctia quy mé vén dén kha ning sinh 16i cua cac
doanh nghiép
TS cubiky + TS dauky
Tong TS binh quan =

2
Gia thiét dat ra 1a: Quy m6 von c6 tac dong tich cuc dén kha nang sinh 1oi

vbn cha s& hiru ciia doanh nghiép.

Gia thiét 2: Tinh hinh huy dong vén

Tinh hinh huy d6ng vn ctia DN thé hién qua co cdu ngudn von cia doanh
nghiép. Chi tiéu nay phu thudc vao hai nhan té 1a ngudn luc ciia DN va kha ning
huy dong von tir bén ngoai.

Nguén luc cia DN: Ngudn hinh thanh von dau tién 1a tir cac chu so hitu
ctia DN. Khi ¢6 co hdi kinh doanh ma tiém luc tai chinh khong du, cac DN s€
tién hanh huy dong von dé ting quy mo. Ngudn vén huy dong tir bén ngoai 13
vbn vay tir cac ngan hang thuong mai, tir cac t6 chirc tin dung, tir ca nhén, cac
nha dau tu va huy dong tir von di chiém dung. Khi dé, ti trong von chu s hitu va
no phai tra trong cau tric ngudn von ciia DN hoan toan phu thudc va kha ning tu
chu vé tai chinh ctia DN. Nhu vay tinh hinh huy dong vén cia DN ¢é anh hudng
dén kha nang sinh 1i cta vn chu sé hiru. Bién dai dién phan anh tinh hinh huy
dong von 1a chi tiéu hé sb tu tai tro

VCSH binh quan
Hé s6 tu tai trg =

Téng TS binh quan
Chi ti€u nay cho biét DN c6 kha ndng tu tai trg dugc bao nhiéu lan tai san

bang vén chu s¢ hitu. Chi tiéu nay cang gan 1 thi kha ning doc 1ap vé tai chinh
cang cao, diéu nay s& cing cb niém tin cho cic nha dau tu khi xem xét dau tu
vao doanh nghiép. Tuy nhién néu nhu vay thi viéc tin dung vén vay bén ngoai
cua doanh nghiép s€ thép, do d6 vi¢c str dung don béy tai chinh dé ra tang ROE
giam. Vi vay, chi tiéu hé sb tu tai trg (Ht) phan anh tinh hinh huy dong vén cua
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doanh nghiép va phan tich tic dong cua chinh sach huy dong vén dén kha ning
sinh 101 cia VCSH.

Gia thiét dat ra 1a:

v’ Heé sb tu tai tro ¢6 anh hudng nguoc chiéu voi hé sb sinh 16 trén von cha

sO hiru

Gia thiét 3: tinh hinh dau tu ctia DN

Dé phan anh tinh hinh du tu cua DN, ludn 4n lya chon chi tiéu hé s dau
tu ngan han.

TSNH binh quan

Hé s6 dau tu ngan han (Hd) =
Tong TS binh quan
Gia thiet dat ra la: HE s6 dau tu ngan han c6 anh hudng cung chiéu véi hé

s6 sinh 101 trén von chu s¢ hitu.
Gia thiét 4: Hiéu suét st dung von cua doanh nghiép
bé phan anh hiéu Suit st dung von dé tai lya chon chi tiéu téc do luan
chuyén vén ngan han (cu thé 1a chi tiéu s6 vong luan chuyén vn ngan han)

Téng DT va thu nhdp

So6 vong luan chuyén von ngan han (SV,;)
TS ngan han binh qudan
Gia thiét 1a: s6 vong luan chuyén von ngan han c6 anh hudéng cung chi¢u

dén kha nang sinh 10i trén von chi sé hitu.
Gia thiét 5: Hé s6 chi phi
O gia thiét ndy, luan an lwa chon hé s6 chi phi dé danh gia tac dong cta né
dén kha nang sinh 151 von chii s¢ hitu
Tong CP
Héso CPHep =

Téng DT va TN
Quan 1y chi phi tot c6 anh huong rat 16n dén kha ning sinh 10i cta doanh
nghiép. Thong qua hé sb chi phi danh gia duoc trinh d6 quan 1y chi phi cia
doanh nghiép, hé sb chi phi cang thap thi trinh d6 quan 1y chi phi cia doanh
nghiép cang tot va nguoc lai.
Gia thiét dat ra 1a: Hé s6 chi phi c6 tdc dong nguoc chiéu dén hé sb sinh

161 vOn chu sé htru cua DN.
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ROE
Chi tiéu Bién doc lap Gia thiét
Loganepe TS binh quan log_ass +
Hé sb tu tai trg ht —
Hé s6 dau tu ngén han hd
S6 vong luan chuyén von ngan han SVau
Hé s chi phi Hep -

b) Phuong phap nghién ctru
- Phuong phap udc luong: dé nghién ciru sy anh hudng cua cac nhan t6 bén
trong doanh nghiép dén kha ning sinh 16i cia vén chu sé hitu, dé tai s dung dir
lidu bang dé udc lugng hdi quy theo 3 md hinh: Pooled OLS, FEM va REM
- Phuong phap kiém dinh: dé nghién ctru tac dong cta cac nhan t6 téi ROE, tac
gia 1an luot tién hanh cac kiém dinh lya chon mé hinh pht hop, sau d6 kiém dinh
cac khuyét tat cia mo hinh, va khic phuc cac khuyét tat d6. Phan mém st dung
nghién cru 13 phin mém STATA 12.
¢) Xay dung mé hinh hdi quy tuyén tinh cho mé hinh

Mo hinh héi quy tuyén tinh s& c6 dang nhu sau:

ROE;; = B+ Brlog_ass;; + Bshti; + Bshd;i + BsSV it + BsHepit T €it
Trong do:

\

Chi s6 i dai dién cho tung doanh nghiép, chi s6 t dai dién cho tirng nam
quan sat

Bién phu thudc: 1a h¢ s6 sinh 16 ctia vdn cha s& hitu cua doanh nghi¢p i nam t
log_ass, ht, hd, SV, Hep 12 cac bién doc 1ap trong mo hinh

B 1a h¢ s6 chan

AN NN

Ba. B, Ba. Bs, Bs 12 hé sb goc tmg véi timg bién doc 1ap log_ass, ht, hd, SV, He,
v’ g 1a sai s6 c6 phan phéi chudn phan phéi theo i va t
* Kha ndng sinh 10 ciia cé phiéu
Dbi voi cac cong ty niém yét trén thi truong ching khoan, thi ngoai
nhiing chi tiéu xac dinh kha nang sinh 101 da néu & trén, cac cong ty nay con cod
thé danh gia kha nang sinh 16i qua céac chi tiéu sinh 16i ¢ phiéu. Nhiing thong

tin vé kha nang sinh 10i ctia ¢6 phiéu s& gitip cho cic nha dau tu quyét dinh dau
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tu vao DN hay khong, dau tu bao nhiéu c¢6 phiéu va dau tu trong khoang bao 1au.
Dbi voi nha quan tri, thong tin vé kha nang sinh 10i ciia ¢6 phiéu 1a can cir dé
dua ra nhitng quyét dinh vé chinh sach phat hanh c¢6 phiéu, chi tra 14i cho cac cd
dong. Dé phan tich kha ning sinh 10i ciia ¢6 phiéu str dung céc chi tiéu sau:

+ Hé s6 sinh 10i c6 phiéu thuong (Thu nhap cua cb phiéu thuong- Earning per
share - EPS)

Hé s6 sinh 10i LNST - LN tra c6 ttc cho ¢6 phiéu wu dai
co phiéu thuong = (1.21)
(EPS) S6 lugng cb phiéu thudng dang luu hanh

Chi tiéu nay do luong ning luc tra 13i ciia doanh nghiép cho cac cd dong
thudng 13 co s& dé xac dinh gia trj ting thém ctia von ¢ phan thuong. Chi sd nay
cang cao thi cang duoc danh gia tt vi khi 6 khoan thu nhap trén mdi cb phiéu s&
cao hon.

+ Heé sb gia trén thu nhap ctia mdi ¢b phiéu thuong (P/E)
Gi4 thi truong mdi cd phiéu (Market Price)
P/E = (1.22)
Thu nhép mbi c6 phiéu (EPS)

Trong d6: Gia thi trudng cia c6 phiéu 14 gia ma tai d6 cac cd déng dang duoc mua

ban tai thoi diém hién tai. EPS thudng duoc 1iy trong nam tai chinh gn nhit.

Hé sb P/E do ludng mdi quan hé giita gia thi truong va thu nhap cta mdi cd
phiéu, cho biét nha dau tu phai bo ra bao nhiéu dong von dé c6 duoc mot dong
thu nhap tir co phiéu dau tu. P/E cao du kién cong ty ting trudng cao trong
tuong lai nhung néu cao qua thi rii ro véi cac nha dau tu 1a 16n, qua thap thi
khong hap dan cac nha dau tu.

+ C0 ttrc trén thu nhap ctia mdi ¢b phiéu thuong (D/E)
Cb ttrc tra mdi ¢o phiéu thuong
D/E = (1.23)
Thu nhap mdi ¢6 phiéu thuong

H¢ s6 nay do luong quan h¢ cia co tirc cong bo chi tra cho ¢6 phiéu thuong cia
cong ty so voi kha nang sinh 1ai ciia n6. H¢ s6 nay cao thi ty I¢ 1o1 nhuan gitwr lai

tai dau tu thép va nguoc lai.
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+ Heé sb c0 ttc trén thi gia ctia mdi ¢b phiéu thudng (D/P)
Cb tirc tra mdi ¢ phiéu thuong
D/P = (1.24)
Gia thi truong mdi ¢ phiéu thuong

Hé s6 nay phan 4nh loi tirc mong doi ctia nha du tu vao chinh sach chi
tra ¢ tirc ctia doanh nghi¢p khi mua mot loai ) phiéu tai thoi diém hién tai. Hé
sd ndy cang cao va tang thi nhitng c6 dong hién tai s& hai long, nguoc lai cac nha
dau tu tiém ning s& e ngai dau tu vao cd phiéu.

Khi phén tich kha ning sinh 10i ¢6 phiéu st dung phuong phap so sanh
gitra ky nay véi ky trude ctua tung chi tiéu hodc so sanh chi tiéu cua doanh
nghiép véi trung binh nganh. Ngoai ra c6 thé sir dung phuong phap phan tich
anh hudng cua ting nhan t6 tac dong dén timg chi tiéu dé co giai phap thich hop.
1.2.6.2. Noi dung phdn tich hiéu qua kinh doanh tai doanh nghiép trén khia
canh xa hoi

Pé dam bao cho DN phat trién mot cach ving chic trong dai dan thi can
dat muyc tiéu phat trién bén viing 1én hang dau, DN can phai can bang hai hoa gitta
hiéu qua kinh té va hiéu qua xa hoi. Trong pham vi luan an NCS d& cap dén hé
théng chi tiéu phan tich HQKD trén khia canh xa hoi dac biét 1a cac chi tiéu phat
trién bén vitng cua DN va phuong phap phan tich cac chi tiéu nay. Dé phan tich
hi¢u qua kinh doanh ctia DN dtng trén goc do xa hoi, st dung cdc nhom chi tieu
nhom céc chi tiéu dong gop vé mat kinh té cho xa hoi, nhom cac chi tiéu dong gop
vé mit bao vé moi truong va nhom cac chi tiéu khéc.

Thir nhit, nhém cdc chi tiéu déng gép vé mdt kinh té cho xa héi: Nhiing chi
tiéu phan anh mic dong gop vé mat kinh t& cho xa hoi cung cap thong tin gitp
nha quan tri c6 dinh hudng, diéu chinh vé chinh sach dic biét 1a ché d6 luong,
thuong, phuc loi cho nguoi lao dong cua DN. Co sé dit liéu dé tinh toan cac chi
tiéu vé mic dong gop vé mat kinh té cho xa hoi 1a cac sb liéu trén cac bao cao
quan tri cua doanh nghiép.
- Murc d6 dong gdp ngan sach Nha nude (NSNN)
Téng sb tién dong gop vao NSNN
Muc do dong gop NSNN = (1.25)
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Tong DT ctia DN
Chi tiéu nay cho biét 1 dong DT thu duoc thi DN déng gbp bao nhiéu dong
vao ngan sach nha nudc, cac khoan dong gop bao gom thué thu nhap doanh nghiép,
thué nhap khau, thué str dung dét...Chi tiéu ndy ting c6 thé thdy DN dang hoat
dong kinh doanh c6 hiéu qua, dong gop cho sy phat trién chung cua dat nudc.

- Thu nhép binh quan ctia nguoi lao dong

Thu nhap Téng s tién chi tra cho ngudi lao dong
binh quan cua = (1.26)
nguoi lao dong Téng sb lao dong BQ

Chi tiéu nay cho biét thu nhap binh quan cta ngudi lao dong hang nam.
Chi ti€u nay cang 16n thi ching t6 DN dang kinh doanh c6 hi€u qud, giip nang
cao doi sdng cho ngudi lao dong trong DN.
Thir hai, nhém cdc chi tiéu déng gép vé mdt bao vé méi trwong: Thong tin
phan tich cac chi tiéu mirc dong gop vé mit bao vé moi truong 13 can ctr dé nha
quan tri dua ra nhirng quyét dinh vé chinh sach, muc chi cho hoat dong bao vé¢
moi truong, gop phan vao su phat trién bén viing ciia DN va cta dit nude. Co sé
dir liéu phuc vu cho phén tich cac chi tiéu dong gop vé mit méi trudng duoc lay

tir sO li¢u trén cac bdo cdo san xuat, bdo cdo quan tri va bang can doi ké todn cua

doanh nghiép.
- Ty 18 phu pham, phé pham tir NVL dau vao duoc tai sir dung.
Ty 1€ phu phém, Téng gia tri phu ph'flm, phé phém tu
phé pham tur NVL dau vao dugc tai st dung
NVL dau vao SX ~ x 100 (1.27)

duoc tii st dung Téng gia tri phu pham, phé pham tir

NVL dugc tao ra tir qué trinh san Xuét
Chi tiéu nay gitp danh gia DN tan dung dugc cac phé pham phu phdm
trong qué trinh san xuét, dong thoi tiét kiém chi phi ting thu nhap va giam o
nhidm moéi truong. Chi tiéu nay ting c6 thé thay DN dang quan 1y va sir dung chi
phi mot cach c6 hiéu qua, gop phan ting HQKD cta DN.
- Mttc d6 dau tu cho Iy chét thai san xuét

Mirc d6 dau tu Téng s tién chi cho xir Iy chit thai san xuét
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cho xur ly (1.28)
chat thai san xuét Téng TS ciia DN

Chi tiéu nay cho biét trong 1 dong tai san ctia DN thi ¢6 bao nhiéu dong
dugc dung cho viéc xu ly chét thai san xuét.

Thir ba, nhom cdc chi tiéu khac:

- Chi ti€u “loi ich ma DN mang lai cho cOng déng” nhu: hoat dong tur thién,
dén on dap nghia, quy khuyén hoc...Khi DN hoat dong KD c6 hiéu qua thi méi cd
thé c6 ngn sach, co cac quy gianh dé thyc hién cac phuc loi cho x3 hoi, va thuong
xuyén tham gia cic hoat dong tuir thién. Co s¢ dir liéu phuc vu cho phan tich céc
chi tiéu khac duoc 1ay tir s6 lidu trén cac bio cao quan tri va bang can ddi ké

toan cua doanh nghiép.

Loi ich ma DN Téng sb tién chi cho cac hoat dong cong dong
mang lai cho = (1.29)
cong dong Téng LNST cua DN

Chi s6 nay cho biét trong 1 dong DT ma DN thu duoc DN déng gop bao nhiéu
ddng cho hoat dong cong dong nhu tir thién, dén on dap nghia, khuyén hoc...

- Chi s6 hai 1ong ctia khach hang: chi s6 nay dugc timg dung nham do luong su
thda man ctia khach hang ddi vdi cac nganh, cac DN & nhiéu qudc gia trén thé
gidi. Viéc théa man khach hang tré thanh mot tai san quy gia ctia DN trong nd luc
nang cao chat lugng dich vu, giir vitng long trung thanh cia khach hang va nang
cao nang luc canh tranh ctia DN. Chi tiéu ndy cang cao chimg to san phdm, hang
hoéa, dich vu ctia DN dugc khach hang yéu thich tin dung, tir d6 giip DT ban hang
va cung cap dich vu ting, LN trudc thué ting ching t6 DN dang kinh c¢6 hiéu qua.
Phwong phdp phdn tich: 3¢ phan tich cac chi tiéu hiéu qua xa hoi, phuong phap
duge st dung cha yéu 1a phuong phap so sanh. So sanh cting mot chi tiéu giira
cic nam khac nhau dé biét mirc do bién dong. So sanh chi ti€éu cia DN voi chi
tiéu cua nhitng DN khéc cung nganh, cung linh vuc kinh doanh. So sanh chi tiéu
cta DN vdi chi ti€u trung binh cta nganh.

1.3. Céc nhén t6 dnh huéng dén phén tich hiéu qua kinh doanh ciia doanh nghiép
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Pé cap dén cac nhan t6 anh huong dén HQKD va phan tich HQKD c6 rét
nhiéu c6 thé duoc chia 1am hai nhom chinh: nhém nhan t6 bén trong va nhom
nhan t6 bén ngoai. Nhan biét dugc cac nhan té tac dong dén phan tich HQKD sé&
1a tién dé dé cac DN c6 cac giai phap hitu hiéu vé hoat dong phan tich, tir do
nang cao chat luong thong tin phan tich.

1.3.1. Nhém nhén t6 bén trong

Pay 1a cac yéu t6 thudc vé tiém luc bén trong DN, c6 thé anh huong truc
tiép dén hoat dong phan tich HQKD ctia chinh DN minh. D¢ 1a cac nhan t6 sau:
1.3.1.1. Quy mo doanh nghié¢p

Quy md duoc xem 1a ddu hiéu dau tién dé cac nha dau tu, ddi tac bén
ngoai biét dén DN. Quy md ctua DN c6 thé duoc do ludng qua mirc doanh thu,
téng tai san, von chu so hitu... nhitng DN 16n ¢6 cac mdi quan hé tai chinh phic
tap, nhiéu ddi tuong quan tam dén thong tin vé HQKD cua DN, doi hoi chat
lwong thong tin tir phan tich HQKD phai day du, kip thoi va chinh xac cao. Do
do, no gay ra ap luc cho cong tac phan tich can phai dugc hoan thién ca chiéu
rong 1an chiéu sau.
1.3.1.2. Pdc diém bé mdy quan Iy ciia doanh nghiép

Mirc d6 hoan thién trong to chirc bd may quan 1y ciia mdi DN s& ¢ tac
dong dén phan tich HQKD cuia chinh DN d6 vé mat t6 chic. Néu bo may quan
Iy dugc t6 chirc ddy du, chuyén sau thi phan tich HQKD ciing c6 thé dugc tach
riéng thanh mot bd phan véi nhitng can bd phan tich c6 chuyén mon va dugc dao
tao. Nguoc lai, néu bd may quan 1y caa DN dugc t6 chirc theo hudng tinh giam
thi phan tich HQKD c¢é thé chi dugc thuc hién béi cac nguén nhan lyc & nhitng
phong ban khac kiém nhi¢m. Viéc tach ri€éng b phan phan tich hay ki€ém nhiém
s& anh hudng truc tiép dén cong tac phan tich va chat luong théng tin phan tich.
1.3.1.3. Pdc thi nganh nghé kinh doanh

Nganh nghé kinh doanh cia DN cé anh huéng rat 16n dén phan tich
HQKD. Nhiing dic diém vé san pham, ngudn nguyén liéu, vé k¥ thuat cong
nghé san xuét, vé thi truong tiéu thy...cia mdi nganh nghé khac nhau ¢ nhiing
khac biét nhat dinh dén phan tich HQKD cta DN. Vi du nhu nganh Thay san

phé liéu thu hoi tir nguyén li¢u sau khi san xuat co thé tai st dung dé san xuat
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chit dn chin nudi hodc mot s loai thuc phém nhu colagen tir da cd... do vay khi
phan tich HQKD nén dua chi tiéu “Ty 18 phu pham, phé phiam tir NVL dau vao
dugc tai s dung”. Bén canh d6, ngudén nguyén liéu ctia nganh Thily san phy
thudc nhiéu vao diéu kién ty nhién va tai nguyén bién, dong thoi qua trinh san
xut ciing anh huéng dén méi truong nén khi phan tich HQKD can dua nhiing
chi tiéu phan tich lién quan dén du tu xir 1y chét thai, bio vé méi trudong. Thi
truong tiéu thu ciia nganh Thuy san 13 thi trudng ndi dia va xudt khau, nén phan
tich HQKD phai c6 nhiing chi tiéu phan &nh HQKD ¢ tung thi truong nhu: “Ty
suit loi nhuan thuan ¢ thi truong ti€u thu trong nudc”, “Ty suit loi nhuan thuan
& thi truong tiéu thu nudc ngoai’’...Pdi voi nganh May mic, hién nay cac DN
trong nganh May & Viét Nam phu thudc rat nhiéu vao nguyén liéu nhap khau,
dan dén chi phi NVL kha cao, do d6 khi phan tich HQKD can c6 nhiing chi tiéu
phan anh hi¢u qua st dung chi phi dac biét 1a chi phi NVL...biéu nay doi hoi khi
phan tich HQKD phai ¢ nhiing chi tiéu mang tinh ddc thi nganh nghé ma DN
dang hoat dong. Pong thoi cac chi tiéu phai ¢ sy so sanh véi cac DN kinh
doanh trong cung nganh va chi ti€u chung cua toan nganh.
1.3.1.4. Nhén thirc vé phan tich HOKD cia nha quan Iy DN

Mac du hién nay, phan tich tai chinh n6i chung va phan tich HQKD noi
riéng kha phd bién va duoc quan tim nhiéu hon, nhung cé rat nhiéu nha quan ly
DN con chua hiéu hét dugc tim quan trong ciia hoat dong nay nén phén tich
HQKD chua duoc quan tim dung muc. Pay 13 mot trong nhitng nhan té quan
trong anh huong dén phan tich HQKD cta DN. Viéc thuc hién phan tich khong
thudng xuyén, can bo phén tich chua c6 chuyén mén cao, 1am cho chit luong
thong tin phan tich con chua cao, con mang tinh dbi phé do yéu cau phai bao
cdo, chir thue sy xuét phat tur vi¢c phuc vu ra quyét dinh cho cac nha quan tri va
cac nha dau tu. Pong thoi, nd cling anh huéng 16n dén viéc van dung thong tin
tir phan tich HQKD dé ra cac quyét dinh quan tri va dau tu.
1.3.1.5. Nhdn lyc phan tich

Pay 1a mot nhan té quan trong, anh hudng 16n dén phan tich HQKD,
quyét dinh t6i ké hoach, qua trinh thyc hién va chat lugng thong tin phan tich.

Nguo1i thyce hién phan tich dugc dao tao bai ban ndm duoc ndi dung va quy trinh
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phan tich, thu thap déy du co s dan liéu phuc vu cho phan tich, viéc lya chon
dung dan cac chi tiéu phén tich va ap dung phuong phép phan tich thich hop, s&
cung cip nhiing thong tin phan tich c¢6 tinh kip thoi, do chinh x4c va chét luong
cao. Dac biét 1a trong giai doan hién nay, cac mbi quan hé kinh té ¢6 tinh chat
phirc tap ting cao, yéu cau vé nhan lyc phan tich trong mdi DN phai dii vé sb
lugng va nang lyc thuc hi¢n hoat dong phan tich.
1.3.2. Nhém nhin t6 bén ngoai
Bén canh nhom nhan t6 ndi sinh, phan tich HQKD cua DN con chiu tac dong
truc tiép hodc gian tiép boi cac nhan t6 vi mo. Do 13 cac nhan t6 bén ngoai DN
bao gdm: moéi truong qudc té va moi truong trong nude.
1.3.2.1. Méi trwong quéc té

Cac xu hudng chinh tri trén thé gid1, cac chinh sach bao hd va mé ctra cua
cac nudc trén thé gidi, tinh hinh chién tranh, sy mét 6n dinh chinh tri, tinh hinh
phat trién kinh té ctia cac nudc trén thé gidi... anh hudng truc tiép téi cac hoat
dong mo rong thi truong ti€u thu san phém cling nhu vi¢c lya chon va st dung
cac yéu td dau vao ciia DN. Do vay ma né tac dong truc tiép téi HQKD va phan
tich HQKD cua cac DN. Mdi trudng kinh té ciing nhu chinh trj trong khu vire 6n
dinh chinh 1a co s& dé cac DN trong khu vuc tién hanh cac hoat dong san Xuét
kinh doanh mdt cach thuan lgi, 1au dai, gop phﬁn nang cao HQKD, déng tho1 cac
thong tin c6 dugc tir phan tich HQKD ciling nhu tao co hdi cho cac DN thu hut
dau tu, mé rong thi trudng ra bén ngoai lanh thd qubc gia ciia minh.
1.3.2.3. Moi truong trong nuoc

Mot DN hoat dong trong mot quéc gia s€ ludn chiu tac dong tor moi
truong phap ly, chinh tri, van héa — xa hoi, kinh té, khoa hoc k¥ thuat, canh tranh
ndi bo nganh... ctia qudc gia d6. Trong qua trinh hoat dong ctia minh, cac DN
ludn phai tudn thi, chdp hanh theo cac chinh sach phap luat ciia nha nudc, thuc
hién cac nghia vu clia minh ddi véi nha nuée va xa hdi. Do d6 ¢6 thé ndi moi
truong luat phap 1a nhan t6 kim ham hoic khuyén khich sy ton tai va phat trién
ctia cac DN, anh hudng tryc tiép tdi cac két qua cling nhu hiéu qua cua cac hoat
dong san xuét kinh doanh cua cac DN, dong thoi né anh huong dén qua trinh
phan tich HQKD phai c6 nhimng thong tin mang tinh chat tuan thi, nhat 1a ddi
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v6i cac DN niém yét trén thi truong chimg khoan. Cac chinh sach kinh té cia
nha nudc, toc do ting truong nén kinh t& qubc dan, tbe do lam phat, ty gia hoi
doai, thu nhap binh quan trén dau nguoi... 1a cac yéu td tac dong truc tiép toi
cung cau cua timg DN. Thong qua sy thay ddi ciia cac chinh sach kinh té co thé
khuyén khich nhoém nganh nay phat trién hodc kim ham su phat trién, hoat dong
ctia mot s6 nhom nganh khac.

Tinh hinh phat trién khoa hoc k¥ thuat cong nghé, tinh hinh tmg dung cua
khoa hoc k¥ thuat va céng nghé vao san xuat trén thé gidi ciing nhu trong nudce
anh huéng toi trinh d6 k¥ thuat cong nghé va kha ning doi méi k¥ thuat cong
nghé ciia DN. Pong thoi né cling c6 anh hudng 16n dén cong tic phan tich tai
chinh néi chung va phan tich HQKD cua cac DN néi riéng. Viéc sir dung khoa
hoc k¥ thudt cong nghé tién tién vao qua trinh phan tich s& gitp cong viéc phan
tich tr& 1én don gian hon, viéc thu thap thong tin phan tich ciing dé dang va day
da hon, vi thé ma cac thong tin phan tich cung cip cho nguoi sir dung ciing
nhanh chéng, kip thoi va chinh xac.

Lién quan t&i nganh nghé ma DN dang hoat dong bao gdm canh tranh noi
bd nganh, kha ning gia nhdp mdi ciia cac doanh nghiép, ngudn cung mg, san
pham thay thé, thi trudng tiéu thu... tic dong truc tiép dén san lugng hang hoa san
xuét duoc, gid ban, mac dg ti€u thu hang hdéa do d6 anh huong truc tiép dén
HQKD cua DN. Déong thoi, nhitng yéu t6 trén ciing s& 1am nay sinh cic yéu cau
cao hon vé chit luong cong tac phan tich HQKD: Cac thong tin phan tich vé
HQKD ctia DN so v6i cac DN cung nganh, va cta trung binh nganh, nhiing thong
tin vé& diém manh, diém yéu, co hoi, thach thirc ctia cac ddi thil canh tranh 13 méi
quan tAm hang dau cta cac nha quan tri DN va cac nha dau tu, doi hoi phai ¢ cac
chi tiéu phén tich mang tinh dic thu cua nganh nghé kinh doanh.

1.4. Kinh nghiém phén tich hiéu qua kinh doanh tai mdt sé nwéc trén thé
gi¢i va bai hoc kinh nghiém cho cac doanh nghiép Viét Nam
1.4.1. Kinh nghiém phdn tich hiéu qua kinh doanh cua cdac doanh nghiép tai

mot sé nwéc trén thé gigi
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1.4.1.1. Kinh nghiém vé sir dung co s¢ dir liéu, quy trinh va phwong phdp phan
tich hiéu qua kinh doanh cua cdc doanh nghiép tai mot $6 nudc trén thé gioi
Phan tich HQKD va céac thong tin c6 dugc tir phan tich HQKD c6 y nghia
hét strc quan trong voi cac ddi trong lién quan dic biét 1a cac nha quan tri va nha
dau tu. Chinh vi vy, ndi dung ndy dugc cic nha phan tich trén thé gii hét suc
coi trong. Trong d6 viéc chuan bj so s& dir liéu cho phan tich, xdy dung quy trinh
va van dung phuong phap phan tich HQKD phu hgp dugc quan tam dic biét.
*Veé co sé dir lidu phuc vu phan tich HOKD
Co s¢ dit liéu dugc coi 1a nguyén liéu cho phan tich HQKD, vi¢e chuan bi co s&
dir liéu day du, co tinh trung thuc cao, s& giup cho cac thong tin tir phan tich
HQKD tin cdy, day du va kip thoi. O mét sé nudc phat trién trén thé gidi nhu
My, Nhat Ban va Trung Qudc cc nha phan tich rat coi trong chuan bi co s¢ dir
liéu cho phan tich HQKD. Nhin chung, co s¢ dit 1iéu cho phan tich HQKD cua
mot s6 nude chil yéu sir dung thong tin tir bao céo tai chinh nhu:
- O My, d phan tich HQKD cac nha phan tich dwa vao bang can ddi ké toan
(Balance Sheet), bao céo thu nhap (Income Statement), bao cao vén chi s& hiru
(Statement of Owner’s Equity), bao cdo luu chuyén tién té (Statement of cash
flows) [81].
- O Trung Quéc, cac nha phan tich dua vao bang can dbi ké toan (Balance Sheet),
bao céo két qua hoat dong kinh doanh (Profit and Loss Statement—PL), bao cdo luu
chuyén tién té (Cash Flow Statement—CS) [79]. Ngoai ra, & mdi qudc gia cac nha
phan tich ciing lay thong tin tir cic bdo cdo quan tri va cic bao céo chung cta
nganh nhu: Bao cdo so sanh cac dbi thu canh tranh trong nganh, bao cido vé
thong sb doanh thu, bao céo du bao thu nhap, bao céo phan tich chu s¢ hiru...
* Vé quy trinh phdn tich
Viéc xay dung quy trinh phan tich HQKD mdt cach bai ban, khoa hoc s€ gitp
qué trinh phan tich dién ra thuan loi hon. O mot sb nudc trén thé gidi nhu An

D9, quy trinh phan tich dugc xay dung theo cac budc sau [80]:
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- Budc 1: T (nhém) cong tac phan tich HQKD duoc thanh lap;

- Budc 2: Xac dinh myc dich ctuia hoat dong phan tich;

- Budc 3: Tién hanh phan tich bang cac phuong phap khac nhau;

- Budc 4: Tong hop va bao céo két qua phan tich.

O My ma dién hinh 13 t6 chtrc tai chinh nbi tiéng Thornson Reuters di xdy dung

quy trinh phan tich HQKD (so d0 2) v6i muc tiéu 1a 13 thu nhan duoc gbc nhin

nhanh va toan canh ddi véi tinh hinh HQKD cua dbi twong 1a Liberty Medical

Group hoat dong trong linh virc Dugc pham [81].

So @6 2: Quy trinh phan tich tai chinh doanh nghiép ciia Thornson

Thu thép cac thong tin tai
chinh

~

-~

So sanh s0 liéu gitia cac
nam

~

_>(

Bang can d6i ké toan
Bio cao két qua san xuat
kinh doanh

Bio cao luu chuyén tién
té

Tinh chénh 1éch tuong
ddi va chénh 1éch tuyét
dbi giita sd liéu cua
cac nam
Tién hanh so sanh va
nhén xét

Phan tich cac chi ti€u tai
chinh

~

* V& phuong phép phan tich

Kha nang thanh toan
Hiéu suit hoat dong
Kha nang sinh 101

Co cu ngudn von
Hiéu qua san xuét kinh
doanh

|

Két luan va nhan xét

Pit trong moi quan hé
tuong quan véi cac
doanh nghi¢p cung
nganh

Nhén xét, két luan va dé
xuat phuong 4n cai thién
cac chi tiéu

Phuong phép phan tich HQKD duoc sir dung & mbi qudc gia co su khac

biét cu thé nhu:
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* O My, 1a mot trong nhiing nén kinh té phat trién hang dau thé gidi phuong phap
phan tich HQKD thuong duoc cic DN & My ap dung la: Phan tich ty s6 (ratio
analysis), phan tich so sanh (Compasion ananlysis), va phan tich Dupont [81].

- Phan tich ty sd (ratio analysis): ddy 1a k¥ thuat phan tich cin ban va quan trong
nhat dugc sir dung. Cac chuyén gia phan tich cin cr vao céc s liéu trén bao céo
tai chinh dé xac dinh cac ty s6 danh gia HQSXKD trong cac doanh nghiép.

- Phan tich so sanh (Compasion ananlysis): sau khi d thiét lap duoc cac ty sb
phan tich, cc ty s6 ndy s& dugc so sanh xu hudng theo thodi gian gitta cic nam
(ananlysis trend), thoi gian sir dung so sanh tir 5 dén 10 nim. Pong thoi, s6 liu
phan tich s& dugc so sanh voi cac doanh nghiép khac twong tu va so sanh véi s6
liéu binh quan cua nganh. Viéc so sanh xu hudng va so sanh véi cadc doanh
nghiép trong cing nganh hay dugc cac nha phan tich biéu thi trén cac d6 thi dé
ngudi st dung dé tiép can, dé hinh dung hon.

- Phan tich Dupont: Phuong phap Dupont gitp phan tich mét chi ti€u chiu anh
hudng nhu thé nao khi cac chi tiéu tai chinh khac trong mé hinh thay doi.

* O Anh, phan tich HQKD tai Anh chii yéu sir dung phuong phap phén tich ty s6,
day 14 k¥ thuat phan tich quan trong nhit dugc sir dung trong phan tich tai chinh noi
chung hay phantich HQKD ndi riéng [73]. Phén tich ty s bao gom:

- Phan tich xu hudéng hay phan tich theo thoi gian (inter-temporal or
trendanalysis): La viéc so sdnh céc chi ti€u phan tich theo thoi gian cud cung mot
DN dé biét HQKD ctia DN ting hay giam so véi thoi gian trude.

- Phan tich ngang (cross- sectional analysis): La viéc so sadnh céc chi tiéu phan
tich ctia DN vé6i cac DN khac trong cing nganh, cung linh vuc dé thiy duogc
HQKD ctia minh so v6i trung binh ctia nganh hay cua linh virc 13 tot hay xAu.

* O An D, cac phuong phap thudng duoc ap dung trong viéc phan tich hiéu qua
kinh doanh cta doanh nghiép: phén tich ty sb (ratio analysis), phan tich bao c4o
bang phuong phap so sanh (comparative statement), phan tich xu huéng (trend

analysis), phan tich ddng nhit (common size analysis) [80]:
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- Phan tich bio céo tai chinh bang phuong phép so sanh: day 1a viéc phan tich
béo cao tai chinh tai cac thdi diém khac nhau nham giup doanh nghiép hiéu dugc
tinh hinh tai chinh va hi€u qué hoat dong kinh doanh tai cac thoi diém cac nhau.
Phuong phép nay duogc chia lam 2 loai cu thé nhu sau:

(+) Phan tich bang can ddi ké toan bang phuong phap so sanh: O day, viéc
phan tich dugc tap trung vao bang can ddi ké toan tai cac thoi diém khéac nhau.
Cu thé, cac bang can ddi ké toan duoc so sanh voi s6 liéu cua cac nam trudc;
hoic s6 liéu trong bang can ddi ké toan ctia mot nam dugc so sanh véi cac nim
khéac. Phuong phap nay cé thé dugc thuc hién theo chiéu ngang hodc chiéu doc.
Phuong phép phan tich ndy giup doanh nghiép hiéu dugc thyc trang tinh hinh tai
chinh cting nhu hiéu duoc céc tai san, ng va nguén von duge st dung nhu thé
nao trong mot thoi ky nhat dinh.

(+) Phan tich céc tai khoan 18 va 13i bang phuong phép so sanh: O day,
cac tai khoan lién quan dén 15 va 13i dugc so sanh véi s6 liéu cac ndm trude
hodc so sanh bén trong bao céo thu nhép; giup doanh nghiép hiéu dwgc hiéu
qua hoat dong kinh doanh trong mot thoi ky nhat dinh. Phuwong phap nay ciing
6 thé dugce thuc hién theo chiéu ngang hodc chiéu doc.

- Phan tich xu hudng: Cac bao cao tai chinh c6 thé dugce phan tich thong qua
viéc tinh toan xu hudng cia cac chi s6. Xu hudng c6 thé theo chiéu di 1én hodc
di xudng va co lién quan dén mbi quan hé theo ty 1& phan tram (%) ctia mdi hoic
tat ca cac thanh phan trong bao cdo tai chinh véi gia tri chung 100%.

- Phén tich d6ng nhat: Theo phuong phap nay, cac chi sé dugc quy doi vé ty 1¢
phan trim. Trong bang cin ddi ké toan, tong tai san duoc gia dinh 1a 100 va cac
thanh phan khac duoc biéu hién dang phan trim trén tong tai san. Day 13 mot
trong nhitg phuong phap don gian nhat cta phan tich tai chinh, phan anh mbi
quan hé giita mdi hodc moi thanh phan so vdi gia tri co s 100%.

Nhu vay c6 thé thiy, phuong phap phan tich ty sd (ratio analysis) duoc rat nhiéu
qudc gia trén thé gidi str dung trong phan tich HQKD.

1.4.1.2. Kinh nghiém vé néi dung phan tich hiéu qua kinh doanh cia cic doanh

nghiép tai mot so nuoc trén thé gioi
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* O My, cac chuyén gia tai chinh & My st dung ndi dung hiéu suat hoat dong va
ndi dung phan tich kha nang sinh 15i dé phan tich HQKD [81]

- V& ndi dung phan tich hiéu suét hoat dong: ndi dung nay danh gia kha ning sir
dung cac nguon luc kinh té ctia don vi, thong qué cac chi tiéu vé vong quay va
thoi gian quay vong cuia cac ddi tuong. Trong nhém ndy co cac chi tidu: Vong
quay cac khoan phai thu (receivables turnover); Ky tra tién binh quan (days of
sale oustanding); Vong quay hang ton kho (inventory turnover); S6 ngdy hang
ton kho quay 1 vong (days of inventory on hand); Vong quay khoan phai thu
(payable turnover); Ky thu tién binh quan (number of days of payable); Vong
quay tong tai san (total asset turnover); Vong quay TSCD (fixed asset turnover);
Vong quay von hoat dong (working capital turnover). Trong cac nhom chi tiéu
phan tich trén chi tiéu phan anh vong quay hang ton kho va vong quay cac khoan
phai thu dugc coi 13 chi tidu quan trong dé danh gia hiéu suat hoat dong cia
doanh nghiép. Phuong phap phan tich thuong dugc st dung ¢ day la phuong
phap phan tich so sanh.

- V& ndi dung phan tich kha ning sinh 15i: Dé phan anh gia kha nang sinh 16 cta
cac doanh nghiép, cac nha phan tich ciia My thuong sir dung mot s6 chi tiéu sau:
Heé s6 sinh 101 hoat dong (ROS): chi s6 nay cho biét mot don vi doanh thu tao ra
bao nhiéu don vi loi nhuan. Dé tinh toan chi tidu nay ldy loi nhuan chia cho tong
doanh thu thuan. Loi nhuan dé tinh chi tiéu nay co thé 1a loi nhuan g0p (gross
prorfit margin), hodc 1a lgi nhuan rong nén dugc goi 14 ty suét lgi nhuan rong (net
income margin); Hé s6 sinh 10i cta tai san (ROA); Hé s6 kha nang sinh 151 von ¢
phan (ROE); Hé s6 kha ning sinh 11 von dau tu (ROI). Céc ty sé6 ROA, ROE,
ROI ¢6 thé tinh theo loi nhudn rong sau thué hodc loi nhuan trude thué tuy theo
muc dich phan tich. Phuong phéap phan tich so sanh va phan tich Dupont.

* O Anh, n6i dung phan tich HQKD duoc cic chuyén gia tai chinh & Vuong
qudc Anh thudong phan tich ba ndi dung chinh 1a: kha ning sinh 10i va thu nhap;
hiéu suat hoat dong va hiéu qua dau tu cta cd dong [73].

- Noi dung phan tich kha nang sinh 161 va thu nhap: Kha ning sinh 161 1a ndi

dung dau tién duogc cic nha phan tich xem xét khi danh gia HQKD ciia mot
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doanh nghiép. Khi phan tich ndi dung nay cho biét hoat dong kinh doanh chinh
ciia doanh nghiép dem lai loi nhuan hay thua 16 va khoan loi nhuén hay thua 16
cua ndm nay cO sy bién dong nhu thé nao so véi nhirng nam trudce. Tai Anh, cac
chi tiéu thuong dugc st dung dé danh gia kha nang sinh 101 1a:

+ Kha nang sinh 16i caa von st dung (ROCE): Khi danh gia kha ning sinh 101
ctia cong ty khong thé khong xem xét kha ning tao ra loi nhuén tir s6 von da sir
dung, chi tiéu nay dugc tinh nhu sau:

Kha nang sinh loi LN trude thué va ldi vay (EBIT)

von sir dung
(ROCE) Vén sir dung (capital employed)

Trong d6: Vén st dung dugc tinh bang von dau tu cta c6 dong cong véi cac
khoan ng va vay dai han hodc dugc tinh béng téng tai san tru di no ngén han,
day chinh 1a ngudn von c6 tinh chat 6n dinh ma doanh nghiép sir dung vao hoat
dong san xuat kinh doanh.
Khi phan tich ROCE nha phan tich so sanh: So sanh su thay doi cia ROCE nam
nay so véi ndm trudc; So sanh véi ROCE cia doanh nghi¢p khac cung nganh;
So sanh ROCE véi ty 1& vay vén trén thi trudng. Viée so sanh ndy dé xem xét
kha ning sinh 10i tir von st dung ctia cong ty cé cao hon von vay khong va xem
lidu viéc vay von co thyuc su can thiét khong vi chang cong ty nao di vay von néu
loi nhuén tir von vay chi du dé tra tién 1ai vay. Song, néu ty 1é sinh 10i cta cong
ty dd cao hon 14i vay vén thi liéu cong ty da khai thac hét loi thé canh tranh dé
c6 thé ting ty 18 nay hay khong.
+ Kha ning sinh 10i ctia von chu s hitu (ROE): chi tiéu ndy sir dung han ché
hon chi tiéu kha ning sinh 15i cta vén str dung. Tuy nhién, chi tiéu nay khong
dugc sir dung rong rai & Anh, vi c6 nhiéu chi tiéu danh gia hi¢u qua cua VCSH

hon chi tiéu nay nhu EPS, murc ¢6 tirc trén moi co phan...
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- Noi dung phan tich hiéu suat: Noi dung nay bao gdm cac chi tiéu 1a sé ngay thu
tién binh quin, vong quay hang ton kho va sd ngay tra tién binh quan... va
phuong phéap phan tich dugc st dung la phuong phap phan tich xu hudng

- N6i dung phan tich hiéu qua dau tu ctia c6 dong (Shareholder’s investment
ratios): Theo cac nha phan tich tai Anh, hiéu qua du tu vao cac doanh nghiép da
dugc niém yét trén TTCK khong chi dimg lai ¢ nhiing s liéu ké todn cong bd
ma n6 phai duoc xem xét theo gia trén thi trudong. Do vy, dé danh gia hiéu qua
dau tu ctia cO dong sir dung cac chi tiéu: Thu nhap trén cia co phan thudng
(EPS- Earning per share); Mirc ¢b tic trén mdi ¢ phiéu (DPS- Dividend per
share); Muc lgi nhuan cd phiéu s0 voi ¢d tire (Dividend cover); Hé $6 gia trén loi
nhuan mot cb phiéu (P/E); Mirc ¢ tic so véi gia tri trudng cua cd phiéu (DYR-
dividend yield ratio). Phuong phap phan tich dugc st dung ¢ day thuong
cling 1a phuong phép phéan tich xu hudng.

* O Trung Quoc, day 1a qudc gia ding dau thé gidi vé xuét khau thiy san nim 2018
khi chua chiu sy tac dong ctia cac chinh sach thuong mai cia My (chiém 14% ty
trong tong xuat khau thity san cta thé gigi — theo FAO). Viéc phan tich HQKD cua
céc doanh nghiép tai Trung Qubc thuong quan tdm t&i 6 nhom chi sé [79] d6 la:
(1) nhém chi s6 vé kha niang thanh toan no va kha ning thanh khoén, (2) nhom
chi s6 vé kha ning ting tuong (phat trién); (3) nhom chi sd vé hiéu qua hoat
dong; (4) nhom chi sd vé dong tién; (5) nhom chi s6 vé cau tric vén; va (6)
nhom chi s6 vé kha ning sinh 16i. Trong d6, nhom chi sé (1), (3), (5) va (6) bao
gdm cac chi s cu thé trong ty nhu My, va cac nude. Riéng nhom chi tiéu s (2)
va (4) thé hién su khac biét trong phan tich HQKD cua cac doanh nghiép Trung
Québc. Cu thé:

- Nhom chi s6 vé kha ning ting trudng bao gom: Ty 1¢ ting trudng vé thu nhap
cua nganh kinh doanh chinh; Ty I¢ ting trudng vé loi nhuan cua hoat dong kinh
doanh; Ty 1€ tang trudng cua téng lgi nhuan; Ty 1€ tang trudng cua 1gi nhudn
thuan; Ty 18 tang trudng tai san rong; Ty 1 ting trudng tai san luu dong; Ty 1¢
ting trudng tai san c¢b dinh; Ty 1¢ ting truong EPS pha loing; Ty 1¢ ting trudng
clia tai san rong trén co phan; Ty 1¢ ting trudng cua dong tién hoat dong rong

trén ¢0 phan; Ty sudt sinh 1gi trén tong s6 von c6 phan trung binh trong 3 nam.
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- Nhom chi s6 vé dong tién bao gdom: Chi sd ciia dong tién tir hoat dong rong
trén doanh thu ban hang; Ty 1& cua ty sudt sinh 16i trén dong tién hoat dong; Chi
s6 dong tién hoat dong rong trén lgi nhuan rong; Chi s6 dong tién hoat dong rong
trén téng no

Ngay nay hau hét cic nudc trén thé gidi déu dé cao trach nhiém xa hoi ciia
doanh nghiép, va c6 nhitng quy dinh cu thé vé van dé nay. Do d6, rit nhiéu doanh
nghiép ¢ cac nude déu dé cap dén hiéu qua kinh doanh trén khia canh x3 hoi trong
cac bao c4o ctiia minh. Dién hinh nhu & Trung Quéc, S& Giao dich Ching khoan
Tham Quyén (SZSE), S& Giao dich Ching khoan Thuong Hai (SSE), Uy ban
Giam sat va Quan 1y Tai san Nha nuéc Trung Qubc (SASAC) déu yéu ciu cac
cong ty niém yét phai co bao cdo vé hiéu qua xa hoi dic biét 13 mirc déng gop bao
vé modi truong va nang cao doi song xa hoi [79]. O cac nude phat trién nhu My,
Anbh thi hi€u qua xa hoi cua cac doanh nghi¢p cling da dugc quan tadm tir 1au, murc
dau tu cho xtr Iy chat thai 13 yéu cau bat budc phai cong khai.

1.4.2. Bai hoc kinh nghiém cho cac doanh nghiép Viét Nam

Tir nhitng kinh nghiém vé phan tich HQKD DN cua cac to chirc nudc
ngoai nhu cac doanh nghiép tai My, Anh, Trung Quéc. .. NCS rat ra bai hoc kinh
nghiém trong phan tich HQKD cho céc doanh nghi¢p Viét Nam nhu sau:

Thir nhat, co sé dit liéu phuc vu cho phan tich HQKD can duogc léy o
nhiéu ngudn: cac Bao cdo tai chinh; cac Bao cdo quan tri clia cong ty; Béo cao
cua nganh (vi du bao cdo nganh Thuy san, D¢t may...) va bdo cdo tinh hinh kinh
té chung cua ca nudc... Ngoai ra, viéc phan tich HQKD tai cac doanh nghiép
phu thudc rat nhidu vao chuin muc ké toan 4p dung, khudén khd phap 1y, ciing
nhu diéu kién kinh té - x3 hoi cia mdi qubc gia. Do vdy, dé thong tin phan tich
HQSXKD cua cac DN niém yét tai Viét Nam c¢6 thé so sanh véi cac nude khac
trén thé gidi va dé hiéu cho cac nha dau tu qudc té thi cac co quan quan 1y can
phai hoan thién chuan muc ké toan ciing nhu phap luat vé ching khoan va
TTCK theo thong 1é qudc té.

Thir hai, can phai xay quy trinh phan tich HQKD mét cach khoa hoc va
phu hop véi dic thu cia modi DN, dic biét 1a viée str dung cong cu hd tro 1a cac

phan mém phan tich trong budc thuc hién phan tich HQKD.
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Thir ba, vé phuong phap phan tich HQKD can can ctr vao dbi tugng sir
dung thong tin (nha dau tu, nha quan tri...) thi can st dung cac phwong phap
phan tich khac nhau, dong thoi can thyuc hién phéi hop véi cac phuong phap phan
tich mot cach déng bo. Vi du: két hop cé so sanh, phan tich nd1 bo cong ty va so
sanh, phan tich v6i ddi thi canh tranh trong nganh va can so sanh véi chi tiéu
trung binh cta nganh & cip qudc gia, cap khu vuc va thé gigi. Pong thoi nén so
sanh xu hudng theo thoi gian giita cac nam véi thoi gian sir dung so sanh tir 5 dén
10 nam dé c6 cai nhin toan dién vé cong ty, tranh nhimg bién dong bat thuong do
chu ky kinh té tic dong dén cong ty.

Thit tu, vé ndi dung phan tich HQKD céc doanh nghiép & Viét Nam nén hoc
tap theo kinh nghiém ctia cac nudc trong viéc da dang hoa céc chi tiéu phan tich
HQKD. Pong thoi can bo sung cac ndi dung phan tich HQKD trén khia canh xa hoi
dé thay duoc su toan dién trong HQKD ciia cong ty nhu: chi tiéu “ mic dong gop
bao vé mdi truong”,  mirc dau tu xir Iy chat thai”.. Ngoai ra cac DN sir dung hé
théng chi tiéu trung binh nganh dé phan tich HQKD doanh nghiép theo timg dic
thi nganh nghé hoat dong, tir d6 xac dinh vi tri cia timg DN theo timg nganh nghé
hoat dong. Do vay, tai Viét Nam, viéc théng ké, tinh toan va xay dung hé théng chi
tiéu nganh hang quy, hang nam 1a rat can thiét giup viéc phan tich HQKD cua cac
cong ty Thily san niém yét dat dwoc hiéu qua va chinh xac cao hon, tir d6 cac cong
ty co thé dua ra céc quyét dinh va chién lugc phu hop. Ngoai ra, cac td chirc ca
nhén quan tim dén ciing c6 thé dyua vao hé théng chi tiéu nganh dé co thé danh gia

khach quan HQKD cua cong ty ma ho quan tam.
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KET LUAN CHUONG 1

Chuong 1, NCS di tap trung hé thong héa va lam sang to co so 1y luan vé phan
tich HQKD tai cac DN bao gdm céc ndi dung sau:
- Xac dinh ban chit HQKD va phan tich HQKD trong DN, tir d6 chi 3 vai trd va
muc tiéu ctia phan tich HQKD trong viéc dap tmg nhu cau thong tin dé ra cac quyét
dinh phu hop, d6i tuong phuc vu cht yéu 1 nha quan tri DN va cc nha dau tu.
- Trinh bay céc nodi dung vé co sé dit liéu phuc vu cho phan tich HQKD, quy
trinh va phuong phép phan tich HQKD. Xac dinh ndi dung phan tich HQKD trén
khia canh kinh té va noi dung phan tich HQKD trén khia canh xa hgi. Trong do
vé mit kinh t& ndi dung phan tich HQKD duogc chia thanh: ndi dung phén tich
két qua kinh doanh cta doanh nghiép, ndi dung phéan tich hiéu qua hoat dong
kinh doanh, ndi dung phan tich hi€éu qua chi phi, ni dung phan tich hi€u qua su
dung v6n, va ndi dung phan tich kha nang sinh 15i ctia doanh nghiép. Vé khia
canh xa hoi ndi dung phan tich HQKD dugc chia thanh céc chi ti€u dinh tinh va
céc chi tiéu dinh lugng. Véi mdi phan ndi dung NCS dua ra céc chi tiéu phu hop
va dua ra phuong phap phan tich cy thé. Cudi ciing NCS xem xét cac nhan td
anh huong dén phan tich HQKD trong DN.

O mdi van dé 1y ludn trén, NCS déu xuit phat tir viéc hé théng hoa trén co
s& ké thira va phat huy két qua tir nhimg nghién ctru trudce, sau d6 tap trung lam
sang t6 van dé theo quan diém ca nhan. Hé thong co s¢ 1y luan vé phan tich
HQKD duoc trinh bay ¢ chuong 1 1a co sd, 1a khung 1y thuyét cho viéc nghién
ctru vé thyc trang phan tich HQKD tai cac cong ty Thiy san niém yét & Viét
Nam va 1a cin ctr dé danh gia nhirng két qua dat duoc, nhitng ton tai va nguyén
nhan ton tai, ddng thoi d6 cling 1 nén tang cho viéc dé xut cac giai phap hoan

thién van dé nghién cuu.
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CHUONG 2
THUC TRANG PHAN TiCH HIEU QUA KINH DOANH TAI CAC
CONG TY THUY SAN NIEM YET O VIET NAM
2.1. Téng quan vé cac cong ty Thiy san niém yét & Viét Nam
2.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia nganh Thiiy sin va cdc cong ty
Thiiy sin niém yét ¢ Vigt Nam
2.1.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién nganh Thiiy san & Viét Nam
O Viét Nam, nghé nudi trong, danh bét va ché bién thuy, hai san c6 tir rat

som. Tuy nhién, lic dau no6 mang dam d4u 4n ctia mot loai hinh hoat dong kinh té
tu nhién, tu cép, tu thc, trinh d san xuét con lac hau, thu cong. Hoat dong nghé ca
chi dugc xem nhu mot nghé phu trong san xuét nong nghiép. Sau nay khi nén kinh
té chuyén sang kinh té thi truong dinh hudng xa hoi chu nghia thi nganh Thuay san
da khang dinh dugc vi tri, ciing nhu nhiing dong gop ctia minh vao nén kinh té
qudc déan, tir 46 nudi trong danh bat va ché bién thity hai san da dugc dau tu, quan
tAm va trd thanh mot trong nhimg nén kinh t& mii nhon cta dat nuéc. Viée nganh
Thuy san chu trong dau tw ngdy mot nhiéu hon va dung hudng da hinh thanh tién
deé quan trong cho sy phat trién kinh té thuy san, tao nén sy chuyén bién manh mé
trong san xuit kinh doanh, ning cao ning luc, mé rong quy mo san xuét, kinh
doanh, tao ra nhiéu viéc lam va tang thu nhap cho lao dong nghé ca ca nudc, tao
ngudn thu 16n cho ngin sach Nha nudc. Nganh Thuy san di cha dong di trude
trong hoi nhap qudc té, ddy manh viéc ap dung khoa hoc cong nghé tién tién vao
san xuat, gén san xudt nguyén li¢u véi ché bién, xtc tién thuong mai, m¢ rong thi
trudong xuat khau. Cac DN kinh doanh trong linh vyc thily san ciing ngdy mot mo
rong cac vé sb luong va quy mdé DN

Theo thong ké dén nam 2019, ca nudc c6 gan 600 DN kinh doanh trong linh

vuc Thuy san, cu thé nhu sau:
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Badng 2.1: Théng ké cdc co sé ché bién thity sin XK

Co sé' ché bién thily san XK theo loai hinh doanh nghiép va loai san

phim ché bién

Loai hinh Mién |Mién |Déng Tay Tong
Bic Trung |Nam B0 | Nam B¢

Loai hinh doanh nghiép

DN nha nudc 6 33 30 22 91

DN c6 phan 9 30 47 73 159

DN tu nhéan 3 75 114 104 296

DN lién doanh 4 0 4 1 9

DN 100% nudc ngoai | 0 4 6 13

Loai san pham ché bién

Péng lanh 20 93 131 188 429

Hang kho 1 45 54 5 108

D6 hop 1 3 5 8 17

Nudc mam 0 0 9 3 12

Banh phong tom 0 0 0 2 2

Téng s6 co s6 CBXK | 22 141 199 206 568

Ty 18% 4 25 35 36 100

Nguén: Cuc Ché bién NLTS va NM

Trong 5 ndm qua, kim ngach XK thay san ctia Viét Nam luén ding thu 4
trong sb cac mat hang XK chu luc, sau dét may, da gi?ly va dau tho. Theo théng
ké cua tong cuc Thity san Viét Nam Vasep:

- Thanh tyu cta nganh thiy san thé hién bang két qua XK ting nhanh vé ca
gia tri va san lugng trong giai doan 2005 — 2019 va dy bado cho nam 2020. Nam
2019, san pham thuy san dugc XK sang 167 nudc va ving lanh thd. 3 thi truong
chinh 1a EU chiém 18%, M§ 17% va Nhat Ban 16% va dang c6 nhimng thi truong
tiém nang nhu Trung Quéc (15%) va ASEAN (18%). S6 nha may va cong suit
cap dong cua cic co so ché bién ting rat nhanh trong giai doan 2001- 2015. Khu
vuc PBSCL da hinh thanh mét s6 cong ty quy md 16n nhu Tap doan TS Minh
Phu, Cong ty c6 phan Vinh Hoan, cong ty C6 phan Hung Vuong.. .
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Hinh 2.1. Xudt khdu thiy san Viét Nam giai doan 2005 -2020
(Nguon: Navifeed)

- Nam 2018, Viét Nam XK thuy san sang 161 thi truong so véi nam 2017 co
cac “thi truong ty d6” gdm My, EU, Nhat Ban c6 su cach biét dang ké hon so véi
nam trudc. Trong d6 My da vuot EU 1én vi tri thi truong 1on nhét véi 1,6 ty USD,
tang 14,5%, tiép dén 1a EU voi 1,47 ty USD, giam nhe 0,6%, dung tht 3 1a Nhat
Ban véi 1,38 ty USD, ting 5% va Trung Qudc bi giam 5% xudng con 1,2 ty USD.
M§, ASEAN va Han Qudc déu ting ty trong trong khi EU, Trung Quéc giam.

- San lugng thuy san nam 2019 udc dat 8,15 tricu tan, tang 4,9% so véi
cung ky nam 2018, trong d6 san luong khai thac dat 3,77 tri¢u tan, tang 4,5%,
nudi trong dat 4,38 triéu tan, ting 5,2%. Ca nam 2019, dién tich nudi tom dat
720 nghin ha, san lugng tom nudc lg udc dat 750 nghin tan béng 98,3% so voi
nam 2018, trong d6 tom st udc dat 270.000 tan, tom chén trang 1a dat 480.000
tAn. V& san xuét va tiéu thu ca tra, téng dién tich nuoi ca tra nam 2019 udc dat
6,6 nghin ha, tdng 22,2% so v&1 nam 2018. San luong dat 1,42 tri¢u tan, tuong
duong v61 nam 2018. Kim ngach xuét khau du kién dat 8,6 ty USD, giam 12%
so voi cung ky nam 2018.

- Ntra ddu ndm 2020 kinh té thé giéi bi anh hudng ning né boi dai dich
Covid19, nganh thuy san cua Viét Nam cling bi anh huéng 16n. Nhiing thang
qua, do anh huong cua dich Covid-19, hoat dong xuét khau thuy san cua Viét
Nam dbi mat voi rat nhiéu thach thirc. Trong dé, dic biét dich bénh c6 dién bién

phtrc tap tai céc thi truong 16n cia Viét Nam nhu My, EU, Nhat Ban, Trung
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Québc...Theo Hi¢p hoi Ché bién va Xuat khau Thuy san (VASEP), dich Covid-
19 bung phat manh va dién bién phirc tap trén toan cau da khién cho tiéu thu
thiy san giam, xu huéng tiéu dung thay dbi, don dit hang giam tir 35% dén
50%. Cung véi d6, gian cach xa hoi khién san xut trong nude va thuong mai
quéc té dinh tré, DN bj thiéu nguyén li¢u ché bién, van tai va thanh toan kho
khan dan dén thiéu vén dé duy tri va phuc hoi hoat dong. 6 thang dau nam 2020,
xudt khau thuy san ciia ca nuéc udc dat trén 3,5 ty USD, giam 10% so vdi cling
ky ndm ngoai. Xét vé thi trudng, tinh dén hét thang 6, xuat khau thiy san sang
Lién minh Chau Au giam sau nhat 35%, sang My giam 6%, sang ASEAN giam
17%, sang Han Quédc giam 9%, Trung Qudc giam 3% va sang Nhat giam 5%.
Chi c6 mot vai thi truong nhu Anh va Canada tang nhe nhap khéu tr Viét Nam,
nhung chi chiém ty trong nhé trong téng xuat khau thuy san cua ca nudc. Tuy
nhién, hiép dinh EVETA ¢6 hiéu luc tir ngay 1/8/2020, ddy 13 yéu t6 thuan loi
cho xudt khau thuy san Viét Nam trong nhiing thang cudi nim 2020. Nhét 1a
nhitng mat hang dugc huéng thué vé 0% ngay khi hiép dinh cé hi¢u lyc nhu tom
su, tom chan tréng dong lanh, myc bach tude ché bién do vay ky vong xuét khau
thily san cua nudc ta nam 2020 dat 9,2 ty USD.
2.1.1.2. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia cdc céng ty Thity san niém yét &
Viet Nam

Nén kinh té thi truong phat trién, viéc ra nhdp hang loat céc td chuc
thuong mai, td chirc kinh té trong khu vuc va trén thé giéi nhu WTO, TPP,
APEC, AEC... da gitp rat nhiéu DN Thuy san ting trudng va phat trién manh.
Viéc tham gia vao thi truong ching khoan dé thu hut va huy dong vén dau tu,
mé rong san xuat va khang dinh gia tri DN dugc nhiéu cong ty Thily san huéng
to1. Thi truong chiing khodn Viét Nam khai sinh vao 11/07/1998 véi sy ra doi
ctia san giao dich TPHCM va c6 phién giao dich dau tién vao ngay 28/08/2000
va dén ngay 08/03/2005 thanh 1ap san giao dich Ha Noi, ngay 24/06/2009 van
hanh Upcom. Cong ty Thuy san dau tién niém yét 1a cong ty C6 phan XNK Thay
san An Giang trén sain HOSE vao ngay 02/05/2002, tinh dén nay cé tat ca 26
cong ty Thuy san niém yét trén ba san HOSE, HNX va UPCOM (phu luc 1)

Trong d6 s6 luong cong ty Thuy san niém yét trén san HOSE 1a 11 cong
ty chiém 42,3%, san HNX 1a 3 cong ty chiém 11,5% con lai 1a sin UPCOM la
12 cong ty chiém 46,2%.
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Hinh 2.2. Biéu do ty Ié cac cong ty Thily san niém yét trén cdc san giao dich & Viét
Nam
(Nguon: NCS tong hop dwa vao két qua khao sdt)
Céc cong ty Thuy san tham gia niém yét twong ddi sém: trong 26 cong ty niém
yét thi c6 20 cong ty co thoi gian niém yét tir 10 ndm trd 1én, chiém 76,9% con

lai 6 cong ty niém yét dudi 10 nam chiém 23,1%.

Hinh 2.3. Biéu q’é cdc cong ty Thuy san niém
yet theo thoi gian

(Nguon: NCS tong hop dya vio két qua khdo sdt)
Quy md von ctia cac cong ty Thity san niém yét ciing kha da dang, trong d6 co
4 cong ty c6 quy mo von dudi 100 ti chiém 15,4%, cong ty c6 quy md von trén 100 ti
dudi 500 ti c6 17 cong ty chiém 65,4%, cong ty c6 quy md von trén 500 ti ¢o 5 cong
ty chiém 19,2%.

m Duwadi 100 ti
m T 100 ti dwai 500 ti
mTrén 100 ti

Hinh 2.4. Biéu do quy mo von cua cdc cong ty
Thuy san niém yét

(Nguon: NCS tong hop dwa vao két qua khdo sdt)
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2.1.2. Pdc diém té chirc qudn Iy ciia cdc cong ty Thiiy sdn niém yét

T6 chlic quan tri ciia cic cong ty niém yét déu phai tuan theo quy ché
quan tri cong ty do B Tai Chinh ban hanh kém theo quyét dinh s 12 ngay
13/03/2007 cua Bo truong Bo Tai Chinh, va co ciu to chirc ctia cac cong ty niém
yét phai xay dung dya trén diéu 1& mau theo quyét dinh s6 15/2007/QD — BTC
ban hanh ngay 19/03/2007 ciia B Tai Chinh. Cac cong ty Thiy san niém yét
hién nay ¢ Viét Nam déu 13 cac cong ty c¢6 phan, mo hinh t6 chirc quan 1y chung
tuan theo quy dinh trén, vé co ban t6 chitc bd may quan 1y ciia cic cong ty déu

gom: Pai hoi dong c6 dong, Hoi dong quan tri, Ban gidm doc, Ban kiém soat va

cac phong ban churc nang.

So do 2.1. So do té chirc b6 mdy cdc cong ty Thity san niém yét & Viét Nam

PAI HOI PONG
CO PONG
f BAN KIEM
L SOAT
HOI DPONG
QUAN TRI
TONG GIAM POC
BO BO BO BO .
N N N N BO
PHAN PHAN PHAN PHAN x
: R P 2 PHAN
SAN TAI NHAN KY
XUAT CHINH SU THUAT

Dai hoi ddng cd dong bao gdm tit ca cac co dong co quyén biéu quyét, 1a
co quan quyén lyc cao nhat quyét dinh moi van dé cua cta cac cong ty Thiy san
niém yét theo Luat Doanh nghiép va Piéu 1¢ cua cong ty, Dai hoi dong c6 dong

1a co quan thong qua chu truong chinh sach dau tu dai han trong viéc phat trién

(Nguon: NCS tong hop dwa vao két qua khao sdt)
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cong ty, quyét dinh co cu von, bau ra co quan quan ly: Hoi dong quan tri va
Ban kiém soat, diéu hanh hoat dong san xuét kinh doanh ctia cong ty.

Hoi dong quan tri clia cac cong ty Thily san niém yét 13 co quan quan 1y c6
toan quyén nhan danh cong ty dé quyét dinh moi van dé lién quan t&i muc dich va
quyén loi clia cong ty, trir nhitng van dé thudc thim quyén cua Pai hoi dong cd
dong quyét dinh. Ho1 déng quan tri xay dung dinh hudng, chinh sach tdn tai va
phat trién dé thuc hién cac quyét dinh ciia Hoi dong co dong thong qua viéc hoach
dinh chinh sach, ra cac nghi quyét hanh dong cho timg thoi diém, phi hop vai tinh
hinh san xuét kinh doanh ctia cong ty.

Ban kiém soét do Dai hoi dong c6 dong bau ra, trach nhiém chinh 1a kiém
tra tinh hop 1y, tinh hgp phép cua céc hoat dong kinh doanh, danh gia hi¢u qua
san xuat kinh doanh ctia cong ty, xem xét nhitng két qua diéu tra noi bo va y kién
phan hdi cta ban quan 1y, kiém tra cic bao cdo tai chinh quy, nam trude khi dé
trinh 1én Hoi déng quan tri ciia cong ty.

Ban giam ddc cong ty bao gom Tong giam ddc va cac Pho tong giam dbc
déu do Hoi dong quan tri bd nhiém, ban giam ddc chiu trach nhiém thuc hién cac
nghi quyét, muc tiéu dinh hudng chién lugc va ké hoach san xuét kinh doanh cua
cong ty da dugc Hoi dong quan tri va Dai hoi dong co dong thong qua.

Céc phong ban 1a nhiing bo phan tryc tiép diéu hanh cong viéc cua cong ty
theo nhitng chirc ndng chuyén mon va nhan sy chi dao truc tiép tr Ban giam ddc.

Nhu vay, B6 may t6 chiic ciia cac cong ty Thay san niém yét déu duoc t6
chirc theo md hinh tryc tuyén chiic niang nham phat huy hét sic manh ctia mdi bd
phan, cc nhan nhung khéng tac roi nguyén tic tip trung trong hoat dong san xut
kinh doanh. Trong d6 Ban kiém soat, c¢6 vai trd vo cting quan trong trong viéc danh
gia hiéu qua kinh doanh ctia cong ty trudc khi trinh 1én Pai hoi dong cd dong gip
Dai hoi dong c6 dong ciing nhu Hoi ddng quan tri nim dugc tinh hinh va higu qua
kinh doanh cua cong ty, ttr d6 s€ cé nhiing dinh hudng, nhiing quyét dinh quan tri
phu hop dé nang cao hiéu qua kinh doanh, gitip cho cong ty ngay cang phat trién.

Véi ddc diém quan 1y noi trén cta cac cong ty Thuy san sé anh huong dén

ndi dung va quy trinh phan tich HQKD. Trong ndi dung phan tich hi¢u qua kinh
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doanh khong s& phai phan 4nh dugc nhiing chi tiéu vé hiéu qua hoat dong kinh
doanh, hi€u qua su dung chi phi, hi¢u qua st dung von, va kha nang sinh 161. Phai
c6 su ddi sanh gitra cac cong ty niém yét ciing nhoém nganh Thiy san, so sanh voi
chi ti€u trung binh ctia nganh. Tu do s€ gitp céc cong ty c6 nhiing dinh hudng,
chién lugc phat trién phtt hop, nham mang lai hiéu qua kinh doanh cao nhét.

Dic diém quan 1y cua cac cong ty Thily san niém yét ciing anh huong 16n dén
quy trinh phan tich, chua c6 bd phan phan tich riéng biét chuyén sau, sé lam anh
hudng dén viée xay dung quy trinh phén tich phtt hop véi cong ty, tir d6 anh hudng
dén hoat dong phéan tich HQKD va thong tin cung cap cho cac chii thé quan 1y.

2.1.3. Pdc diém nganh nghé kinh doanh ciia cdc cong ty Thiiy sin niém yét

Cac cong ty Thuy san niém yét hién nay & Viét Nam chil yéu tap trung
vao ché bién cac san phém tir thuy san nhu tom, ca ngur, cé tra phuc vu cho xuat
khau vao nhting thi truong 16n nhu: EU, My, Nhat Ban.. .déng thoi cling phuc
vu cho nhu cau tiéu ding trong nudc. Bén canh d6 mot sd cong ty con két hop
kinh doanh cac san pham tir ché pham ché bién thiy san nhu thirc an chin nudi,
nudi trong thiy san. ..

- Ddc diém san pham: San pham ciia cac cong ty Thay san niém yét chu yéu 13
tom, ca tra, ca basa, cd nglr, mot s6 loai cai bién, nhuyén thé, cac loai thiy san
dong lanh, san phém ché bién sin dong hop va céc loai thuy san kho. Pac thu
clia cac mat hang nay 1a c6 thoi gian str dung ngan, 1am mat hang thuc pham nén
doi hoi nguyén liéu dau vao phai dam bao, qua trinh ché bién phai sach s&, tuin
thil cac tiéu chuan vé vé sinh an toan thuc pham, chat luong san pham phai dam
bao nghi€m ngat theo céc ti€u chuin VietGAP, GlobalGAP, ASC, BAP... khong
dugc du thira cac chét ting trudong, cac loai thude khang sinh... Nhat 1a déi voi
cac mat hang xuat khau vao cac thi trudng kho tinh nhu My, EU thi con phai
dam bao theo quy dinh cua riéng thi truong do.

- Pdc diém vé nguon nguyén liéu: Nguyén lidu phuc vu cho ché bién thily san
cht yéu tir hai ngudn 13 danh bat ty nhién va nudi trong. Néu nhu trudc day,
nguyén liéu cung cap cho cic cong ty Thily san chil yéu dua vao khai thac tu

nhién, khong cha dong duoc ngudn cung, thi ngay nay viéc nudi trong thuy san
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da cung cap mot luong 16n nguyén li¢u dau vao cho san xuat va ché bién céc san

pham thuy san.

San lwong nudi trong va khai thac thuy san Viét Nam
(nghin tan)

mKhaithac = Nuditréng

Hinh 2.5. San heong nudi trong va khai thdc thiy san ¢ Viét Nam
(Nguon: Vasep)
Déi v6i danh bt ty nhién: tin dung duoc vu thé vé dién tich bién tuong
d6i rong cac loai thay san bién phong pht. Tuy nhién, viéc danh bat va khai thac
con phu thudc nhiéu vao thién nhién, mang tinh nho 1¢, da s tau thuyén danh bat
gan bo, s tau thuyén danh bat xa b, cong suat 16n con it, dan dén san luong
khai thac chua cao, bao quan thity san danh bét con don gian, chwa c6 cong nghé
dan d&én chit luong thuy san nguyén liéu ko dat chuan, khong du tiéu chuin dé
ché bién hang xuat khau. Thém vao d6 viéc khang dinh chu quyén ving bién
gilta cac nudc trong khu vuc ciing 1am cho viéc danh bt thuy san tu nhién cia
chung ta bj han ché. Tir d6 1am cho ngudn nguyén lidu cho cac cong ty Thiy san
khong 6n dinh vé mit s6 luong va gid ca.
Dbi voi nguyén lidu tir nudi trong: Hién nay, hau hét cac DN Thily san noi
chung va cac cong ty Thily san niém yét noi riéng déu c6 thém mang nudi trong
thity san dé phuc phu cho nhu cau nguyén liéu ddu vao. Tuy nhién, da sé nguyén

liéu dau vao van duogc thu mua tir viéc nudi trong cua nguoi dan, dan dén rat kho
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khin cho viéc kiém soat chat lugng nguyén liéu dau vao nhu bénh dich, ton du
thudc khang sinh... Thém vao d6 1a nhimg anh hudng tiéu cuc cua thoi tiét nhu
han han, xdm ngdp min, 6 nhiém moi trudng tir san xudt céng nghiép 1am cho
chat luong nguyén liéu thuy san kho dam bao, sb luong cung cép cho cac DN
ché bién ciling khong 6n dinh 1am cho gia nguyén liéu dau vao cao. So voi mét sb
nude xuat khau thay san 16n trén thé giéi nhu An Do, Thai Lan thi gid nguyén
liéu dau vao ciia Viét Nam cao hon tir 10-30% dic biét 1a tdm nguyén liu,
nguyén nhan do giéng, thirc in, cic vat tu dau vao, 1ii vay, ton that sau thu
hoach, di¢n nudc...cao, tdic dong 1é€n hé¢ s6 canh tranh thuy san cua nudc ta. Do
nguyén lidu dau vao khong 6n dinh, gia cao nén tir nam 2015 dén nay xu huéng
nhap khiu nguyén liéu thiy san cua cac DN c6 chiéu hudng ra ting tir 1,06 ty
USD nam 2015 Ién hon 1,5 ty USD nam 2018.

- Pdc diém ky thudt, cong nghé: Quy trinh san xuét cua hau hét cac DN thily san
vo1 muc do ap dung khoa hoc cong nghé chua hién dai, thiéu déng b6 dan dén
tinh trang thiéu hut s6 lwong ciing nhu chat luong san pham chua déng déu. Do
dic thu 12 cic mit hang thue phim nén viée sir dung may moc thiét bi hién dai
dé san xuat, bao quan c6 vai trd quan trong va anh huéng 16n dén chat luong san
pham. Hién nay, cac cong ty Thuy san da sb sir dung ddy truyén cong nghé san
Xuat cdc san pham dong lanh, rat thiéu thiét bi cong nghé san xuit ra san pham
GTGT, chua c6 nhiing san pham cao cip dung trong dugc pham hodc my pham
nhu tinh dau ca, gelatine, thuc pham chtrc nang chtra vi chét...

- Bdc diém vé thi truong tiéu thy: Cac cong ty Thiy san ¢ nude ta ndi chung va
cac cong ty Thiy san niém yét néi riéng chii yéu phu vu cho nhu cau xuat khau
voi ty trong trén 80% doanh thu va mdt phén phuc vu cho nhu cau trong nudc,
va tuong lai s& con ting hon thé do nhu cau vé thuc pham trén thé gi6i ra ting.
Tuy nhién, dbi voi thi truong ndi dia do thoéi quen dung dd tuoi séng 1a cha yéu
nén sb lugng cac san pham ché bién tir thily san tiéu thy it, da s6 1a cac san pham
thily san tir nudi trong, danh bat va ché pham nhu thirc dn chian nudi. Poi véi
xuét khau, san luong tiéu thy nhiéu nhung chua on dinh, viéc tham gia céc hi¢p
dinh thuong mai tur do FTA véi nhidu qubc gia nhu Han Quéc, EU... da giup

cac cong ty Thuy san giam dugc thué quan va hang rao phi thué quan, nhung van
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phu thudc nhiéu vao thi truong nhap khau dic biét 1a rao can ky thuat va bao ho
thwong mai, vi du nhu cac quy dinh vé kiém soat chét lugng theo luat vé sinh
thuc pham cua timg nude, quy dinh vé kiém soat ngudn loi ddi véi cac loai thuy
san danh bat ty nhién, luat chéng ban pha gid va thanh tra ca da tron...Bén canh
dé 1a ap lyc canh tranh manh mé tr cac thi truong xuét khau thiy san 16n trén
thé gidi nhu: Thai Lan, An D, Trung Qudc...

Pic diém vé nganh nghé kinh doanh ctia cac cong ty Thay san niém yét
c¢6 anh huong 16n dén phéan tich HQKD. Cu thé nhu sau:

- Anh huong dén nodi dung phan tich: Do dic thu nganh thuy san 1a c6
ngudn nguyén vat liéu phu thudc vao diéu kién tr nhién va tai nguyén thién
nhién nhiéu, déng thoi qua trinh san xuit ciing anh huong 16n dén méi trudng,
thém vao d6 do dic thu vé yéu cau chat luong san pham xuét khau vao cac thi
truong 16n nén khi phan tich HQKD trén khia canh kinh té can cha ¥ dén phan
tich HQ st dung chi phi dic biét can co chi tiéu hiéu qua st dung CPNVLTT,
dong thoi nén tach biét dé co su so sanh giita hiéu qua kinh doanh thi trudng
trong nude va thi truong nudc ngodi, hoat dong nudi trong va hoat dong ché
bién. Con phan tich HQKD trén khia canh xa hdi can phan tich cac chi ti€u nhu
trach nhiém cua DN v&i viée bdo v¢ moi truong, ti 1€ hai long cua khéach hang vé
chat luong san pham. ..

- Anh hudng dén phuwong phap va quy trinh phan tich: Do ddc thu vé san
phém, nguén nguyeén li¢u va thi truong ti€u thy nén khi phan tich HQKD cac
cong ty Thuy san niém yét cin co quy trinh phan tich rd rang, sir dung céc
phuong phép phan tich dé thiy dugc mirc do anh huong cia tirng nhan t6 dén chi
tiéu phén tich dé tir 46 cung cap céac thong tin cho cac chu thé quan 1y.

2.2. Thuc trang phan tich hi¢éu qua kinh doanh tai cac cong ty Thiy sian
niém yét & Viét Nam

2.2.1. Thuc trang vé co sé dip liéu phuc vu phan tich hiéu qua kinh doanh tai
cdc cong ty Thiiy sin niém yét 6 Viét Nam

Pé 1am 16 vé co so dit liéu phuc vu cho phan tich HQKD tai cac cong ty
Thily san niém yét & Viét Nam hién nay, NCS str dung ba cau hoi tir cau 9 dén cau
11. Két qua khao sat nhu sau 100% céc cong ty duoc hoi c¢o chuan bi co so dan
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liéu cho phan tich HQKD. Tuy nhién da sd cic cong ty sir dung thong tin bén
trong cong ty 1am co s& dan liéu chinh cho phan tich HQKD chi ¢6 5 cong ty 1a c6
st dung thém ca thong tin bén ngoai.

Hinh 2.6. Biéu do Co sé dan liéu phuc vu cho phdn tich HOKD

B Thong tin bén trong cong ty
|
1 C3 hai

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)
Trong d6 cac thong tin bén trong cong ty duoc str dung cha yéu dé 1am co s¢
dan liéu cho phén tich HQKD 1a céc thong tin trén BCTC cia DN. Cuy thé nhu sau:

20

18

16

14

12

10 M Series 1
8

6

4

2 L

: = = N

BCDKT BCKQKD BCTC khac BC clia HDQT BC clia BGD BC QT khac

Hinh 2.7. Biéu dé Cdc théong tin bén trong cong ty dwoc sir dung lam co so dir
liéu cho phan tich HOKD
(Nguon: NCS tong hop tie phiéu khdo sat DN)
Nhin vao biéu db trén c6 thé thiy 100% cac cong ty duoc khao sat sir dung
BCDKT va BCKQKD lam co s¢ dit liu cho phan tich HQKD, chi c6 16,7% cac
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cong ty dugc hoi st dung thém cac BCTC khéc. Trong khi do6 chi c6 11,1% cong
ty dugc hoi ¢6 su dung bdo cao quan tri dé phuc vu cho phan tich HQKD va bao
céo duoc sir dung & day chi yéu 1a béo cdo cia HPQT va ciia BGD, cac bao céo
quan tri khac chua duoc str dung. Ddi voi thong tin bén ngoai DN thi hau nhu cac
cong ty Thay san sir dung cic thong tin theo nganh cu thé 1a nganh Thiy san,
dugc thong ké thuong xuyén trén hiép hoi thiy san Viét Nam Vasep va cac hoi
Thily san ciia cac tinh, cac khu vyc. Céc thong tin kinh té chung va cac thong tin
kinh té khac chua duge dung lam co s& dan liéu cho phan tich HQKD.
2.2.2. Thuc trang vé quy trinh phdn tich hiéu qua kinh doanh tai cdac cong ty
Thiiy sdn niém yét 6 Vigt Nam

Pé lam 16 van dé& nay, NCS tién hanh khao sat vé muc do quan tim va
mirc do thyuc hién cic budc trong quy trinh phéan tich hiéu qua kinh doanh, dong
thoi tién hanh khao sat mac do quan tam va muc do thuc hién vi¢c sir dung cong
cu phan tich HQKD dé cung cap thong tin phuc vu nhu cau ctia nha quan tri DN,
céc nha dau tu va nhitng d6i tuong khac. Tir 46 NCS xem xét phan tich HQKD
tai cac cong ty Thiy san niém yét dang dugc quan tdm va thyc hién ¢ muc do
nao, c6 phit hop véi ban chét va vai trd cua phan tich HQKD 1a cung cép thong
tin lam co s& cho viéc ra quyét dinh dai han, huéng t61 muc ti€u phat trién bén
viing. Dua vao dir li¢u khao sat NCS dua vao phén mém SPSS va chay 1énh thu
dugc két qua thong ké “mirc do quan tAm t6i quy trinh phan tich HQKD” tai cac
cong ty Thuy san niém yét nhu sau: (Bang 2.2)

Bdng 2.2. Mirc ¢ quan tam dén quy trinh phdn tich HOKD

Mt ) quan tm dén quy trioh phd tich HQKD

§d
Mi hoa Noi dung N [Minmum| Maximom | Mean | Devation |Varince
il Lip ¢ hoach bt HOKD cia DN 1 NN+ O
il Stimvisiliiuphintch HOKD DN | 18 31 4 3% 4] 25
1 Tién ioh hi th HOKD cin DN 1 T
o Lipbiocio I hosohinfch HOKDeiDN | 18 33| 300 00 0o
Vil N (st 1

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)
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Qua bang trén cho thay: mirc d6 quan tdm dén quy trinh phan tich HQKD & céc
cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam quan tim trén mic “Binh thuong” voi
quy trinh phan tich HQKD (Mean giao dong tir 2,83 dén 3,67). Trong d6 khau
“Tién hanh phan tich HQKD” dugc quan tdm nhiéu nhat (Mean = 3,67), tiép d6
dén khau “Suu tAm va xir 1y tai liéu phan tich HQKD” (Mean = 3,33), khau “Lap
béo cao va luu trir hd so phan tich HQKD” duoc quan tAm thtr 3 v6i Mean 1a
3,00. Khau “Lap ké hoach phan tich HQKD” it dugc quan tam nhat véi Mean
chi la 2,83. Tiép theo, trén phﬁn mém SPSS, NCS tién hanh chay 1énh va thu
dugc két qua thdng ké “Mirc do thuc hién quy trinh phéan tich HQKD” cia céac
cong ty Thily san niém yét (Bang 2.3)
Bang 2.3. Murc do thuc hién quy trinh phan tich HOKD
Mite 9 the hién quy trinh phén tich HQKD

Std.

Ma hoa Noi dung ddnh g N {Mimimum Maximum| Mean {Deviation | Variance
nl) Lip ké hoach phin tch HOKD cia DN B ) 4 s gl 3w
13 St tam v i 1 i B i tch HOKD i DY 18 ] 408 0 80
133 Tién hinh phin tich HQKD oia DN 18 } 4 350 14 XS
14 Lipbio cdo v i hoso phin tch HOKD cia DN | 18 ] 33000 0000 0.000
Valid N (Lstwise) 18

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)
S liéu thong ké & bang trén cho thay: cac cong ty Thily san niém yét &
Viét Nam dat gia tri trén trung binh vé muc do thuc hién quy trinh phan tich
HQKD (Mean dao dong tur 2,56 dén 3,5). Trong d6 mirc do thyc hién khau “Tién
hanh phan tich HQKD” 14 cao nhat véi mitc Mean dat 3,5 tiép dén 1a khau “Léap
béo cdo va luu trit hd so phan tich HQKD” véi mirc Mean dat 3,00. Nguyén
nhan 1 do cic cong ty niém yét phai tuan thi theo quy dinh cia UBCKNN vé
cong khai thong tin tai chinh. Hai khau “Lap ké hoach phan tich HQKD” va
“Suu tam va xtr 1y tai liéu phan tich HQKD” dat mirc dudi trung binh véi Mean
1an luot 14 2,56 va 2,89.
2.2.3. Thuc trang vé phwong phap phdn tich hi¢u quad kinh doanh tai cac cong
ty Thiiy sdn niém yét ¢ Viét Nam
Pé khao sat vé phuong phap phan tich HQKD, NCS sir dung 6 cau hoi.
Trén phian mém SPSS, NCS tién hanh chay 1énh va thu dugc két qua théng ké vé
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“Mic d§ quan tdm td1 phuong phép phan tich HQKD” cua cac cong ty Thuy san
niém yét ( Bang 2.4)
Bang 2.4. Murc do quan tam toi phuwong phdp phan tich HOKD

Mikc d9 quan tm téi phwong phap phén tich HQKD

Std.
Ma hda Noi dung danh gid N | Minimum | Maximum | Mean | Deviation | Variance

n471 Str dung phuong phép so sanh 18 4 4 4.00 0.000 0.000
n481 Str dung phuong phdp phan chia 18 2 2] 2.00 0.000] 0.000
n491 Sir dung phuong phap lién hé dbi chiéu 18 2 2l 2000 0.000 0.000
n501 Sir dung phuong phap do thi 18 3 3 3.00 0.000 0.000
nS11 Str dung phuong phap Dupont 18 2 3 2.61 502 252

Str dung phuong phép xéc dinh mic d dnh huong 2 3 261 .502 252
n521 clia cac nhdn t6 18

Str dung phuong phép phan tich tinh chét ciia chc 2 2 2.00 0.000; 0.000
n331 nhn to 18
n541 Sir dung phuong phap hdi quy 18 2 2| 2.00 0.000 0.000
nS51 Sir dung phuong phap mo hinh kinh té lugng 18 2 2| 2.00 0.000 0.000
n561 Sir dung phuong phap phén tich d nhay dé dy bao 18 2 2| 2.00 0.000 0.000
Valid N (listwise) 18

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sat DN)
Qua Bang 2.4 cho thdy: cic cong ty Thily san niém yét khd quan tim dén
phuong phap so sanh va phuong phap d6 thi véi Mean 1an luot 1a 4 va 3, phuong
phap Dupont va phuong phap xac dinh mirc 46 anh huéng dugce quan tim tiép
theo v6i (Mean = 2,61).Céac phuong phap con lai déu chwa dugc quan tdm nhiéu
v6&1 Mean chi 1a 2.

Tiép theo, trén phén mém SPSS NCS tién hanh chay 1énh va thu duoc két
qua thong ké “Mtrc d6 thyc hién phuong phap phan tich HQKD” ciia cac cong ty
Thuy san niém yét (Bang 2.5)

Bang 2.5. Murc do thuc hién phuong phap phan tich HOKD
Mite 49 thye hién phuomg phip phan tich HQKD

M hoa Nii dung danh o1 N | Minmum | Maximum | Mean | $td. Deviation | Variance
471 Sir dyng phuong phap so sinh 1§ 4 4 400 0.000 0.000
1481 Sir dyng phrong phap phan chia 18 2 2 200 0.000 0.000
491 Sir dyme phuong phap lién hé ddi chiéu 1§ 2 21200 0.000| 0.000
n301 S dung phwong phap d6 thi 18 2 i 239 502 252
311 $ir dimg phuong phap Dupont 18 2 i3 502 28
Sir dung phwong phdp xdc dinh muc 45 anh 2 i 239 5025 23
321 Iéme cita céc nhin to 18
$ir dyme phuong phap phén tich timh chat cua cic 2 A 200 0000 0,000
1331 nhin 10 18
n34] Sit dyng phong phip hoi quy 1§ 2 21200 0.000 0.000
1351 Sir dung phuong phap mo hinh kinh té hrone 18 2 2200 0.000 0.000
Sir dung phwong phap phan tich & nhav dé dy 2 2200 0,000 0.000
n61 bdo 18
[Valid N (listwise) 18

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)
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Qua bang trén c6 thé thdy phuong phap danh gia ma cha yéu 1a so sanh
trong phan tich HQKD tai cc cong ty Thiy san niém yét & Viét Nam c6 mirc
thuc hién 16n nhat v6i Mean dat 4.00. Phuong phap Dupont, phuong phap d6 thi
va phuong phép phén tich nhan t6 dat mirc dudi trung binh véi Mean 1an luot 1a
2,61 va 2,39. Céac phuong phap con lai dugc dung trong phan tich HQKD & mtrc
thip (Mean = 2,00).

Nhu vay c6 thé thiy, mot sé phuong phap duoc cac céng ty Thily san
quan tdm nhung chua dugc thyc hién hodc dugc thyc hién ¢ mirc thép (phuong
phap phan tich nhan t§, phuong phap du bao) vé co ban c¢6 lién quan dén doi ngii
nhan lyc phan tich HQKD. Hau nhu cic cong ty déu chi c6 doi ngii cac bo phan
tich kiém nhi¢m, nén chuyén mon vé phan tihcs bi han ché, khong dugc boi
dudng kién thirc thuong xuyén, nén chi yéu ho sir dung phuong phap so sanh.
Day 1a mot phuong phap truyén théng, d& sir dung, tuy nhién cé nhiéu han ché
vé chat lugng thong tin: chi so sanh duoc vé gia tri chir chua phan tich dugc ban
chat bén trong, su tac dong cac cac nhan t6 1én dbi twong phan tich.

2.2.4. Thuc trang vé ngi dung phdn tich hiéu quad kinh doanh tai cdc cong ty
Thiiy sin niém yét ¢ Vigt Nam
2.2.4.1. Thyc trang vé ndi dung phan tich hiéu qua kinh doanh trén khia canh
kinh té tai cdc céng ty Thiy san niém yét & Viét Nam
» Thuc trang vé ni dung phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh tai cac
cong ty Thiy san niém yét & Viét Nam

Theo khéo sat thuc trang vé phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh tai
cac cong ty Thay san niém yét thi 100% céc cong ty dugc hoi s dung phuong
phap so sanh dé phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh. Pé danh gia thuc
trang chi tiéu phan tich hiéu qua kinh doanh tai cac cong ty Thuy san niém yét &
Viét Nam, NCS dua vao két qua khao sat va tién hanh chay 1énh trén SPSS thu
duoc két qua théng ké vé muc do quan tam va muc do thuc hién cac chi ti€éu nhu

sau (Bang 2.6 va bang 2.7)
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Bdng 2.6. Mirc 6 quan tam dén chi tiéu phan tich HOHPKD

Mike d9 quan tim dén chi tiéu phan tich HQHPKD
Mahoa  [N¢i dung danh gia N Minimum [Maximum [Mean Std'. . Variance
Deviation
Phan tich chi tiéu “Ty suat
n91 loi nhuan thudn to hoat |18 |3 3 3 0 0
dong kinh doanh”
pop |Foan tich chi tiéu "y sudt o, 4 367 |04ss 0235
loi nhuan ke toan trudc thue”
pppy [P tich chitieu T Ty sudt) o 4 367 (0485 0235
loi nhuan ke toan sau thué
Val
alid N 18
(listwise)
(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)
Bang 2.7. Murc do thuc hién cac chi tiéu phan tich HOHDKD
Mite d9 thue hién cdc chi tiéu phan tich HQHDKD
. L . : Std. .
Mahda  [Noi dung dénh gia N Minimum |Maximum |Mean o Variance
Deviation
Phén tich chi tiéu “Ty suét
192 loi nhudn thuan tr hoat |18 3 3 3 0 0
dong kinh doanh”
Phén tich chi tiéu “ Ty sudt
nl102 e, ’y 2ol 18 3 4 3.61 0.502 0.252
loi nhuan ké toan trudc thué
Phan tich chi tiu Ty suat
nl12 ek, y 4 |18 3 4 3.61 0.502 0.252
lo1 nhuan ké toan sau thué
Valid N
o 18
(listwise)

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo st can bé phan tich)
Qua bang 2.6 cho thay: cic cong ty Thuy san niém yét déu quan tim véi mic do
trén binh thudng véi cac chi tiéu phan tich HQHPKD (Mean dao dong tir 3 dén
3,61). Tuy nhién vé mic do thyc hién nhu bang 2.7 cho thay: cac cong ty thity

san chi méi thyc hién phan tich céac chi ticu HQHDKD vé1 mic do trén trung
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binh v&i chi tiéu “Ty suit loi nhudn thuan tir hoat dong kinh doanh”’ va chi tiéu
“Ty suat loi nhuan ké toan sau thué” véi Mean 1a 3,61 con chi tiéu “Ty suat loi
nhuin ké toan trudc thué” chi duge thue hién & mirc th'éip. Cu thé: khao sat tai
cong ty C6 phan Thiy san Mekong nam 2018, viéc phén tich hiéu qua hoat dong
kinh doanh duoc thé hién qua 2 chi tiéu 1a ti sut loi nhuan tir hoat dong kinh
doanh va ti suét lgi nhuan sau thué, so sanh hai chi tiéu nay gitra nam 2018 va
2019 (két qua thé hién ¢ bang 2.13 ). Cu thé nhu sau:

Bdng 2.8. Hiéu qua hoat déng kinh doanh ciia cong ty C6 phan Thity san Mekong

Chi tiéu Nam 2018 Nim 2019
Ti suét lgi nhuan tir hoat dong | 2% 5%

kinh doanh

Ty suét loi nhuan sau thué 1% 4%

(Nguon: BCTN ndim 2019 ciia c¢ong ty Co phan Thity san Mekong)
B4o cdo nhan dinh: nam 2019 ti sut loi nhuan tir hoat dong kinh doanh 1a 5%
cao hon so v&i nam 2018. Ti suét 1gi nhuén sau thué nim 2019 13 4% cao hon so
v6oi nam 2018.
Nhu vay, qua thyc trang nd1 dung phan tich hi¢u qua hoat dong kinh doanh cua
cong ty Co phan Thuy san Mekong c6 thé thdy ndi dung phan tich hiéu qué kinh
doanh cua don gian, thiéu thong tin vé ti suat loi nhuan trude thué, cling nhu
viéc tinh ti sudt lgi nhuan sau thué con chua chinh xéac, dan dén céc thong tin
cung cip cho nha quan Iy con chua ddy du va chinh xac. Pong thoi két qua thu
dugc tir phiéu khao sat nha dau tu va nha quan tri ciing cho thay c6 17 trong tong
56 20 ( chiém 85%) nha dau tu dugc hoi cho biét ho khong st dung thong tin tir
phan tich HQKD do théng tin khong ddy du va chinh xac. Dong thoi thong tin
khao sat tir nha quan tri va nha dau tu cho thay viéc sir dung thong tin phan tich

HQHD kinh doanh nhu sau
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BH&CCDV trwdc thué thué

Hinh 2.8: Biéu do tong hop két qua khao sdt nha qudn tri, nha dau tw trong viéc
suw dung thong tin tu phan tich HOHD KD

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khao sat nha QT, nha PT)

Qua biéu d6 2.8 c6 thé thdy da sb cac nha quan tri quan tim chu yéu dén

ty sudt LN ké toan sau thué va ty suat LN ké toan tir HD KD ( 75%) sau d6 dén

ty suat LN tir HD BH&CCDV ( 50%), ty suat LNKT trude thué dugc quan tim

¥ it nhat (25%). Trong khi d6 thong tin duoc nha dau tu sir dung nhiéu nhat
trong phan tich HQHDKD 14 ty suat LN ké toan sau thué (90%).

> Thuc trang vé ndi dung phan tich hiéu qua chi phi tai cdc cong ty Thiy

sdn niém yét & Viét Nam

Theo khao st thuc trang vé phén tich hiéu qua chi phi tai cac cong ty

Thuy san niém yét thi chi c6 mot cong ty tién hanh phan tich va st dung phuong

phap so sanh dé phan tich. Vé chi tiéu phan tich, dwa vao két qua ciia bang khao

sat, NCS tién hanh chay 1énh trén SPSS va thu dugc két qua thdng ké vé mirc do

quan tam va muc d6 thuc hién cac chi tiéu phan tich HQCP tai cac cong ty Thuy

san niém yét nhu sau (Bang 2.9 va Bang 2.10)
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Bang 2.9. Murc do quan tam toi cac chi tiéu phan tich HOCP

Mahoa  [Noi dung danh gia N | Minimum | Maximum | Mean St.d'. Variance
Dewiation
aiy [Phéntichchitiw Ty sudrgid | o 2 3 256l osu| 02l
von hang ban
a3 | antich chitieu Ty sudtehi | 2 ) 256 0511 0261
phi ban hing
Phan tich chi tiéu Ty suat
nl4l chi phi quin I doanh nehiéy” 18 2 3 2.61 0.502 0.252
Vali
aldN 18
(listwise)
(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)
Bang 2.10. Murc do thuc hién chi tiéu phan tich HOCP
Mikc d thue hi¢n chi tiéu phéan tich HQCP
Mahoa  [Noi dung danh gid N | Minimum | Maximum | Mean St.d'. Variance
Dewiation
alyp  |PhéntichchittuTysutgid |\ -, ) 3| 2060 0236 0056
von hang ban
Phén tich chi tiéu “Ty sudt chi
132 N el I 2 3| 2060 0236 0056
phi ban hang
Phan tich chi tiéu “ Ty sudt
nl42 chi phi quin § doath nehiép” 18 2 3 211 0.323 0.105
Valid N 8
(listwise)

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)

Dua vao théng ké ¢ bang 2.9 cho thiy cic cong ty Thuy san niém yét &

Viét Nam quan tam dudi mirc binh thuong to1 cac chi tiéu phan tich HQCP véi

Mean dao dong tir 2,56 dén 2,61. Bang 2.10 cho thiy cac cong ty Thily san niém

yét thuc hién phan tich cac chi tiéu HQCP ¢ mirc thip v6i Mean 13 2,06 va 2,11.

Cu thé: Khao sat thuc té tai cong ty Co phén Vinh Hoang nam 2019, viéc danh

gia hiéu qua str dung chi phi dugc dya vao chi ti€u ti suét chi phi, so sanh hai chi

tiéu nay gitra nam 2019 va 2018 (két qua thé hién ¢ bang 2.11) sau dé, can ctr
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vao tri s6 va muc tang gidm cua chi tiéu nay dé danh gid hi¢u qua st dung chi
phi ctia cong ty. Cu thé nhu sau:

Bang 2.11. Hiéu qua sir dung chi phi ciia céng ty Cé phan Vinh Hoang

Chi tiéu Niam 2019 Niam 2018 Bién dong
Ti suat gia von hang ban 80,51% 78,19% 2,32%
Ti suat chi phi ban hang 3,2% 2,89% 0,31%
Ti suat chi phi QLDN 1,89% 1,29% (0,6%)

(Nguon: BCTN nam 2019 ciia c¢éng ty Cé phan Vinh Hodang)
B4o cao nhan dinh nhu sau:

Trong nam 2019 tat ca cac ti suat chi phi cta cong ty déu ting so voi nim
2018, trong do6 tang nhiéu nhat 13 ti suat gia von hang ban 1a 2,32%, nguyén nhan
chi yéu 1a do gia dau vao nguyén liéu ting. Ti suat chi phi ban hang nam 2019 ting
0,31% so voi ndm 2018 va ti sudt chi phi QLDN tang 0,6% so v&i nam 2018.

Nhu vay, qua thuc trang ndi dung phan tich hi¢u qua st dung chi phi co6
thé théy, viéc phan tich hi€u qué str dung chi phi con chua phan 4nh dugc ti suét
tong chi phi, do d6 viéc danh gia chung vé hiéu qua sir dung chi phi chua day du.
Pong thoi, két qua thu dugc tir phiéu khao sat cac nha quan tri cho thiy chi ¢6 5
trén téng s6 20 nha quan tri dugc hoi (chiém 25%) c6 sir dung thong tin tir phan
tich hiéu qua chi phi cho viéc ra quyét dinh cia minh.

» Thuc trang vé noi dung phan tich hiéu qua swr dung von tai cdc cong ty

Thiiy sdn niém yét ¢ Viét Nam

Theo khao sat thuc trang vé phan tich hi¢u qua str dung von tai tai cc
cong ty Thay san niém yét thi 100% céc cong ty duoc khao st sir dung phuong
phap phan tich 1a phuong phép so sanh. V& chi tiéu phan tich thi dwa vao két qua
ciia bang khao sat, NCS tién hanh chay 1énh trén SPSS va thu duoc két qua
théng ké vé mirc 46 quan tdm va muc do thuc hién cac chi tiéu phan tich

HQSDV tai cac cong ty Thuy san niém yét nhu sau (Bang 2.12 va Bang 2.13)
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Bang 2.12. Mirc dg quan tam dén cdc chi tiéu phan tich HSSD vén

Mikc 46 quan tim dén cac chi tiéu phan tich HSSD von

Std.

Mai hoa Noidung danh gia N Minimum |Maximum| Mean |Deviation| Variance

nlsl Phan tich chi tidu “Hidu suat sir 18 3 3 3.00 0.000 0.000
dung von kinh doanh™

nl6l Phan tich chi tiéu “So vong nan 18 2 3 2.44 511 .261
chuyén von ngan han™

ni71 Phan tich chi tiéu “Ky lnan chuyén 18 2 3 233 485 235
von ngan han™”

nlgl Phan tich chi tiéu ~S6 vong lan 18 2 3 211 323 .105
chuyén von hm déng™

nl9l Phan tich chi tigu “Ky lian chuyeén 18 3 3 3.00 0.000 0.000
von I done ™

n201 Phan fich chi tiéu “S& vong quay 18 3 4 3.56 511 .261
hang tén kho™

n211 Phan tich chi tiéu “Ky ton kho 18 3 3 3.00 0.000 0.000
binh quéan™

n221 Phan tich chi tiéu ~S6 vong thu hoi 18 2 3 2.78 428 183
ng”

n231 Phan tich chi tiéu “K¥ han thu héi 18 2 3 2.76 A37 191
ng¢ binh quan™

n241 Phan tich chi tiéu “Hiéu suat sir 18 3 3 3.00 0.000 0.000
dung von ¢b dinh™”

Valid N (listwise) 18

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)
Bang 2.13. Murc do thuc hién chi tiéu phan tich HSSD von

Mirc d9 thuc hi¢n chi tidu phén tich hi¢u suit sir dung von

Std.

Ma hoa Noi dung danh gia N | Minimum |Maximum| Mean | Deviation | Variance

nl52 Phan tich chi tiéu “Hiéu suét sir 18 2 3 2.94 236 .056
dung vén kinh doanh”

nl62 Phan tich chi tiéu “Sé vong luan 18 2 3 2.06 236 .056
chuyén von ngin han”’

nl72 Phan tich chi tiéu “Ky ludn chuyén 18 2 3 2.11 323 .105
von ngén han”’

nl82 Phan tich chi tiéu “Sé vong luan 18 2 2 2.00 0.000 0.000
chuyén von luu dong>

nl92 Phan tich chi tiéu “Ky ludn chuyén 18 2 2 2.00 0.000 0.000
von lwu dong”’

n202 Phan tich chi tiéu “Sé vong quay 18 3 3 3.00 0.000 0.000
hang tén kho’’

n212 Phan tich chi tiéu “Ky tdn kho 18 2 2 2.00 0.000 0.000
binh quan”

n222 Phan tich chi tiéu “S6 vong thu hdi 18 2 3l 239 .502 252
ng”

n232 Phan tich chi tiéu “Ky han thu hdi 17 2 3 2.12 332 .110
ng binh quan”’

n242 Phan tich chi tiéu “Hiéu suét st 18 2 3 2.11 323 .105
dung von ¢b dinh>

Valid N (listwise) 17

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sat DN)
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Qua bang 2.12 cho thdy cac DN Thuy san dic biét quan tim dén phén tich
s6 vong quay hang ton kho v6i Mean 1a 3,56. Chi tiéu phan tich sb vong luan
chuyén von luu dong it dugc cac DN quan tam nhét v&i Mean chi dat 2,11. Cac
chi tiéu con lai dat mic quan tim trung binh. Thong ké ¢ bang 2.13 cho thay
muc do thuc hién céac chi ti€u phan tich hi¢u qua st dung von & cac DN Thuy
san hién nay dang ¢ mirc dudi trung binh, c6 Mean giao dong tir 2,00 dén 2,39.
Chi ¢6 chi tiéu phén tich sd vong quay hang t6n kho va chi tiéu phén tich hiéu
suét st dung von kinh doanh 1a dat Mean & muc 3,00 va 2,94.

Khao sat thuc té tai cong ty C6 phan Ché bién Thuy san Xuét khau Ngb
Quyén nam 2019, cong ty sir dung hai chi tiéu phan tich hiéu suat sir dung von 13
vong quay hang tdn kho va hiéu suét st dung von ¢b dinh, dua bao cac chi sb
trén bang CDKT va bao cao KQKD cong ty tién hanh tinh vong quay hang ton
kho va hiéu suit su dung von ¢b dinh cia ndam 2019 va nam 2018, so sanh chi
tiéu gitta hai nam (két qua thé hién & bang 2.17). Sau dé, can cir vao tri sb va
mirc ting giam cia ting chi tiéu dé danh gia khai quat vé hiéu suét sir dung vén
c¢b dinh va tinh hinh luan chuyén hang ton kho cua cong ty Cu thé:

Bang 2.14. cdc chi tiéu phan tich hiéu sudt sir dung von tai céng ty Cé phan Ché

bién Thiy san Xudt khau Ngé Quyén

Chi tiéu Nam 2019 Nam 2018 Bién dong
Hiéu suat str dung VCD 4,11 4,51 -0,4
Vong quay hang ton kho 5,28 7,09 -1,81

(Nguén: BCTN nam 2019 ciia cong ty Cé phan Ché bién Thity san Xudt khdu
Ngé Quyén)
B4o c4o nhan dinh nhu sau: Nam 2019 so v&i ndam 2018, hiéu suit st dung
vén ¢d dinh va téc do luan chuyén hang ton kho déu giam tuong dbi nhiéu, diéu
nay ching to hiéu suat str dung von ciia cong ty chua cao. Két qua khao sat tir cac

nha quan tri nhu sau:
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Badng 2.15. Két qud khdo sat nha quan tri vé viéc sir dung théng tin tir

phan tich hiéu suat sw dung von

Chi tiéu Co Khong
3. Chi tiéu phan tich hiéu suit sir dung Nha | tylé | Nha | Tylé
von QT | (%) | QT | (%)
Chi tiéu “Hiéu sudt st dung von kinh
doanh” 4 20 16 80
Chi tiéu “S6 vong luan chuyén von ngan han’] 8 40 12 60
Chi tiéu “Ky luan chuyén vén ngin han’’ 0 0 20 100
Chi tiéu “S6 vong quay hang ton kho”’ 20 100 0 0
Chi tiéu “Ky ton kho binh quan” 0 0 20 100
Chi tiéu “S6 vong thu hoi no” 3 15 17 85
Chi tiéu “Ky han thu ho6i ng binh quan’’ 0 0 20 100
Chi tiéu “Hiéu suét st dung von ¢ dinh”’ 10 50 10 50

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sat nha qudn tri)
Qua bang khao sat trén c6 thé thiy cic nha quan tri quan tim va str dung
cac thong tin lién quan dén phan tich hiéu sudt st dung von trong qua trinh ra
quyét dinh quan 1y ctia minh con chwa cao chu yéu tap trung vao chi tiéu s vong
quay hang ton kho, hiéu suét st dung von ¢b dinh va chi tiéu sb vong luan
chuyén von ngin han. Pong thoi, két qua khao sat nha dau tu vé viéc st dung
thong tin tir phan tich hiéu suit st dung vén cho thdy nha dau tu chu yéu su
dung thong tin phan tich s6 vong quay hang ton kho (90%) va sé vong luan
chuyén vén ngan han (25%). Nguyén nhan 1a do cac cong ty Thay san niém yét
phan tich thiéu nhiéu chi tiéu phan tich hiéu suat sir dung vén. Nén khong cung
cap du cho thong tin cho nha quén tri va nha dau tu.
> Thuc trang vé ndi dung phdn tich khd néng sinh 10i tai cdc cong ty Thiy
sdn niém yét & Viét Nam
Theo khéo sat thuc trang vé& phén tich kha ning sinh 101 tai cac cong ty
Thily san niém yét thi 100% céac cong ty duoc khao sat sir dung phuong phép
phan tich 1a phuong phap so sanh. V& chi tiéu phan tich thi dwa vao két qua cia
bang khao sat, NCS tién hanh chay 1énh trén SPSS va thu dugc két qua thong ké
vé muc do quan tam va muirc do thuc hién céac chi ti€éu phan tich kha nang sinh 101
tai cac cong ty Thiy san niém yét nhu sau (Bang 2.16 va Bang 2.17)
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Bang 2.16. Mirc dg quan tam dén chi tiéu phan tich kha nang sinh 10i

Mirc do quan tam dén chi tiéu phan tich kha ning sinh 1o

Std.
Mahéa [NGi dung danh gia N Minimum | Maximum | Mean | Deviation | Variance
n251 Chi tiéu Hé s8 sinh |&i kinh t& cla tai san 18 3 4 3.06 243 059
n261 Chi tiéu Hé 8 sinh 10i rong clia tai san 18 3 4 3.61 502 252
n271 Chi tiéu Hé 56 sinh 131 von chi s& hitu 18 4 4 4.00 0.000 0.000
n281 Chi tiéu Hé s6 sinh 10i ¢6 phiéu thuong 18 4 4 4.00 0.000 0.000
n291 Chi tiéu Hé s5 gia trén thu nhap clia méi 18 3 3 3.00 0.000 0.000
¢6 phiéu thuding
n301 Chi tidu c6 tic trén thu nhap clia mdi ¢d 18 3 3 3.00 0.000 0.000
phiéu thuong
n311 Chi tiéu hé s8¢0 titc trén gia cia moi ¢d 18 3 3 3.00 0.000 0.000
phiéu thuong
Valid N 18
(listwise)

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)
Bang 2.17. Murc do thuc hién chi tiéu phan tich kha nang sinh loi

Mikc d§ thuc hién chi tiéu phén tich kha ning sinh 1oi

Std.
Deviatio
M3 hoa N¢i dung danh gia N | Minimum | Maximum | Mean n Variance
n252 Chi tiéu Hé s sinh 10 kinh té ciia tai san 18 3 4 306 243 059
n262 Chi tiéu Ha sb sinh 15 rong ciia tai sin 18 3 4 3.56 Sl 261
n272 Chi tiéu Hé s sinh 10i vén chit s¢ hitu 18 3 4 372 46l 212
n282 Chi tiéu Ha s sinh 15i ¢4 phiéu thudng 18 3 4 361 502|252
n292 Chi tiéu Hé s6 gia trén thu nhap ciia mdi cd 18 2 31 228 461 212
phiéu thudng
n302 Chi tiéu ¢ tirc trén thu nhap ctia mdi cé 18 2 3 233 485 235
phiéu thudng
n312 Chi tiéu hé sb ¢ tirc trén gia ciia mdi cd 18 2 3 233 485 235
phiéu thudng
Valid N 18
(listwise)

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)

Qua théng ké & bang 2.16 cho thiy cac cong ty Thuy san rat quan tim dén

cac chi tiéu phan tich kha ning sinh 16i v6i mirc mean dao dong tir 3,00 dén

4,00. Trong d6 dic biét 13 hai chi tiéu hé sb sinh 15i vén chi s¢ hiru va hé sd sinh

101 ¢6 phiéu thuong. Tuy nhién, thyc té hoat dong phén tich duoc théng ké &

bang 2.17 cho thay viéc phan tich cac chi tiéu kha niang sinh 10i ¢ cac cong ty

Thity san niém yét hién nay chua cao véi mirc mean cao nhat 1a 3,72 véi chi tiéu
kha ning sinh 16i ctia vén chi sé hiru.

Khao sét thuc té tai cong ty Co phan Vinh Hoang nam 2019. Viéc phan tich

kha nang sinh 101 dugc thuc hién nhu sau: dau tién la xac dinh céc chi tiéu h¢ so6
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LNST/VCSH, hé s LNST/tong tai san, ctia nam 2019 va nam 2018, so sanh cac

chi tiéu gitra hai nam ( két qua xac dinh va so sanh cac chi tiéu thé hi€n & bang

2.21) can ctr vao tri s6 va muc tang gidm cua ting chi tiéu dé¢ danh gia khai quat ve

kha ning sinh 101 ctia cong ty. Cu thé:

Bdng 2.18. cdc chi tiéu phan tich kha nang sinh 10i ciia cong ty Cé phan Vinh Hodng

Chi tiéu Niam 2019 Nim 2018 Bién dong
Hé s LNST/ VCSH 24,18% 35,92% (11,74)%
Hé s6 LNST/ Toéng TS 17,83% 22,9% (5,07)%

(Nguon: BCTN nam 2019 ciia céng ty Cé phan Vinh Hodng)

Bao c4o nhan dinh nhu sau: tat ca cac chi tiéu sinh 101 ctia cong ty nam 2019 déu

cO giam so voi nam 2018, trong dé muc sinh 161 cua von chu s& hitu giam

11,74% va muc sinh 10i cta tai san giam 5,07%. Dong thoi, két qua khao sat

nha quan tri va nha dau tu thu dugc qua bang 2.19 va 2.20

Badng 2.19. Két qud khdo sat nha quan tri vé viéc sir dung théng tin tir phén tich

kha nang sinh loi

Chi tiéu Co Khong

4. Chi tiéu phan tich kha nang sinh 1o Nha ty1é | Nha Ty 1€
QT (%) | QT (%)

Chi tiéu “Hé s6 sinh 10 kinh té ciia tai san 4 20 |16 80
(BEP)”
Chi tiéu “Heé s sinh 101 rong cua tai san 8 40 12 60
(ROA)”
Chi tiéu “Hé sb sinh 101 vdn chu s¢ hitu (ROE)” | 18 90 |2 10
Chi tiéu “Hé s sinh 161 c¢6 phiéu thuong (EPS)”’ | 8 40 |12 60
Chi tiéu “Hé sb gia trén thu nhap mdi cd phiéu |5 35 |15 65
thuong (P/E)”’
Chi tiéu “C0 ttc trén thu nhap ctia mdi cb phiéu | 2 5 18 95
thuong (D/E)”’
Chi tiéu “Hé sb co tic trén thi gia ctia mdi cb 2 10 |18 90
phiéu thuong (D/P)’’

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sat nha qudn tri)
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Bang 2.20. Két qua khdo sat nha dau tw vé viéc sir dung théng tin tir phén tich

kha nang sinh loi

Chi tiéu Co Khong
3. Chi tiéu phan tich kha ning sinh loi Nha |tyle |[Nha |Tyle
bT (%) bT | (%)
Chi tiéu “Hé s sinh 101 rong cua tai san 12 60 8 40

(ROA)”’

Chi tiéu “Hé s sinh 10 von chu s¢ hiru (ROE)” [ 12 |60 |8 40

Chi tiéu “Hé s sinh 161 c¢6 phiéu thuong (EPS)”’ |20 100 [0 |0
Chi tiéu “Hé s6 gia trén thu nhap mdi co phiéu |2 10 18 |90
thuong (P/E)”’

Chi tiéu “Co ttc trén thu nhap cua mdi cb phiéu | 1 5 19 |95
thuong (D/E)”’

Chi tiéu “Hé sb co tic trén thi gia ctia mdi cb 2 10 18 |90
phiéu thuong (D/P)’’

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sat nha dau tw)

Qua bang 2.19 va 2.20 c6 thé thay viéc sir dung cac thong tin tir phan tich
kha nang sinh 161 ctia nha quan tri va nha dau tu con chua cao, chi tiéu dugc cac
nha quan tri st dung nhiéu nhat 13 chi tiéu hé sé sinh 16i von chu so hitu ROE
(90%) va chi tiéu duoc cac nha dau tu sir dung nhiéu nhét 1a hé sé sinh 10i cd
phiéu thuong EPS (100%).
2.2.4.2. Thyc trang vé ni dung phan tich hiéu qua kinh doanh trén khia canh xa
héi tai cac cong ty Thity san niém yét ¢ Viét Nam

Theo khao sat thyc trang vé phan tich két qua kinh doanh trén khia canh xa
hoi tai cac cong ty Thuy san niém yét dua vao két qua cua bang khao sat, phuong
phap phan tich duoc sir dung 13 phuong phép so sanh, dong thoi NCS tién hanh
chay 1énh trén SPSS va thu duoc két qua théng ké vé mirc do quan tam va muc do
thuc hién céc chi tiéu phan tich HQKD ¢ khia canh xa hoi tai cac cong ty Thuy san
niém yét nhu sau (Bang 2.21 va Bang 2.22)
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Bdng 2.21. Mirc d6 quan tam dén cdc chi tiéu phan tich HOKD & khia canh XH

Mirc d§ quan tim dén cic chi tiéu phin tich HQKD ¢ khia canh XH

Std.

Ma hod Noi dung danh gia N  [Minimum | Maximum| Mean | Deviation | Variance

n331 Phan tich chi tiéu “Chi s6 hai long ciia 18 3 4 3.94 0.236 0.056
khach hang”

n371 Phan tich chi tiéu “Thu nhdp binh quan cua 18 3 3 3.00 0.000 0.000
ngudi lao dong”

nd4ll Phan tich chi tiéu “Mirc do dong gop ngan 18 3 4 394 236 .056
sach Nha nudc”

n451 Phan tich chi tiéu “Mrc d¢ dau tw cho xir Iy 18 3 4/ 311 323 .105
chét thai”

n462 Phén tich chi tiéu "Ty 1& phu pham, phé 18 3 31 3.00 0.000 0.000
phém tir NVL dAu vao dugc tai sit dung"

n463 Phan tich chi ti€u “Loi ich ma DN mang lai 18 3 4 3.61 .502 252
cho cong dong ”

Valid N (listwise) 18

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)
Bang 2.22. Murc do thuc hién cdc chi tiéu phan tich HOKD o khia canh xa hoi

Miic d§ thuc hién cac chi tiéu phan tich HQKD & khia canhXH

Std.

Ma hoa Noi dung danh gia N Minimum |Maximum| Mean | Deviation | Variance

n332 Phan tich chi tiéu “Chi s6 hai long ctia 18 2 3 2.28 461 212
khach hang”

n342 Phén tich chi tiéu “Thu nhap binh quin 18 2 3 2.33 485 235
cua nguoi lao dong”

n372 Phan tich chi tiéu “Muc d¢ dong gop ngan 18 3 4 3.89 323 .105
sach Nha nudc”

n402 Phan tich chi tidu “Mirc do dau tu cho xir 18 2 3 2.94 236 .056
1y chét thai”

n422 Phan tich chi tiéu "Ty 16 phu phim, phé 18 2 3 2.56 511 .261
phim tir NVL dau vao dugc tai sir dung"

n462 Phén tich chi tiéu “Loi ich ma DN mang 18 2 3 2.94 0.236 0.056
lai cho cong dong”

Valid N 18

(listwise)

(Nguon: NCS tong hop tir phiéu khdo sit DN)

Qua bang théng ké 2.21 c6 thé thay hién nay cac cong ty Thily san niém

yét quan tam to1 cac chi ti€u phan tich hiéu qua kinh doanh trén khia canh xa hoi
¢ muc trung binh, véi mitc Mean dao dong tu 2,56 dén 3,94 trong do chi ti€u
dugc quan tim nhiéu nhat 13 mic déng gbp ngan sach nha nude, mic do hai
1ong ctia khach hang, véi mean 13 3,94. Bang théng ké 2.22 cho thdy mirc do
thuc hién cac chi tiéu phan tich hiéu qua kinh doanh trén khia canh xa hdi cua
céc cong ty Thuy san niém yét con thap, chi tiéu dugc thuc hién nhiéu nhat 13 chi
tiéu mirc dong gop ngan sach nha nude véi Mean 1a 3,89. Céc chi tiéu khac co

mirc d6 thuc hién nho hon 3. Pong thoi, két qua thu duoc tir phiéu khao sat cta
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nha quan tri cac thong tin phan anh HQKD trén khia canh xa hdi ciing it dugc st
dung trong qua trinh ra quyét dinh quan Iy ctia minh, cac chi tiéu duoc cac nha
quan tri simg nhiéu 1a chi tiéu chi mic d6 dong gop NSNN (50%) va thu nhap
binh quéin cua nguoi lao dong (60%). Day la 1y do vi sao ma viéc thuc hién céac
chi tiéu phan tich HQKD trén khia canh x4 hoi con & mutc thap.
2.3. Panh gia thyuc trang phan tich hiéu qua kinh doanh tai cic cong ty
Thiiy sin niém yét & Viét Nam
2.3.1. Nhitng két qua dat dwoc

Hau hét cac cong ty Thuy san niém yét da thuc hién viéc phan tich hiéu
qua kinh doanh.
2.3.1.1. Vé co sé dir liéu phan tich HOKD

Theo nhu khao sat cac cong ty Thily san niém yét dd c6 tién hanh suu tam,
chuan bi co so dir liéu cho viéc phan tich HQKD, thong tin phuc vu phan tich
cling di iy ca thong tin bén trong va bén ngoai cong ty, ¢ lay thong tin trén
BCTC va thong tin trén BCQT.
2.3.1.2. Vé quy trinh phdn tich HOKD

Céac cong ty Thuy san niém yét da tién hanh phan tich HQKD theo quy
trinh swu tAm tai liéu, thuc hién phan tich va lap bao cao phan tich. Quy trinh
mic du chua ddy da nhung ciing da dap tmg duoc nhu cau thong tin co ban.
2.3.1.3. Vé Phuong phdp phdn tich HOKD

Theo khao sat thi da sb cac cong ty Thuy san niém yét di st dung nhiing
phuong phap phan tich HQKD don gian dé tién hanh phan tich. Cuy thé: hién nay
phuong phap dugc cic cong ty Thuy san niém yét str dung chil yéu dé phan tich
HQKD la phuong phap danh gia ma cu thé 1a phuong phap so sanh, mot sd cong
ty c6 st dung két hop phuong phap d6 thi. Nhitng phwong phap nay sé& giup cung
cap thong tin vé HQKD cuia cong ty & mirc co ban.
2.3.1.4. Vé néi dung phén tich HOKD
* Ngi dung phan tich HOKD trén khia canh kinh té
- Vé phan tich hiéu qua hoat déng kinh doanh: Phan tich hiéu qua hoat dong kinh

doanh, cac cong ty Thuy san niém yét sir dung hai chi tiéu 13 ti sut loi nhuan tir
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hoat dong kinh doanh va ti suat loi nhuan sau thué, cung cp nhimng thong tin khai
quét vé hiéu qua hoat dong kinh doanh cua céc cong ty Thuy san niém yét.
- Vé phdn tich hiéu qud chi phi: Phan tich hiéu qua chi phi, c6 rat it céng ty Thuy
san niém yét tién hanh phan tich, cac chi tiéu phan tich dugc st dung d6 1a: ti suat
gia von hang bén, ti sudt chi phi ban hang, ti sut chi phi QLDN. V&i nhiing chi
tiéu trén s& cung cap nhimg thong tin chi tiét vé hidu qua sir dung chi phi tai cac
cong ty Thily san niém yét.
- Ve phan tich hiéu qua sw dung von: Phan tich vé hiéu suét sir dung von, céc
cong ty Thiy san niém yét chi st dung cac chi tiéu vong quay hang ton kho,
doanh thu thuﬁn/téng tai san hodc hiéu suét su dung von ¢ dinh. Nhitng noi
dung nay chi cung cip mot phan thong tin vé tc do luan chuyén hang ton kho,
hiéu sut sir dung von ¢b dinh hodc hiéu suit sur dung toan bd von cua cong ty.
- Vé phan tich kha ndng sinh loi: Phan tich vé kha nang sinh 10i, cac cong ty
Thuy san niém yét st dung cac chi tiéu: Hé sb loi nhuan sau thué/doanh thu, hé
s6 1oi nhuan sau thué/von chu s& hitu, hé sd loi nhuan sau thué/téng tai san, hé
s6 loi nhuan tir hoa dong kinh doanh/doanh thu thuan, va hé sé sinh 161 ¢ phiéu
thuong. Noi dung phén tich nay da cung cip cac thong tin vé kha ning sinh 10
hoat dong, kha nang sinh 101 cta tai san va kha nang sinh 161 cia VCSH.
* Ve phén tich HQKD trén khia canh xa hgi

Phén tich HQKD trén khia canh xa hoi, mot s6 cong ty Thuy san niém yét da
dé cap dén mot sb noi dung vé chi tiéu ndp ngan sach nha nude va thu nhap binh
quan lao dong trong bao cdo phan tich cua minh.
2.3.2. Nhitng mdt ton tai va nguyén nhin
2.3.2.1. Nhitng mat ton tai
Bén canh nhing két qua di duoc cac cong ty Thuy san niém yét con nhiéu han ché
trong viéc phén tich hiéu qua kinh doanh. Cy thé nhu sau:
* V¢ co sé dir ligu phén tich
Trong viéc suu tam, tong hop cac thong tin phu vu hoat dong phan tich HQKD
ctia cac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam con it sit dung céc béo cdo quan
tri va cac thong tin kinh té chung, dy 13 nhitng tai liéu quan trong giup cho viéc

phan tich HQKD cua cong ty cu thé, chi tiét ddy du va kip thoi hon.
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* V¢ quy trinh phén tich

Trong cong tac phan tich cic cong ty Thay san niém yét hdu nhu chua c6 giai
doan chuan bi phan tich, ddy 1a giai doan quan trong va can thiét né giup céc
cong viéc ¢ nhiing giai doan sau dién ra thuan lgi hon, 1ap ké hoach phan tich s€
gilip cac nha phan tich chi dong vé thoi gian ciing nhu nguén lyc cho cong viée.
Mic du ¢ mot sb cong ty da thuc hién déy da nhiing cong vi¢c nhu thuc hién va
két thiic phan tich nhung ciing con chua dugc khoa hoc va bai ban.

* V¢ phwong phdp phan tich

Phuong phép phan tich HQKD duoc sir dung con don gian, chi mang tinh chit so
sanh, chua phan anh dugc mirc d6 anh hudng cua timg chi tiéu. Chua c6 tinh chét
du bao do d6 cac thong tin cung cap cho cac chi thé quan 1y chua sau. Cu thé:

- V& phuong phéap danh gia: hién nay cic cong ty Thily san niém yét méi chi sir
dung phuong phap so sanh va phuong phap d6 thi dé phan tich HQKD, tuy
nhién phuong phap so sanh chi dirng lai so sdnh céc chi tiéu gitta hai ndm, ma
chua so sanh nhiéu nim, chua so sanh véi cic chi tiéu cta cac cong ty clng
nganh, chua so sanh chi ti€u cua trung binh nganh.

- V& phuong phap phan tich nhan t6: chua str dung phuong phap phan tich nhan
t6 trong phan tich HQKD ciia cong ty nhu phuong phap xac dinh mtc d6 anh
hudng ctia cac nhan tb, phuong phap phén tich tinh chat nhan t6.

- V& phuong phéap du bao: chua sir dung phuong phép du bdo trong phan tich
HQKD ciia cong ty nhu phuong phap hdi quy, phuong phap mé hinh kinh té luong,
* V¢ npi dung phén tich HOKD trén khia canh kinh té

- Phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh, cic cong ty Thily san niém yét chi sir
dung cac ti suit loi nhuan ké toan sau thué, thiéu thong tin vé ti suét loi nhuén ké
toan trude thué. Cac cong ty Thuy san niém yét dang xac dinh sai chi tiéu ti sudt
lgi nhuén sau thué phai 1éy loi nhuén sau thué chia cho téng doanh thu, thu nhéap.
Nhung hién nay, cac cong ty dang tinh bang loi nhuan sau thué chia cho doanh thu
thuan tir hoat dong ban hang va doanh thu tai chinh. B6 qua phan thu nhap khac,
trong khi d6 thu nhap khac & nhiéu cong ty, trong mot s6 niam co gia tri twong doi
16n. Tir d6 1am cho nhitng thong tin cong cap cho nha quan tri vé HQKD con chua

day du va chinh x4c, dan dén viéc ra quyét dinh quan 1y con chua phu hop voi
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muyc tidu clia cac nha quan tri, anh huong dén HQKD ctia cong ty, nha dau tu ciing
s& thiéu thong tin dé dua ra quyét dinh dau tu.

- Phan tich hiéu qua chi phi, theo nhu khao sat thi c6 rat it cong ty Thiy san
niém yét tién hanh phén tich hiéu qua chi phi c6 thé thdy viéc cac cong ty khong
coi trong dén hiéu qua chi phi, mic du sir dung chi phi hiéu qua 1a mot trong
nhitng myc tiéu cua cac cong ty, dong thoi ciing 14 mot trong nhing giai phap
gitip nang cao hiéu qua kinh doanh. Hai cong ty tién hanh phan tich hiéu qua chi
phi thi déu chua dé cip dén ti suat chi phi chung, ma chi dua ra ti suat chi phi
ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép va gia von. Nhu vay thong tin cho cac
nha quan tri s& chua cung cap dugc ndi dung vé hiéu qua str dung tong chi phi
clia cong ty. Dan dén thiéu can ctr @& dua ra nhiing bién phap quan tri chi phi
trong quan trinh san xuat kinh doanh. Tir d6 dan dén tinh trang 13 cic cong ty
Thily san niém yét con chua c6 nhing bién phap phu hop dé nang cao hiéu qua
st dung chi phi ctia cong ty minh.

- Phan tich hiéu suat sir dung vén, cac cong ty Thiy san niém yét st dung chi
tiéu doanh thu thuﬁn/téng tai san hodc hiéu suit su dung von ¢b dinh va vong
quay hang t6n kho 13 chwa di. Thong qua nhimng chi tiéu trén, cic cong ty Thiy
san niém yét moi chi danh gia duoc hiéu sut st dung tai san nodi chung hoic
hiéu suét stra dung von ¢b dinh, va tinh hinh luan chuyén hang tdn kho. Rét
nhiéu thong tin bi thiéu nhu: tinh hinh lun chuyén vén ngin han, tinh hinh luan
chuyén von trong thanh toan. Pong thoi, viée tinh chi tiéu doanh thu thudn/tong
tai san thi s6 liéu cong ty str dung 1a chua hop 1y, vi: doanh thu thudn & tir s6 chi
1y doanh thu thuan tir ban hang va cung cip dich vu thi s& chua phan anh hét két
qué kinh doanh clia cong ty, ma phai lay chi tiéu 1a tong doanh thu thuan. Tong
tai san & mau sd, cac cong ty dang lay ¢ thoi diém cudi ndm 1a chwa chinh xac
ma phai tinh chi tiéu tong tai san binh quin. Bén canh do, trong ndi dung phan
tich nay cac cong ty Thily san niém yét chua phan tich anh hudng ctia cac nhan
t6 tac dong dén hiéu suat str dung vn. D6 1a nguyén nhan lam cho céac thong tin
vé hiéu qua str dung von cung cap cho cic nha quan tri con sai léch, chua chinh

xéac dan dén viéc ra cac quyét dinh quan tri khong phu hop.

106



- Phan tich kha nang sinh 10i, cac cong ty Thily san niém yét chi str dung cac chi
tiéu sinh 101 co ban thiéu cac chi tiéu sinh 16i c6 tinh ddc thu cua cac cong ty
niém yét nhu: hé sé gia trén thu nhap ctia mdi cd phiéu thudng, ¢ tirc trén thu
nhap ctia mdi c6 phiéu thuong, hé sb o tirc trén thi gia cia mdi cd phiéu thudng.
Mit khac, trong noi dung phan tich niy, cic cong ty Thiy san niém yét chua
phan tich chi tiét anh huéng ctia cac nhan td tic dong dén kha ning sinh 16i. Dan
dén, viéc phan tich kha ning sinh 15i ctia cac cong ty Thily san niém yét con
chua cung cap du thong tin vé tinh hinh sinh 15i cho cac chu thé quan 1y.
* V¢ npi dung phén tich HOKD trén khia canh kinh té

Chua chi trong dén phan tich HQKD & khia canh xa hoi: Hau hét cac
cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam con chua phan tich HQKD trén khia canh
x3 hoi, & mot sb it cong ty da dé cap dén chi tiéu “thu nhap binh quan nguoi lao
dong” va “mirc dong gép vao NSNN”. Tuy nhién mai chi dung lai ¢ vigce tinh
toan ma chua co su so sanh.
2.3.2.2. Nguyén nhdin han ché
* Nguyén nhan khdich quan: do thiéu nhitng quy dinh vé phan tich tai chinh
doanh nghi¢p cling nhu phan tich hi¢u qua kinh doanh
- Cong viéc phan tich tai chinh doanh nghiép néi chung va phan tich hi¢u qua
kinh doanh néi riéng & con chua dugce coi trong. O rat nhiéu nude trong khu vire
Pong Nam A nhu Singapo hay Malaisya va cac nudc trén thé gidi thi phan tich
tai chinh dugc coi nhu mot nghé quan trong. Trong khi d6 & Viét Nam phan tich
tai chinh chua dugc coi 1a mot nghé nghiép. Cac trudng dai hoc khéi kinh té
trong nudc chua c6 chuyén nganh dao tao vé phan tich tai chinh riéng.
- Thiéu céc vin ban phap 1y quy dinh vé phan tich tai chinh doanh nghiép ciing
nhu phan tich hiéu qua kinh doanh. Mac du cac co quan quan 1y nha nudc da
c6 nhitng van ban quy dinh vé hé thdng bao cdo tai chinh doanh nghiép, vé quy
dinh cong bd thong tin d6i véi nhitng cong ty dai chiung niém yét. Nhung cho
dén nay van chua co bat ky vin ban nao quy dinh c6 tinh bét budc vé ndi dung
phan tich tai chinh hay phan tich hiéu qua kinh doanh ddi véi cac doanh nghiép
nhat 13 cac cong ty dai ching, dic biét 1a cac ndi dung phan tich HQKD trén
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khia canh xi hoi. Dan dén thuc té 1 cac cong ty niém yét khong cé su théng
nhat vé chi tiéu phan tich, phwong phap phan tich, quy trinh phan tich...

- Viéc xdy dung céc chi ti€u tai chinh trung binh nganh chua dugc cac co quan
quan ly chirc nang quan tam. Mac du chi ti€u tai chinh trung binh nganh 1a mot
co s& quan trong dé cac doanh nghiép trong nganh co cin cir dé so sanh trong
qua trinh phan tich.

* Nguyén nhén chii quan: do nhan thirc ctia nha quan 1y vé phan tich tai chinh
va phan tich HQKD con han ché

- Mic du 1a cac cong ty dai chung, nhung cac cong ty Thiy san niém yét con
chua coi trong hoat dong phan tich tai chinh cling nhu phan tich hiéu qua kinh
doanh. Chinh vi vay viéc sap xép nhan sy, cac phuong tién hd tro dé thuc hién
hoat dong phan tich ciing khong dugc dau tu.

- Céc cdng viéc trong quy trinh t6 chiic phén tich tai cic cong ty Thiy san niém
yét con chua dugc thuc hién bai ban va day du, ngudn di liéu cung cip cho phan
tich chua dugc thu thap day du. Thiéu cac thong tin chung, cic thong tin tai
chinh cua cac cong ty trong cung nganh, cac chi tiéu tai chinh trung binh nganh
hau nhu khéng c6 trong phan tich tai chinh noi chung va phan tich hiéu qua kinh
doanh nodi riéng cta cac cong ty Thay san niém yét. Piéu ndy 1am giam dang ké
¥ nghia cta cac thong tin do qua trinh phan tich cung cép.

- Do ngudi thyc hién cong tac phan tich chua hiéu sau vé cac phuong phap phan
tich cling nhu céng dung cua ting phuong phép trong viéc phén tich, din dén
viéc chi sir dung phuong phdp so sanh don gian, cac phuong phap xac dinh mirc
d6 anh hudng cua cic nhan t6, phan tich tinh chit anh hudng cua cac nhan td
chua dugc sir dung. Lam cho cac b4o cao phan tich chi thé hién duoc tri sb va su
bién dong cua cac tri sb. Viéc phan tich cac nhan td anh huong chua duogc dé cap
dén trong bao cao phan tich.

- Chua nhan thirc 1d tam quan trong cta viéc xem xét hiéu qua kinh doanh trén
khia canh xd hoi, day 1a ndi dung danh gia su phat trién bén viing cta cong ty.
N6 ¢ ¥ nghia rat quan trong nhat 1a dbi véi cac cong ty Thay san noi riéng va

cac cong ty trong linh vuc nong, 1am, ngu nghi€p noéi chung.

108



KET LUAN CHUONG 2

Chuong 2 1a mdt btrc tranh téng thé vé “Thuc trang phan tich hi¢u qua
kinh doanh cua cac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam”. Trong chuong nay,
NCS da giai quyét nhitng van dé sau:
- Luén 4n gi6i thiéu tom tit lich str hinh thanh va phat trién cta cac cong ty Thiy
san niém yét & Viét Nam.
- Luan 4n di lam rd nhimng dic diém chung cia cac cong ty Thuy san niém yét
anh huong dén phén tich hiéu qua kinh doanh nhu: dic diém t6 chic quan 1y,
dic diém nganh nghé kinh doanh.
- Luan an phan anh chan thuc két qua diéu tra, khéo sat vé thuc trang phan tich
hiéu qua kinh doanh cta cic cong ty Thily san niém yét & Viét Nam:

Thyc trang vé co s& dan lidu phan tich hi€u qua kinh doanh tai cac cong ty
Thity san niém yét & Viét Nam;

Thuc trang vé quy trinh phan tich hiéu qua kinh doanh tai cic cong ty
Thuy san niém yét & Viét Nam;

Thuc trang vé phuong phap phén tich hiéu qua kinh doanh tai cac cong ty
Thily san niém yét & Viét Nam;

Thuc trang vé ndi dung phan tich hi¢u qua kinh doanh trén khia canh kinh
té va khia canh x3 hoi tai cac cong ty Thuy san niém yét 0 Viét Nam;
- Luan 4n dua ra nhitng danh gia xac dang vé thuc trang phan tich hiéu qua kinh
doanh cua cac cong ty Thily san niém yét & Viét Nam trén cac phuong dién:
nhing két qua dat duoc, nhitng mat ton tai va nguyén nhan.
Chuong 2 cung cip nhiing co s& thyc thién quan trong dé két hop véi nhiing co
s& 1y luan (chuong 1) nhim hoan thién phén tich hiéu qua hoat dong tai cac cong

ty Thiy san niém yét & Viét Nam (van dé s& duogc giai quyét & chuong 3).
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CHUONG 3
GIAI PHAP HOAN THIEN PHAN TiCH HIEU QUA KINH DOANH TAI
CAC CONG TY THUY SAN NIEM YET O VIET NAM

3.1. Bdi canh kinh té x3 hdi va dinh hwéng phat trién nganh Thiiy sin Viét Nam
3.1.1. Béi canh kinh té xa héi tic dpng dén cdc cong ty Thiiy sin 6 Viét Nam

Tir dau nam 2020, dich bénh COVID-19 do chung virus corona gy ra da
bung phat tai thanh phd Vit Han, tinh HO Bic, Trung Quéc. Tinh dén thoi diém
nay, dich bénh da lan rong dén hon 200 quéc gia va vung lanh thd trén toan thé
gi6i, ghi nhan hang triéu ca nhiém va tir vong, nghiém trong nhat 13 tai cac khu
vuc Trung Quéc, chau Au va chau M§. COVID-19 tac dong ti€u cuc dén moi
linh vyc hoat dong kinh doanh, khi chudi cung ung toan cu déu bi tri hodn. Mic
du nam 2020 dugc dénh gid la ndm c6 nhiéu diéu kién thuan loi hd trg cho su
phat trién cia nganh thuy san Viét Nam, dac biét 1a khi Hi¢p dinh thuong mai tu
do gitra Viét Nam va EU (EVFTA) dy kién co hiéu luc trong thang 8/2020, gitup
giam thué quan ddi véi cac mit hang thuy san Viét Nam xuat sang chau Au,
nhung khi dich bénh COVID-19 bung phat va dién bién ngay cang phirc tap trén
pham vi toan cau, nhét 13 tai céc thi truong xuét khau chinh, da dit ra nhitng
thach thire khong nho cho cac doanh nghiép hoat dong trong linh vuc xuat khau
thity san: Gia tri xudt khau thiy san sang cac thi trudng xuit khau chinh sut
giam, ty 1& bi tam hodn hodc hity don hang xuét khau cta cic doanh nghiép kha
cao, thi truong xuit khau giap khé khin gay anh huong dén toan bo chudi gi tri
nganh. Nhu vay, nganh thiy san xuat khau Viét Nam dang phai d6i mat voi
nhiing thach thtc rat 16n trong ndm 2020 do bi anh huéng bai dién bién phic tap
cua dich bénh COVID-19.
3.1.2. Dinh hwéng phit trién nganh Thiiy sin

Nganh Thily san néi chung va ché bién thuwong mai Thuy san néi riéng
luén duge xem lam mot trong nhitng nganh kinh té mili nhon cta dat nudc, day

1a nganh két hop gitra nong nghiép va cong nghiép, khong nhiing phat trién kinh
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té xa hoi ma con gdp phan bao vé cha quyén bién déo cua té quoc. Chinh vi vy,
trong nhiing van kién Pai hoi Pang, Chinh phu déu co nhitng chi dao lién quan
dén dinh huéng phat trién ciia nganh Thuy sin. Theo Tong cuc Thiy san,
Chuong trinh muc tiéu phat trién kinh té thuy san bén viing giai doan 2016-2020
dugc Thu tuéng Chinh phu phé duyét sd 1434 ngay 22/9/2017. Mic du ngudn
luc dau tu cho linh vuc thiy san trong giai doan ndy con nhiéu han ché nhung
két qua thuc hi¢n dau tu co ban d3 dat dugc cac muc tiéu chuong trinh dé ra. Cu
thé, toc do tang gia tri san xuat thily san binh quin hang nim dat 6% (dat theo ké
hoach). Nam 2019, téng san lugng thuy san dat 8,15 tri¢u tan, trong do khai thac
thuy san dat 3,77 tri¢u tan, nuodi tréng thuy san dat 4,38 triéu tan. Va, du kién
2020 dat 8,2 triéu tin, vuot murc chi tiéu cta chuong trinh dé ra. Gia tri xuét
khau thity san nam 2019 dat 8,6 ty USD, ké hoach nam 2020 14 10 ty USD, vuot
chi tiéu dé ra. Pong thoi chiing ta ciing dd chi dong san xut gidng sach bénh
trong nudc ddi véi cac ddi tugng chil lyc nhu tom gidng tom si, tom chan trang,
c4 tra. Hinh thanh cac ving nudi tip trung tham canh cac déi twong nudi chu luc
dat ching nhan VietGAP hodc ching nhan tuong duong GlobalGAP,
ASC.BAP). Cong suat cang ca tang thém khoang 352 nghin tin hang qua
cang/ndm, cong suat neo dau ting thém 24.900 tau (vuot chi tiéu chuong trinh).
Dy thao van kién dai hoi Dang XIII da néu 10: “Uu tién phat trién cdc
nganh kinh té bién, nhdt la du lich, dich vu bién, kinh té hang hdi, khai thac dau
khi va cdc tai nguyén khodng sdan bién khdc, nudi tréng va khai thac hdi san xa
bo, céng nghiép ven bién, nang lwong tdi tao va cdc nganh kinh té bién méi”
Theo du thao chién lugc phét trién nganh thty san dén nim 2030, tAm nhin
dén nam 2045, du thao nham xay dung va phat trién nganh Thuy san Viét Nam
dap tmg yéu cau phat trién kinh t& bién phu hop véi Chién lugc bién Viét Nam
dén nam 2030, phyuc vu nhu cau phat trién kinh té - x4 hoi, gop phan cing c¢b qudc
phong, an ninh va bao vé chi quyén qudc gia trén cac ving bién ddo cia T6 qudc.

Trong du thao c6 néu rd dinh hudng phat trién ctia nganh Thily san nhu sau:
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Mot la, muc tiéu chung cua phat trién thiy san dén nam 2030, tAm nhin
dén nam 2045, dua thuy san tr¢ thanh nganh cong nghiép tién tién, hién dai, khai
thac tai nguyén tai tao c6 trdch nhiém, hai hoa v4i moi truong, h¢ sinh théi ty
nhién, hoi nhap sau rong voi nén kinh té quéc té, ¢o nang luc canh tranh cao,
phat trién bén vimg, thuéc nhém 5 qubc gia hang dau san xuét, xuat khau thay
san trén thé giéi. Doi sdng vat chat, tinh than cong dong ngu dan va nhiing
nguoi lao dong thuy san khong ngung dugc nang cao, an sinh xa hoi dam bao, xa
hoi lang ca van minh, dong gdp hiéu qua bao vé chii quyén, an ninh qudc gia trén
céc ving bién, dao.

Hai la, muc tiéu dén nam 2030, kinh té thuy san dong gop 28-30% GDP
trong co cau nganh néng nghiép. Toéng san luong thuy san dat 10 triéu tan,
trong d6 san lwong khai thac thuy san khoang 25-30%, san lwong nudi trong
thuy san 70-75%. Gia tri kim ngach xuat khau thiy san dat 18-20 ty USD,
trong d6 xuét khau tai chd, thong qua du lich va khach qudc té khoang 1,3 ty
USD:; dong thoi giai quyét viéc 1am cho 3,5 triéu lao dong.

Thir ba, t6 chiic ché bién va thuong mai Thuy san theo chudi gi tri, gan
két ché bién, tiéu thu vé&i san xudt nguyén liéu; vu tién phat trién cac san pham
gia trj gia ting; xdy dung va phat trién mot sé thuong hiéu manh; nang cao chét
lwong, an toan thuc pham va bao vé moi trudng; dwa yéu td cong nghé tir khau
danh bat, nudi trong dén ché bién dé nang cao chit luong san pham thuy san.

- Co cAu thi truong xuat khau: Giir vitng va phat trién cac thi truong truyén
thdng, dong thoi mé rong va phat trién cac thi truong tiém niang khac. Co céu
cac thi truong chinh nhu sau: Thi truong EU khoang 21% ty trong tong gia tri
kim ngach xuit khau thily san; thi truong Nhat Ban khoang 20% ty trong tong
gia tri xuat khau thuy san; thi truong My khoang 19% ty trong tong gid tri xuat
khau thuy san; thi truong Trung Qudc va cac thi truong khac khoang 40% ty
trong tong gid tri kim ngach xuét khau thiy san.

- Co céu cic nhom san phém xuét khau chu luc: cac dbi tuong nhu tom, ca

tra va nhuyén thé chan dau (muc, bach tudc) déng lanh van 1a nhém san pham
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quan trong, chiém trén 70% san lugng thuy san xuét khau, cu thé: Ca dong lanh
thi trudng cha yéu 1a EU, My, Nhat Ban, cac nuéc Trung Pong, Brazin va phan
con lai ctia chau Au. Tom dong lanh thi trudng chil yéu 1a Nhat Ban, My va EU,
mo rong thi truong cac nudc chau A nhu Han Quéc, Trung Quéc. Muc, bach
tudc dong lanh: thi truong cha yéu 1a Nhat Ban, EU va Han Qudc. Thuy san kho:
thi truong chu yéu 1a Han Qudc, Trung Qudc, Nga va Ucraina.

- Phat trién ché bién thiy san ndi dia: Mé rong va to chirc thi trudng trong
nudc theo hudng hinh thanh cac kénh phan phdi san pham thuy san tir ban budn
t1 ban 1&, tir chg truyén thong t&i hé thong siéu thi, voi sy da dang cac san pham
phtt hop thi hiéu tiéu dung ctia nguoi Viét Nam. Bude dau thuc hién viée truy
xudt ngudn gdc va xdy dung thuong hiéu cac san pham thuy san ndi dia.

Dinh huéng dén nim 2030:
a) Tong san lugng thity san dat khoang 9,0 triéu tin. Trong d6: San lugng khai thac
thily san chiém khoang 30%; san luong nudi trong thiy san chiém khoang 70%.
b) Gia tri xuat khau thity san dat khoang 20 ty USD; téc do ting truéng binh
quan dat 6 - 7%/nam (giai doan 2020 - 2030).
¢) Ty trong san pham gi4 tri gia ting xuat khau dat 60%.
d) Khoang 80% s lao dong thuy san duoc dao tao, tap huan.
Tam nhin dén nidm 2045, thiy san 13 nganh san xuat hang hoa 16n c6 trinh d6
quan ly, khoa hoc cong ngh¢ hién tai, tuan thi nghi€ém ngat cac dinh ché qudc té,
la trung tdm ché bién thiy san chat luong cao khu vuc ASEAN va chau A, thudc
nhom 3 nudc san xut va xuat khau thity san dan dau thé gioi.
3.2. Quan diém va nguyén tic hoan thién phan tich hiéu qua kinh doanh tai
cac cong ty Thily san niém yét & Viét Nam
3.2.1. Quan diém hoan thi¢n

Hiéu qua kinh doanh luén 1a mot trong nhitng mdi quan tim hang dau cua
cac doanh nghiép néi chung va cac cong ty Thay san niém yét noi riéng. Nhat 13
trong giai doan hién nay, viéc m¢ rong quan h¢ kinh té gitra cac vung, cac khu

vuc trén thé gidi, cung voi do 1a viéc tham gia vao cac t6 chirc kinh t€, thuong
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mai toan cau, nhiing doi hoi khét khe, cic chinh sach bao hd cta cac nude nhép
khau san pham thiy san, bién doi khi hau, can kiét tai nguyén thuy san bién...
anh huong khong nho dén viéc nudi trong, danh bat va ché bién thuy san cia
nuéc ta. Hoan thién phan tich HQKD can dugc xem xét day du trén nhiéu
phuong dién, dé c6 nhitng quyét sach dung dan, khong chi 1a hiéu qua kinh té,
hi€u qua tai chinh ma con c6 ca hiéu qua xa hoi.

Xuat phat tir thuc té phan tich HQKD cua cac cong ty Thily san niém yét
& Viét Nam giai doan tir 2010-2019, cling nhu yéu ciu cung cép thong tin vé
HQKD tai cac cong ty nay cho nhimng déi tuong quan tdm khac nhau, trong d6
quan trong 13 cac nha quan tri cia cong ty. NCS d& xuit mot sb quan diém c6
tinh chit dinh huéng cho cac giai phap hoan thién phan tich HQKD tai cac cong
ty Thuy san niém yét nhu sau:

Thir nhat, hoan thién phai dua trén co s& quy dinh cua nha nudc vé ché do
ké toan, ché do cong khai bao cdo bat budc dbi véi cong ty niém yét , quy dinh
cua S& GDCK, cua UBCK Nha nudec.

Thur hai, hoan thién phai cé kha ndng danh gia dugc chinh xac va toan
dién hiéu qua cuia cac d6i tuong, cac ngudn lyc trong doanh nghiép, dam bao dap
ung nhu cAu sir dung thong tin cua cac doi tuong khac nhau, dac biét la cac nha
quan tri. Thong tin phan tich HQKD khong chi phan 4nh dugc HQKD cua cac
ky da qua ma phai du doan duogc tuong lai.

Thtr ba, hoan thién phai phu hop vdi ddc thu nganh, véi ddc thu cac cong ty
niém yét 1a cong ty dai chung, nén thong tin phan tich cin hudéng téi nguoi sir
dung 1a déng d4o cac nha dau tu, phai lam noi bat duoc thong tin vé hidu qua von
dau tu cta cac co dong.

Thur tu, hoan thién phai danh gia dugc toan dién HQKD theo cac cép do
khac nhau tir khai quat dén chi tiét, tir hidu qua sir dung ngudn lyc dén kha ning
sinh loi va hiéu qua dau tu vao cb phiéu ctia cong ty, trong d6 danh gia kha nang

sinh loi ctia cac y€u to 1a quan trong nhat.
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Thir ndm, hoan thién phai phu hop vé6i xu thé phat trién cua thé gidi vé
phan tich HQKD, thuén tién trong viéc tmg dung khoa hoc cong nghé thong tin
vao phan tich.

Thir séu, hoan thién noi dung phai day du hiéu qua kinh té va hiéu qua xa
ho1, chi ti€u phan tich phai phu hop vdi nd1 dung phan tich va dac thu nganh
nghé, co thé so sanh duoc giita cac doanh nghiép cting nganh, mét sb chi tiéu
tong hop co thé so sanh vé&i cac doanh nghiép ngoai nganh.

3.2.2. Nguyén tiic hoan thi¢n

Hoan thién phéan tich HQKD 1a viéc 1am can thiét dé ting cudng cung cap
thong tin hitu ich ctia cac cong ty niém yét cho ngudi str dung, tir 6 minh bach
hoa thong tin trén TTCK, giup thu hit dau tu. Tuy nhién, dé qué trinh hoan thién
mang lai hiéu qua cao, dat duoc nhitng ky vong nhu mong mudn thi viéc hoan
thién can phai dam bao nim nguyén tic sau:

Nguyén tic phii hop, viée xdy dung va thuc hién cac giai phap hoan thién
ndi dung phan tich HQKD phai dam bao su phu hop. Su phu hop thé hién trén
nhiéu khia canh khac nhau:

- Phu hop véi dic diém cac cong ty niém yét 1a cong ty dai chung, so hitu
cong ty thudc vé cac ¢ dong, nén viéc phan tich hiéu qua phai dap tng nhu cau
thong tin cho cac nha quan tri, cac cd dong cla cong ty va dic biét 1a co dong
phé thong.

- Phu hop véi phap luat, chinh sach quan 1y tai chinh cia nha nudc, phu hop
Vo1 su phat trién va hoan thién cua ché dd ké toan, kiém toan & Viét Nam. Viéc
phan tich tai chinh noi chung va phan tich HQKD néi riéng chu yéu dya vao sd
lidu tai chinh do ké toan cung cip, vi vay su phu hop giita phan tich HQKD voi
ché do ké toan 1a mot doi hoi khach quan. Thém vao dé, ché do ké toan cua nude
ta hién nay dang trong qué trinh hoan thién va hoi nhdp véi ké toan quéc té,
chinh vi vay doi héi viéc phan tich HQKD ciing phai c6 su doi mdi dé phu hop

v6i sy phat trién cua ké toan.
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- Phu hop véi dic diém, yéu cau, quy md va trinh d6 quan 1y, phi hop voi
cac didu kién vé co s& vat chat va doi ngiti can bd lam cong tac phan tich cua cac
cong ty Thuy san niém yét. Cac cong ty niém yét thuong la cac cong ty ¢ quy
mo 16n, mo hinh t6 chirc phuc tap, theo md hinh tdp doan cong ty me - con. Do
vay, viéc hoan thién phan tich HQKD can phai ph hop dic diém hoat dong san
xuét kinh doanh, quy mé, trinh d§ quan 1y, nang lyc tai chinh va yéu cau quan ly
clia cac cong ty Thily san niém yét.

- Phu hop v61 méi truong kinh doanh ngay cang da dang va phuc tap.
HQKD ciia cac cong ty chiu sy chi phéi boi nhiéu yéu td. Su canh tranh gay git
v6i cac doanh nghiép ciing nganh trong nudc, nudc ngoai. Nhiing yéu cau khat
khe cia cac thi truong tidu thu san pham thay san... Doi hoi cac cong ty phai ndi
luc hon, viéc phan tich HQKD phai thé hién duoc tinh canh tranh cia cong ty
trén thi truong. Bén canh do, thi nhiing bién dong vé kinh té, chinh tri cua mdi
qudc gia, cling nhu thé gidi ciing anh huong khong nho dén HQKD cuia cac cong
ty, nhat 1a cac cong ty niém yét. Do d6, viéc phan tich HQKD can chi duogc
nhimg nhan t6 tir ban than cong ty, nhitng nhan t5 khach quan bén ngoai tac
dong dé nguoi str dung thong tin danh gia dugc ban chat caa su viée.

Tém lai, viéc hoan thién ndi dung phan tich HQKD phai dam bao phu hop
voi chinh sach tai chinh, phap luat Viét Nam, phu hop voi ché @6 ké toan hién
hanh, dong thoi phai phu hop voi dic diém cia cong ty niém yét, dic diém san
xudt kinh doanh nhom nganh thily san, pht hop véi quy mo, trinh do chuyén
mon, nang lyc tai chinh ctia cac cong ty Thily san niém yét.

Nguyén tic dong bé. Cac giai phap dua ra phai xem xét dén nhiéu khia
canh tir cac chinh sach ctia nha nudc, tir cac co quan quan ly TTCK, tir ban than
cac cong ty Thily san niém yét, cac giai phap phai dam bao duoc van dung mot
cach dong bo cho tat ca cac cong ty trong pham vi nghién ciru.

Nguyén tac thong nhat. Céc giai phap hoan thién phai dam bao su thong
nhit trong cac cong ty Thily san niém yét. Noi dung phan tich HQKD phai thé
hién tir téng quat dén chi tiét vé co s& s6 liéu, nguén géc, cach tinh toan, don vi

tinh cta céc chi tiéu phan tich dé dam bao két qua phan tich c6 su théng nhét.

116



Nguyén tdc linh hoat. Viéc hoan thién phan tich HQKD tai céc cong ty
Thily san niém yét can phai linh hoat, c6 46 md dé c6 thé thay d6i phu hop véi
nhiing bién dong ciing nhu nhitng doi hoi méi cua thyc té. Pong thoi linh hoat
v6i mdi cong ty, vi di cing nhom nganh Thiy san va ciing loai hinh cong ty
niém yét, nhitng mdi cong ty lai c6 nhitng sy khac biét co ban vé quy mo, ning
luc hoat dong, muc ti€u...thém vao do, trong cung mot cong ty thi cac van dé
trén c6 thé thay doi theo thoi gian. Vi vdy, nguyén tic linh hoat can phai dugc
dam bdo trong viéc hoan thién phéan tich HQKD.

Nguyén tac kha thi. Cac giai phap dua ra phai co tinh thuc té, c6 thé thuc
hién dugc dé cac cong ty Thily san niém yét co thé trién khai ap dung, nham dép
ung nhu cau thong tin cho viéc dua ra céc quyét dinh cua cac doi tuong quan
tAm, ma trudc hét 1a yéu ciu thong tin clia cac nha quan tri phuc vu quan ly
doanh nghiép.

3.3. Giii phap hoan thién phan tich hiéu qua kinh doanh tai cac cong ty
Thily sin niém yét & Viét Nam
Can ctr vao dinh hudng, quan diém va nguyén tic hoan thién dugc trinh bay

& trén, NCS dé xuat mot sd giai phap co ban nham hoan thién phén tich hiéu qua
kinh doanh ciia cac cong ty Thuiy san niém yét & Viét Nam nhu sau:
3.3.1. Nhom giai phap hoan thién co so dir lieu phan tich hiéu qua kinh doanh

Co s¢ dir liéu 1a nhitng thong tin can thiét can chuén bi cho hoat dong
phan tich n6i chung va phan tich HQKD noi riéng Co sé dir liéu dugc chuan bi
day du véi nhitng thong tin da dang, do tin cdy cao thi s& giup viéc thuc hién
phan tich HQKD dién ra duoc thuan loi dong thoi thong tin tir phan tich HQKD
cung cép ciing kip thoi day da va c6 do chinh xac cao. Dua vao thuc trang vé co
so dit liéu phan tich HQKD tai cac cong ty Thily san niém yét NCS dua ra cac
giai phap dé hoan co so dir liéu nhu sau:

Thir nhat, tiép tuc sir dung céc thong tin trén BCDKT va BCKQKD cutia cong
ty, bo sung thém cac thong tin can thiét trén BCLCTT va thuyét minh BCTC.

Thir hai, suu tAm va sit dung cac bdo cao quan tri nhu:

- Bao cédo vé céc giao dich c6 phi€u cia cac c6 dong 16n theo quy, theo nam;
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- Bao c4o so sanh cac ddi thii canh tranh trong nganh;

- B4o c4o vé thong s6 doanh thu;

- Bé4o cao du bao thu nhap;

- Bé4o cdo phan tich chu s& hiru.

Bio céo vé cac giao dich ¢6 phiéu cua cac cd dong 1on theo quy hodc nim
béo cao phan anh viéc mua bén, trao d6i c6 phiéu cua cac cb dong.

B4o c4o so sanh cac d6i thu canh tranh trong nganh phan 4nh sy phét trién ciia
DN véi cac DN khac trong cuing nganh vé DT, CP, LN trudce thué, LN sau thué. ..

Thir ba, bd sung thém cac thong tin bén ngoai cong ty dé phuc vu cho phan
tich HQKD nhu thong tin vé tinh hinh kinh té, nhiing bién dong 16n vé kinh té xa
héi c6 anh hudng truc tiép dén hoat dong kinh doanh cua cong ty vi du nhu dai
dich Covid 19. Tang cudng bao cao vé thong tin chung ciia nganh Thily san.

Thir tw, bd sung thém cac théng tin phuc vu cho phan tich HQKD trén
khia canh xa hoi nhu:

- Bao c4o vé tinh hinh ting giam lao dong trong nim;

- B4o c4o san xuAt;

- Nhitng vin ban ctia cong ty quy dinh vé xtr Iy chét thai, va cac van ban
cam két tham gia hd trg cong dong.
3.3.2. Nhom giai phap hoan thién quy trinh phan tich hiéu qua kinh doanh

Trong phan nay, NCS dé xuét cac giai phap lién quan dén hoan thién quy
trinh phan tich HQKD cua cac cong ty Thay san niém yét & Viét Nam. Trong
hoat dong phéan tich, xay dyng dugc mot md hinh hi€u qua, hop ly s€ cé anh
huong 16n dén thong tin ma né cung cip cho déi tugng sir dung. Khi quy trinh
dugc xay dung chuan hoa, cong tac phan tich HQKD sé& dién ra d& dang, hiéu
qua va chit luong hon, phat huy dugc tét nhat vai tro cta nd trong hoat dong
quan ly. Dé xay dung duoc mdt quy trinh phan tich HQKD hop 1y phu thudc vao
dic diém to chic quan 1y, tinh chat nganh nghé, dic diém to chire san xuat kinh

doanh va diéu kién cu thé cia mbi DN. Xuat phat tir thuc trang cta cac cong ty
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Thily san niém yét & Viét Nam hién nay, NCS dé xuat giai phap nham chuan hoa
quy trinh phéan tich HQKD (so d6 3.1) gdm céc budc sau:
So dé 3.1. Quy trinh phan tich HOKD

Lap ké hoach Thu thap co s¢ dan Thyc hig¢n Két thuc
phantich —> liéuphucvuphan —>  phantich ] phan tich
tich

(Nguon: Tac gia dé xudt trén co s¢ két qua nghién ciu)
Cu thé cong viéc ciia timg budce nhu sau:
- Budc 1: Lap ké hoach phan tich, ddy 1a khau dau tién va quan trong giup cho
cac budc tiép theo duoc tién hanh thuén loi. Trong budc nay can lam rd nhiing
ndi dung sau:

Mot 1a, xac dinh muc ti€u phan tich 1a muc ti€u phan tich thuc hién va
phan tich du bao. Tuy nhién hién nay cac coéng ty Thay san niém yét chi méi
dung lai & muyc ti€u phan tich thyc hién. Do do, NCS cho r?mg cac DN nén xac
dinh muc ti€u phan tich huéng dén viéc tim ra cdc nhan td anh huong, sau do xac
dinh nguyén nhan cac bién dong va lam co s cho dé xuat giai phép.

Hai 14, x4c dinh dbi tugng va pham vi phan tich: xac dinh ddi tuong phan
tich s€ giup phén tich di ding trong tdm va la co s& cho viéc thu thip cho co so
dan liéu phan tich, phan tich hiéu qua kinh té hay hi€u qua xa hdi, phan tich hiéu
qua tai chinh hay hi¢u qua phi tai chinh...X4ac dinh pham vi phéan tich 1a x4c dinh
vé gi6i han khong gian (toan DN hay timg bd phan trong DN) va thoi gian cta
d6i twong phan tich.

Ba 14, x4c dinh thoi gian thuc hi¢n nhi€ém vu phan tich: thoi gian thuc hién
nhiém vy phan tich 1a bao 1au, bat dau tir khi nao va khi nao hoan thanh. Thoi
gian ndy s€ phu thudc vao muyc ti€u, pham vi, ddi tuong phéan tich va diéu kién
cua tirng DN.

Bén 13, xac dinh ndi dung phan tich, xay dung cac chi tiéu phan tich va
chon phuong phap phan tich thich hop. Diéu nay phu thudc vao muc tiéu, d6i

tuong va pham vi phan tich.
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Nam 13, xac dinh tai liéu, thong tin can thu thap phuc vu cho viéc phin
tich, lga chon nhan sy va phuong tién phan tich.

- Bué6c 2: Thu thap co s dan liéu phuc vu cho phan tich. Tién hanh thu thap tai
li¢u phan tich, tai liéu bén trong DN va tai liéu bén ngoai DN. Tai liéu bén
trong DN 1a cac bdo cdo tai chinh, bao cdo quan tri... duoc cung cip boi cac
phong ban khac nhau trong cong ty. Tai liéu bén ngoai DN duoc 14y tir bao céo
théng ké nganh trén cac website cua tong cuc thily san, tong cuc thong ké...Sau
d6 tién hanh st 1y tai liéu nhu kiém tra d6 tin cdy, phan loai tai liéu. Tai liéu dé
phan tich can day du, chinh xé4c va thich hop.

- Buéc 3: Tién hanh phan tich, cin ctr vao tai liéu thu thap cling nhu ndi dung
can phan tich:

Mot 1a, can bo phan tich tién hanh ma hoa va nhdp dir li¢u phan tich vao
phan mém. Mot s6 phan mém hd tro phéan tich nhu Tableau, Python, SAS...

Hai 1a, lya chon cac chi ti€éu phan tich, st dung cac phuong phap thich
hop cho tirng ndi dung phén tich.

Ba la, danh gia két qua thyc hién chi tiéu, xac dinh mutc d6 anh huong ctua
tirng nhan t6 dén chi tiéu va phan tich mac d6 anh hudng cua ting nhén t6 dén
cac chi tiéu.

- Budc 4: Két thiic phan tich: Pay 1a budc cudi cing trong hoat dong phan tich,
& budc ndy cac can bo phan tich s& 14p bao cdo phan tich dé trinh bay cac danh
gi4, kién nghi ctia cic chuyén gia phan tich theo timg ndi dung phan tich. Bao
c4o phai dugc trinh bay rd rang theo muc tiéu phan tich, két qua phan tich duoc
minh hoa thong qua bang, biéu dd, bao cdo phan tich tip trung vao cac ndi dung
chinh va dugc trinh bay ngin gon, 16 rang, d& hiéu. Sau d6 can bo tién hanh bao
c4o két qua phan tich, bao cdo phan tich thuong dugc cac nha quéan 1y ciia DN dé
tham khéo 1am cin ct dua ra cac quyét dinh quan 1y, cac nha dau tu va cho vay
cling quan tdm va str dung két qua phan tich.Cudi ciing 13 hoan chinh va luu trit
hd so phan tich, day la tai liéu duoc st dung lau dai va la co sé dir liéu phuc vu

cho vi¢c phan tich ¢ ky sau.
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3.3.3. Nhom gidi phdp hoan thién phwong phap phan tich hiéu qua kinh doanh

Két qua diéu tra thyc té vé viéc sir dung cac phuong phap phan tich HQKD
tai cac cong ty Thuy san niém yét cho thdy, cac DN chu yéu sir dung phuong phap
so sanh dé tién hanh phén tich. Viéc sir dung phuong phép nhu hién nay chua phat
huy hét duoc vai trd cua phan tich HQKD trong viéc dap tmg nhu cau cung cap
thong tin cho quén tri va dau tu. Trong khi d6 ¢ nhiing phuong phap hiru ich nhu
phuong phap Dupont, phuong phap xac dinh mtrc d6 anh huéng ciia cac nhén td,
phuong phéap du bao, phuong phap mé hinh kinh té lugng, mic du di dugc quan
tam, nhung thuc té chua duoc thuc hién. Xuét phat tur thuc té trén va dua trén co
s& 1y luan vé phuong phép phan tich da duoc trinh bay & chuong 1, NCS dua ra
nhimg ¥ kién chii dao dé hoan thién van dé nay nhu sau:

Thir nhdt, phan tich HQKD cuiia cac cong ty Thay san niém yét & Viét
Nam nén van dung cic phuong phap: phuong phap so sanh, phuong phap
Dupont, phuong phap phan tich nhan t6, phuong phap du béo va phuong phap
mo hinh kinh té luong. Trong d6 phuong phap so sanh cung cap thong tin gitp
nha dau tu c6 cai nhin tong quan vé HQKD cua cong ty, tir d6 c6 cin cir dé dua
ra nhimg quyét dinh dau tu hop 1y. Cac phuong phap phan tich nhén t6, du bao
cung cap thong tin chi tiét vé cac nhan t6 anh huéng dén nhitng chi tiéu phan
tich HQKD tir 6 gitip nha quan trj dua ra nhimg phuong an san xuat kinh doanh
phu hop véi muc ti€u cua cong ty.

Thir hai, cac phuong phéap sir dung trong phan tich HQKD phai dugc s
dung linh hoat, phu hop v&i tirng ndi dung phan tich.

Thir ba, van dung cac phwong phap phan tich phai cin ctr vao diéu kién cu
thé ciia timg DN, dé dam bao phat huy tot nhat loi thé ciia mdi phuong phéap
nhim tao ra nhirg thong tin hiru ich cho cac d6i twong sir dung thong tin.

Trong khudn kho ctia luan 4n, xét tinh wu viét ciia mdi phuong phap tuong
ung voi diéu kién cu thé cta cac DN thudc pham vi nghién ctru, NCS dé xuit cach
thirc van dung mdi phuong phap phu hop véi ndi dung phan tich nhur sau:

* Hoan thién phwong phdp danh gid cu thé la phwong phdp so sinh

Pay 1a phuong phap dugc nhiéu cong ty Thay san niém yét & Viét Nam

sir dung trong viéc phan tich HQKD. Pay 1a phuong phap don gian, it ton kém,
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dé 1am khong doi hoi trinh d6 cao ctia can bd quan 1y, thich hop dé phan tich bat
ky ndi dung nao, dap ung duoc yéu cau co ban, & mirc do vira phai ctia hau hét
cac doi twong st dung thong tin. Tuy nhién, phuong phap nay chi cung cap
thong tin don gian vé su ting giam don thuan cua cac chi tiéu phan tich ma
khong cho thay duoc cic nhan té anh huong va mac do anh huong. Dé hoan
thién van dung phuwong phap nay can b phan tich can luu ¥:
- Pam bao tinh so sanh duoc cua s liéu (cung ndi dung, cung pham vi, cung don
vi do ludng, cing quy md va diéu kién kinh doanh).
- Can ctr vao muyc dich phan tich dé xac dinh ky gdc va ky so sanh cho phu hop.
- Tién hanh so sanh cac chi tiéu nhiéu nim, so sanh giita cac DN trong cung
nganh va so sanh vd&i chi ti€u trung binh nganh.
- Cin ctr vao s6 lidu ¢ bang biéu so sanh dé dua ra nhitng danh gia vé noi dung
phan tich, xac dinh nguyén nhan va dé xuat giai phap nang cao HQKD cua DN
Pé minh hoa cho viéc st dung phuwong phap nay, NCS cin cir vao sb lidu trén
BCTC cua cong ty C6 phan Thuy san Mekong dé 1ap bang so sanh bién dong
theo thoi gian cta cac chi tiéu phan anh két qua kinh doanh cua cong ty nhu sau:

Minh hoa cac chi tiéu phan 4anh kha ning sinh 15i ctia cong ty C6 phan
Nong nghiép Hung Hau (Bang 3.1)

Bdng 3.1. Cdc chi tiéu phdn dnh kha ndng sinh 1oi ciia cong ty Cé phan

Nong nghiép Hung Hdu

Chi Nam TB | Nam | Nam | So sanh So sanh So sanh
tiéu 2019 mau | 2018 | 2017|2019 - 2018 - 2019 voi

2019 2018 2017 TB mau
BEP | 0,033 | 0,029 | 0,031 |0,029 | 0,002 0,002 0,004
ROA 0,027 | 0,030 |0,025 | 0,024 | 0,002 0,001 -0,003
ROE |0,087 | 0,085 | 0,088 |0,079 |-0,001 0,009 0,002
EPS 1.319 | 1.321 | 1.165 |990 | 154 175 2
(VND)

(Nguon tinh todan tir BCTC da kiém todn nam 2017, 2018, 2019 ciia céng ty C6
phdn Néng nghiép Hing Hdu)
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Qua bang 3.1 ta thay, cac chi tiéu phan anh kha ning sinh 10i cta cong ty Co
phan Néng nghiép Hung Hau ting déu qua cac nim. Cu thé:
- BEP tang lién tiép 3 nam, nam 2019 ting so véi nim 2018 14 0,002 va nim
2018 tang so voi nam 2017 1a 0,002. Nguyén nhan 1a do loi nhuan trudc thué va
131 vay va tong tai san ciia cong ty ting.
- ROA nam 2019 tang so v6i nam 2018 1a 0,002 va nam 2018 tdng so v4i nam
2017 14 0,001, nguyén nhan 1a do loi nhuan sau thué va tai san cta cong ty ting.
- ROE nam 2019 giam 0,001 so v&i ndm 2018 nguyén nhan 1a do 191 nhuén sau
thué ctia naim 2019 giam so v6i nim 2018, nhung von chi s& hitu cia ndm 2019
lai tdng so vo1 nam 2018.
- EPS nam 2019 tang 154 d so voi nam 2018, va EPS nam 2018 tang 1754 so voi
nidm 2017, nguyén nhan 1a do LNST- LN tra ¢6 tirc cho ¢ phiéu uu dai ting.
- Pong thoi so véi trung binh ciia mau khao sat thi cac chi tiéu BEP, ROE va EPS
ctia cong ty déu cao hon chi co chi tiéu ROA 1a thp hon trung binh miu. Piéu
nay chimg to cong ty Hung Hau dang phat trién, kinh doanh c6 hiéu qua so voi
nhimg cong ty niém yét cing nganh.
*Bo sung phwong phdp phan tich nhdn 10

Pay 1a phuong phap c6 nhiéu wu diém va khi van dung vao phan tich
HQKD s& gitp cho cac nha phan tich c6 thé lugng héa mirc d6 anh hudng cu thé
clia ting nhan t6 anh huong dén chi tiéu nghién ctru. Phuong phap nay co thé sir
dung dé phan tich hau hét cac ndi dung cia HQKD dic biét 1a dung dé phan tich
hiéu qua str dung von va phén tich kha ning sinh 15i.Sau khi x4c dinh duoc mirc
d6 anh hudng ctia cac nhan t6, dé c6 danh gia va du doan hop 1y, trén co so do
dua ra cac quyét dinh va cach thirc thyc hién cac quyét dinh can tién hanh phan
tich tinh chit anh huong ctia cadc nhan td. Viéc phan tich nay duogc thuc hi¢n
thong qua chi rd va giai quyét cac van dé nhu: Chi 16 mic d6 anh hudng, xac
dinh tinh chét chii quan, khach quan cia timg nhan t dnh huong. cach danh gia
va du doan cu thé, déng thoi xac dinh y nghia cia nhan td tac dong dén chi tiéu
dang nghién ciru xem xét. Bé dam bao cho viéc sir dung phuong phéap nay, can
bd phan tich can luu y: s6 liéu tinh toan phai phu hop, bién d6i phuong trinh dau
vé cac phuong trinh ¢6 chira cac nhan t6 can phan tich. Két hop gilta phuong

phap so sanh va phuong phéap phan tich nhén td.
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DPé minh hoa cho phuong phép trén, NCS tién hanh phan tich chi tiéu ROA,

ROE ciia cong ty C6 phan Thily san Mekong

Bang 3.2. Bang phan tich ROA, ROE ciia céng ty Cé phdn Thity san Mekong

Chi tiéu Niam 2019 | Nam 2018 Chénh léch | Ty 1& (%)
Téng DTT & TN 226.967 228.737 (1.770) (0,77)
Loi nhuan sau thué | 9.591 1.132 8.460 747,35
Téng TS binh quan | 240.759,8 | 254.732.2 (13972,4) | (5,49)
VCSH binh quan 126.318 142.967,7 (6.649,7) | (11,65)
Hskp 0,943 0,898 0,045 5,01
ROS 0,0423 0,00495 0,0374 755,56
Hrs 1,906 1,782 0,124 6,96
ROE 0,05 0,046 0,004 8

Céac nhan t6 AH dén

ROE

Hskp 0,000397

ROS 0,063

Hrg 0,00495

(Nguon tinh todn tir BCTC ndam 2018, 2019 ciia cong ty C6 phan Thily sin Mekong)
Ciing can ctr vao bang 3.2, ROE nam 2019 1a 0,05, nam 2018 1a 0,046. Nhu

vay so v6i ndm 2018 hé sb sinh 161 von chu sé hitu ctia cong ty di ting 0,004 tuong

g v6i 8%. ROE ciia cong ty ting 1én 1a do danh hudng ctia ba nhan t6:

- Do h¢ s6 TS/VCSH nam 2019 tang 0,124 1an so v6i ndm 2018 1am cho ROE

tang 0,00495 1an. Nhu vdy, ROE ting 13 do cong ty ting hé s6 TS/VCSH tiic 1a

tang don bay tai chinh, ting kha ning sinh 15i hoat dong hay chinh 13 ning cao

hiéu qua chi phi kinh doanh va ting hiéu sut sir dung vén kinh doanh.

- Do hiéu suat sir dung von kinh doanh nam 2019 tang 0,045 lan so véi nam

2018 1am cho ROE ting 0,000397 1an. Pay 1a do chinh sach huy dong von cua

cong ty ndm 2019 thay d6i so véi nam 2018.

- Kha ning sinh 16i hoat dong nim 2019 ting 0,0374 lan so voi ndm 2018 lam

cho ROE ting 0,063 1an. Kha nang sinh 101 hoat dong cua cong ty nim 2019 ting
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1én khi doanh thu khong ting nhung loi nhuan sau thué lai ting, ddy chinh 1a
thanh tich cua cong ty trong quan 1y chi phi.
* Bo sung phuong phdp duw bdo cu thé la phwong phdp mé hinh kinh té luong

Phuong phap nay thuong it dugc quan tadm va thuc hién trong hoat dong
phan tich HQKD cua cac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam, boi nhiéu DN
va can bd phén tich cho rang day 1a phuong phéap phirc tap trong viéc tinh todn
ap dung. Tuy nhién, phuong phap nay gitip thiét 1ap moéi quan hé gitra cac hién
tuong va su kién kinh té, sau d6 str dung mo hinh kinh té luong dé du bao két
qua kinh té trong twong lai. P6i v6i phan tich HQKD thi mé hinh kinh té luong
thuong duoc dung dé dy bao cac chi tiéu sinh 16 cia doanh nghiép trong twong
lai vi du nhu BEP, ROE. Thong qua viéc tiép lap phuong trinh lién hé giita cac
nhan t6 4nh huéng dén BEP hoic ROE.

Pé minh hoa cho phuong phap nay NCS van dung vao viéc phan tich
ROE nhu sau : Dya vao mo hinh da trinh bay & muc 7.2.5.3 NCS st dung sb liéu
clia cac cong ty thuy san niém yét dé nghién ciru tic dong cia cac nhan tb toi
kha nang sinh 101 von chu s hiru. Dé dam bao tinh tin cay cao cho mod hinh,
NCS su dung bo dit li¢u trong thoi gian 10 nam (2010 - 2019). Tuy nhién, trong
qua trinh thu thap dir li€u, co nhiéu cong ty co thoi gian niém yét mudn, hoac
khong cong bd thong tin trong mdt s6 nim nén khong thé thu thap duoc du dir
ligu trong khoang thoi gian dugc nghién ctru, vi vay da bi loai bo. Do do, mau
nghién ctru con lai 18 cong ty.
Phan mém Stata 12 dugc sir dung dé wéc lugng va kiém dinh két qua ciia mo hinh.
a) Thong ké mé ti

Bdng 3.3. Thong ké mé ta cdc bién trong mé hinh

stats roe a_ass ht hd svld hep
mean | -.1824323 1648639 -.3379217 .6787271 2.704706 1.129277
sd 2.410684 2157158 3.644592 .1616686 4.949907 .6588222
min | -27.08949 1842 -28.29945 .0285649 1271331 .5756586
p5@ .0670183 773261.4 .2989003 .7150739 1.891721 .9829817
max 4,.835339 1.19%e+07 1.0457 .9980874 49.9268 5.794046

N 162 162 162 162 162 18e

*a_ass: la tong tai san binh quan
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Tir bang trén c6 thé thiy, téng sé quan sat trong md hinh 13 180 (tuwong
mg v&i thoi gian nghién ctu 1a 10 ndm (tir ndm 2010 dén 2019) va sd cong ty
dugc nghién ctu 1a 18). Tuy nhién, hau hét cac bién déu duoc tinh toan tr cac
chi tiéu binh quan trén Bang can dbi ké toan (trir hé sb chi phi) nén sé quan sat
giam xudng con 162.

Bang thong ké cho thdy kha ning sinh 161 von chu s& hitu c6 khoang gia
tri tir -27,08 dén 4,83 cho théy cac cong ty trong mau chon c6 ROE kha da dang,
ca cac cong ty co 13i va bi 16. Day 1a yéu td tét cho két qua chay hoéi quy vi cac
cong ty trong mau c6 tinh dai dién cao.

Vé quy md san xuat kinh doanh, tong tai san binh quéin cta cac doanh
nghiép nganh thuy san 13 khoang 1649 ty dong, cho thay cac cong ty Thuy san
niém yét c6 quy mé kha 16n. Khoang gia tri tong tai san ciia cac cong ty trong
mau khd rong, tir 1842 triéu dong 1én t6i khoang 11900 ty dong.

Heé s tu tai tro Ht ¢6 gia tri trung binh 14 -0,33, c6 gia tri cao nhat 13 1,05
va thap nhét 1a -28,30 cho thiy c6 kha nhiéu coéng ty c6 von chi s hitu 4m 16m,
két qua kinh doanh khéng tot, mirc d6 tu chil tai chinh ctia cac cong ty Thuy san
niém yét twong dbi thap, phu thudc nhiéu vao ngudn vén ng. Tuy nhién, gia tri
trung vi khoang 0,30 cho thiy sé quan sat c6 von chi dwong van chiém da sd.

Hé sé dau tu ngén han Hd c6 gia tri trung binh 1a 0,68, trung vi 1a 0,71
cho thdy phan 16n cac cong ty dau tu nhiéu hon vao tai san ngan han. Tuy nhién,
van c¢6 nhimg doanh nghiép c6 mirc do dau tu vao tai san ngin han rat thap (gia
tri nho nhat ctia Hd chi 13 0,03).

S6 vong luan chuyén vén ngin han binh quan kha tét, & muc 2,70
vong/nam. Piéu nay cho thdy kha niang quan trj von ngan han cta cic cong ty
Thuy san niém yét kha hiéu qua.

Hé s6 chi phi binh quan 1 1,12, phan anh cong tic quan tri chi phi cac
cong ty Thuy san niém yét trong giai doan 2010-2019 khong tot. Diéu nay ciing
dé hiéu vi day 1a khoang thoi gian hau khing hoang kinh té nén céc hoat dong

san xuét kinh doanh nhin chung van gap kho khan.
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b) Kiém dinh trwéc mé hinh
“Phdn tich twong quan giiva cdc bién

Bdng 3.4 Phdn tich twong quan giita cdc bién

log_ass ht hd svld hcp
log_ass 1.0000
ht 0.3448 1.0000
hd 0.3666 0.6853 1.0000
svld -0.4068 -0.5412 -0.5331 1.0000
hcp -0.3059 -0.3806 -0.1901 0.0341 1.0000

Nhin chung hau hét cic bién trong phan tich c6 muc twong quan véi nhau
thip (nho hon 0.8). Piéu nay cho thdy, it c6 kha ning xay ra da cong tuyén trong
mo hinh. Tuy nhién, dé khang dinh diéu nay, NCS sé& thuc hién kiém dinh hién
tugng da cong tuyén qua hé sd phong dai phuong sai VIF.

“Hé 56 phong dai phwong sai VIF
Bdng 3.5 Hé s6 phéng dai phwong sai VIF

Variable VIF 1/VIF
ht 2.43 0.411537
hd 2.08 0.481397
svld 1.74 0.573652
log_ass 1.37 0.732553
hcp 1.35 0.743305

Mean VIF 1.79

Tir bang hé s6 phong dai phuong sai VIF ¢6 thé thay dugc hé sé VIF cua
cac bién déu nho hon 10. Do d6 khong cé hién tuong da cong tuyén va khong

phai loai bién ra khoi mé hinh.
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¢) Két qua wéc lwong va kiém dinh mé hinh
*Lwa chon mo hinh

Tai cubi md hinh FEM thu duoc kiém dinh F véi gia thuyét:

Hy: Khong co sur khac biét gitra cac ddi tuong hodc cac thoi diém khac nhau

H,: C6 su khéc biét giira cac ddi trong hodc cac thoi diém khac nhau

Két qua kiém dinh F tai FEM cho thdy F(17, 139) = 1.16 va p-value =
0.3075, khong du co sé dé bac bo gia thuyét Ho. Két qua nay chi ra rang d6i voi
nhimg s6 liéu thu dugc, nén sit dung mo hinh hdi quy theo phwong phap OLS
hon mo hinh FEM.

Bang 3.6 két qud héi quy theo mé hinh FEM

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 162

Group variable: codl Number of groups = 18

R-sq: within = 0.2265 Obs per group: min = 9

between = 0.1111 avg = 9.0

overall = 0.1592 max = 9

F(5,139) = 8.14

corr(u_i, Xb) = -0.4924 Prob > F = 0.0000

roe Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval)

log_ass .6994192 .424287 1.65 0.102 -.1394716 1.53831

ht -.1734683 .1017792 -1.76 0.091 -.3747039 .0277673

hd -1.654585 2.16165 -0.77 0.445 -5.928551 2.61938

svld .0449521 .055202 0.81 0.417 -.064192 .1540962

hcp -1.506078 .3223186 -4.67 0.000 -2.143359 -.8687971

_cons -6.961538 6.194771 -1.12 0.263 -19.2097 5.286625
sigma_u 1.1450328
sigma_e 2.1368212

rho .22308606 (fraction of variance due to u_i)

F test that all u_i=8: F(17, 139) = 1.16 Prob > F = 0.3075

“Kiém dinh mé hinh OLS
- Kiém dinh phwong sai sai s6 thay déi

Nhom nghién ciru kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i thong qua kiém
dinh Preusch - Pagan v&i hai cip gia thuyét:

Ho: M6 hinh khong c6 hién tuong phuong sai sai sé thay d6i

H,: M6 hinh c6 hién twong phuong sai sai s6 thay d6i
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Bdng 3.7. kiém dinh Preusch - Pagan

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity
Ho: Constant variance
Variables: fitted values of roe

chi2(1)
Prob > chi2

1457.35
0.0000

Két qua cho thiy p-value = 0.0000 < 0.05, véi mic ¥ nghia 5%, bac bo
gia thuyét Hy, chip nhan H,. M6 hinh c6 hién tugng phuong sai sai s6 thay doi.
- Kiém dinh tw tuong quan

M6 hinh duoc kiém dinh tinh ty twong quan théng qua kiém dinh
Wooldridge voi hai gia thuyét:

Hy: M6 hinh khong ¢6 hién tuong tu tuong quan

H;: M6 hinh c6 hién tuong tu tuong quan

Bdng 3.8. Kiém dinh Wooldridge
Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first-order autocorrelation
F( 1, 17) = 1.361
Prob > F = 0.2595

Két qua thu dugc p-value = 0.2595 > 0.05, voi muc ¥ nghia 5%, khong di co
s& bac bo gia thuyét Hy. Nhu vy, md hinh khong c6 hién tuong tu twong quan.

Nhu vay, co thé th'ély mo hinh OLS c6 hién tugng phuong sai sai sb thay ddi,
vi vay NCS str dung mé hinh FGLS dé khéc phuc nhimg khuyét tat cia mé hinh.
“Két qud woc lwong véi mé hinh binh phwong nhé nhit tong qudt kha thi
(FGLS)

M6 hinh FGLS 1a mot cong cu hiru hi¢u khi m6 hinh OLS, FEM, REM
khong st dung dugc va trong céc bién xuét hién hién tuong ty tuong quan,

phuong sai sai s6 thay doi.
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Bang 3.9. Két qua woc lwong mé hinh FGLS

Cross-sectional time-series FGLS regression

Coefficients: generalized least squares

Panels: homoskedastic

Correlation: no autocorrelation
Estimated covariances = 1 Number of obs = 162
Estimated autocorrelations = 0 Number of groups = 18
Estimated coefficients = 6 Time periods = 9
Wald chi2(5) = 47.21
Log likelihood = =351.1985 Prob > chi2 = 0.0000
roe Coef. Std. Err. 2z P>|z| [95% Conf. Intervall
log_ass .0625926 .1339745 0.47 0.640 -.1999926 .3251778
ht -.1188557 .0712853 -1.67 0.095 -.2585723 .0208608
hd -1.780845 1.485853 -1.20 0.231 -4.693064 1.131373
svid -.0439624 .0444562 -0.99 0.323 -.1310948 .0431701
hcp =1.746314 .2795306 -6.25 0.000 -2.294184 =1.198444
_cons 2.266564 2.097491 1.e8 0.280 -1.844442 6.37757

Két qua wéc lugng cho thiy, cac bién Ht, H, 1a cac bién c6 tac dong toi
kha nang sinh lo1 von chu s& hitu, bién log ass, Hd, SV, khong tac dong t&i kha
nang sinh 15i von chi s¢ hitu. V& chiéu huéng tac dong, Ht va H, co chiéu
hudng tac dong nhu gia thuyét da dit ra.

Doi vii hé sé twr tai tror Ht: Két qua ude luong cho thay, Ht ¢6 B =—0,12
(voi mirc y nghia 10%) cho thiy Ht c6 quan hé ngugc chiéu voi ROE. Két qua
nay tng ho gia thuyét da dat ra. Cu thé, khi hé sb tu tai tro ting thém 1 don vi s&
1am cho gia tri cia ROE giam 0,12. Khi Ht ting cho thiy cac cong ty ting cudng
su dung von chu sé hitu dé tai tro cho tai san, han ché st dung ng, muc do su
dung don bay tai chinh thap, do d6 lam giam kha nang sinh 101 vén chu sé hiru.
Thong qua phan tich bang thong ké mé ta c6 thé thay mic do sir dung ng & cac
cong ty Thuy san niém yét kha cao (Ht binh quén 1a -0,33), diéu nay sé& gitp cac
doanh nghiép c6 kha ning khuéch dai ROE.

Doi véi hé so chi phi H,,: Két qua udc luong cho thay, Hep c6 hé s6 hoi

quy bang —1,74 (véi muc ¥ nghia 1%) cho thay Hep ¢6 quan hé nguoc chiéu voi
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ROE. Két qua nay tng ho gia thuyét da dit ra. Cy thé, khi H, tang 1én 1 don vi
s¢ lam ROE giam 1,74 don vi. H,, tang cho thiy doanh nghiép quan tri chi phi
kém hiéu qua hon, tir 46 giam kha nang sinh 11 vén chi sé hitu.

Déi véi hé s6 diu tw ngin han Hd: Két qua udc lugng cho thay, Hd co B
= —1,78 cho thay Hd c¢6 quan hé nguoc chiéu v6i ROE. Két qua nay nguoc voi
gia thuyét da dat ra. Cu thé, khi hé s6 dau tu ngén han tang lén 1 don vi s€ lam
cho ROE giam 1,78 don vi.

Doi véi 56 vong ludn chuyén von ngin han: SO vong luan chuyén vén
ngan han c6 hé s6 hdi quy 1a -0,04 cho thdy SVId ¢6 quan hé nguoc chiéu voi
ROE. Két qua nay nguoc véi gia thuyét dit ra. Cu thé, khi s6 vong luan chuyén
von ngén han tang lén 1 don vi s€ 1am cho ROE giam 0,04 don vi.

Théng ké md ta cho thay, Hd c6 gi tri binh quan kha 16n, trong khi ROE
lai rat thap. Piéu nay cho thay viéc ddu tu tai san ngan han ctia cac cong ty Thuy
san niém yét chua hiéu qua, do d6 két qua chay hoi d6i voi SVId va Hd quy
nguoc voi gia thiét dat ra. Tuy nhién, két qua hdi quy d6i véi hai bién nay khong
c6 y nghia thong ké.

Déi véi quy mé tai san: hé sd hdi quy cua bién log ass 1a 0,06, cing
chiéu véi chiéu hudng ciia gia thuyét dit ra. Piéu nay cho thay, khi von ting 1én,
1a diéu kién ¢é DN mé rong quy mo san xuat kinh doanh, tir d6 gia ting kha
nang tao ra lgi nhuan. Tuy nhién, két qua hdi quy d6i voi bién log ass khong co
¥ nghia thong ke.

Tém lai, sau khi thuc hién phan tich két qua mé hinh héi quy cac nhén t6
tac dong t6i kha nang sinh 16i vén cha s hitu cta cac doanh nghiép nganh Thuy
san c6 thé thdy, c6 hai nhan t6 chinh tac dong toi ROE 14 co cau ngudn von (hé
sO tu tai trg), trinh do quan 1y chi phi (hé sb chi phi). Nhan t6 quy mo san xuat
kinh doanh, hé s dau tu ngin han, sé vong luan chuyén von luu dong khong tac
dong t6i kha ning sinh 16i vén ch so hiru cia cac doanh nghiép nganh Thuy
san. Do cac cong ty Thuy san niém yét c6 muc do st dung no tuong ddi cao,

nhung cong tac quan tri chi phi chua tt (hé s chi phi cao) trong khi cac nhan td
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nay déu tac dong 16m téi ROE nén cac cong ty can danh gia lai cac yéu t6 nay dé
dua ra co cau von phu hop, can bang dugc loi ich va rii ro.
3.3.4. Nhom gidi phdp hoan thién ngi dung phan tich hiéu qua kinh doanh tai
cdc cong ty Thuy sdan niém yét 0 Viét Nam

Dé thuc hién duoc muc tiéu phan tich, cac nha phan tich phai x4c dinh cac
chi tiéu phén tich pht hop va day du. Tai cic cong ty Thuy san niém yét, thong
tin tir phan tich HQKD phu vy nhu ciu ciia rat nhiéu ddi twong ma trudc hét 1a
nha quan 1y, nha dau tu. Do d6, ndi dung phan tich HQKD can phai day du va
toan di¢n tir ni dung phan tich HQKD trén khia canh kinh té va trén khia canh
xa hoi.Dya vao thyc trang phan tich HQKD tai cac cong ty Thily san niém yét,
NCS dua ra cac giadi phap hoan thi¢n sau:
3.3.4.1. Hoan thién néi dung phdn tich HOKD tai cdc cong ty Thily san niém yét
trén khia canh kinh té:
*Hoan thién ngi dung phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh
- Co so giai phap hoan thién

Phan tich hi¢u qua KDKD la mdt trong nhiing ndé1 dung quan trong cua
phan tich HQKD trong cac cong ty, né giup cho cic nha quan tri nam dugc
nhing thong tin co ban vé hiéu qua hoat dong kinh doanh. Tir d6, dua ra nhiing
quyét dinh quan tri phu hop. Dya vao thyc trang chi ti€u phan tich hi¢u qua hoat
dong kinh doanh cila cic cong ty Thily san niém yét & chuong 2. NCS dua ra céac
giai phap hoan thién chi ti€u phan tich hi€u qua hoat dong kinh doanh.
- Giai phap
+ Khi phan tich HQHPKD tiép tuc sir dung cac chi tiéu ma cac cong ty Thity san
niém yét dang st dung 1a ti suét loi nhuén tir hoat dong kinh doanh va ti suét loi
nhuan sau thué va bd sung thém chi tiéu ti sudt loi nhuan thuin t HD
BH&CCDV va ty suit loi nhuan ké toan trudc thué. Tuy nhién céc chi ti€u déu
phai tinh lai nhu sau:

Ty suét LN thuan tir hoat dong BH & CCDV

LN thuan tr BH&CCDV

Ty suat LN thuan tit HDBH & CCDV = x 100%
DTT tir BH&CCDV
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Ty suit 1gi nhuén thuan tir hoat dong kinh doanh
LN thuan tir HDKD

Ty suat LN thuan tt HDKD = x 100%
DTT tir BH&CCDV + DTTC

Ty suat loi nhuan ké toan trugc thué

LN ké toan trudc thué

Ty suat LN ké toan trudc thué = x 100%
Téng doanh thu, thu nhap
Ty suét loi nhuan sau thué

LN sau thué

Ty suat LN sau thué = . % 100%
7 Tong doanh thu, thu nhap
+ B0 sung thém chi tiéu dic thu nganh thuy san

Mot la, Ty suat loi nhuan thuan tir hoat dong nuoi trf‘mg va Ty suat loi
nhuén thuan tir hoat dong ché bién. Nhiing chi tiéu nay giup nha quan tri clia cac
cong ty Thuy san niém yét so sanh duoc loi nhuan tir hoat dong nudi trong va
hoat dong ché bién, hoat dong nao dang la thé manh cua cong ty, tur do s€ co
nhimg quyét dinh quan 1y phu hop

LN thuan tir HD nudi trong
Ty suat LN thuan tir HP nudi trong = x 100%
DTT tir HD nudi trong
Chi tiéu nay cho biét trong 100 déng téng doanh thu, thu nhép tr hoat dong

nudi tréng thi cong ty tao ra bao nhiéu dong loi nhuan ké toan. Chi tiéu nay cang
16m thi HQKD cua DN cang cao va nguoc lai.
LN thudn tir HD ché bién
Ty suat LN thuan tir HD ché bién = x 100%

, __ DTT tir HD ché bién
Chi ti€u nay cho biét trong 100 dong tong doanh thu, thu nhép tir hoat dong

ché bién thi cong ty tao ra bao nhiéu dong lgi nhuan ké toan. Chi tiéu nay cang
16m thi HQKD cua DN cang cao va ngugc lai.
Hai la, Ty sut loi nhuan thuan & thi truong ti€u thy trong nude va Ty Suat

loi nhuan thuan & thi trudng tiéu thu nudce ngoai. Hai chi tiéu trén gitp cho nha quan
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tri c6 cai nhin rd hon vé 191 nhuén dem lai tir thi trudng trong nude va nudc ngoai cua

cong ty minh, tir d6 ¢ cin cir dé dua ra nhitng quyét dinh quan tri phi hop.

Ty sudt LN thuan LN thudn o thi truong tiéu thy trong nudc
¢ thi truong ti€u thy = x 100%
trong nudc DTT ¢ thi truong ti€u thu trong nudc

Chi tiéu nay cho biét trong 100 ddng tong doanh thu, thu nhap ¢ thi trudng
tiéu thy trong nudc thi cong ty tao ra bao nhiéu ddng loi nhuan ké toan. Chi tiéu

nay cang 16mn thi HQKD ctia DN cang cao va ngugc lai.

Ty suat LN thuan LN thudn ¢ thi truong tiéu thu nude ngoai
¢ thi truong = x 100%
tiéu thu nudc ngoai DTT 6 thi trudng tiéu thu nudc ngoai

Chi tiéu nay cho biét trong 100 déng tong doanh thu, thu nhap & thi truong
tiéu thu nudc ngoai thi cong ty tao ra bao nhiéu dong loi nhuan ké toan. Chi tiéu
nay cang 16n thi HQKD ctia DN cang cao va ngugc lai.

Co s¢ dir lidu dé tinh todn cac chi tiéu dic thu nganh dugc lay tir nhimng
b4o cdo san xuit, bao cdo ban hang va bdo cdo quan tri ciia cac cong ty Thuy
san niém yét.

Van dyung phén tich hiéu qua HPKQ cua cong ty C6 phan Thyuc pham Sao Ta

Bang 3.10. Hiéu qua HPKQ ciia cong ty Cé phan Thiee pham Sao Ta

Chi tiéu Nam 2019 | Nam 2018 | Chénh léch
Ti suat LN thuan tir HDKD 5,1% 3,2% 1,9%

Ti suat LN ké toan trudc thué 5,08% 3,22% 1,86%

Ti suat LN ké toan sau thué 4,73% 3,15% 1,57%

Ti suat loi nhuan thuan tr hoat | 4,52% 3,86% 0,66%
dong nudi trong

Ti suat LN thuan tir HP ché bién | 5,23% 4,78% 0,45%

(Nguén tinh todn tir BCTC da kiém todn nam 2019 ciia céng ty Cé phan Thiee
pham Sao Ta)

Qua bang phan tich trén cho thay, ti suat loi nhuan tir HDKD nidm 2019 ting

1,9% so v&i nam 2018, ti suat loi nhuan ké toan trude thué ting 1,86% va ti suat

loi nhuan ké toan sau thué tang 1,57%. Trong do ti suit loi nhun tr hoat dong
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nudi trong ting 0,66% va ti suat tir hoat dong ché bién ting 0,45%. Piéu nay
chtng t6 cong ty C6 phan Thuc phidm Sao Ta dang phat trién mot kha bén viing
nang cao hon nita hiéu qua HDKD ctia minh trong nhitng nim tiép theo.
* Hoan thién ndi dung phdn tich hiéu qud chi phi tai cdc céng ty Thity san niém yét
- Co so giai phap hoan thién

Hoan thién ndi dung phan tich hi¢u qua chi phi giip cho céc nha quan tri
thdy duoc trinh d6 quan 1y chi phi ca tong quat 1an chi tiét, xem xét viéc sir dung
chi phi da thuc sy hi¢u qua chua, tir d6 dua ra nhiing giai phap nham quan tri chi
phi hop 1y hon. Trén thyc té, 18 cong ty Thily san niém yét thi chi c6 2 cong ty
c6 tién hanh phan tich hiéu qua chi phi nhung chua day du, day 13 nhiing co s
dé NCS dé xuét giai phap hoan thién.
- Giai phap
+ Khi phan tich hiéu qua st dung chi phi tiép tuc st dung cac chi tiéu ma hai
cong ty da tién hanh phan tich 13 ti sudt gia von hang ban trén DTTBH&CCDV,
ti suat chi phi ban hang trén DTTBH&CCDV va ti suét chi phi quan 1y doanh
nghiép trén DTTBH&CCDV, thi can b sung:

) w Chi phi hoat dong
Ty sudt chi phi hoat dong trén tong DTT = . x100%
Tong DTT

Ty sudt chi phi hoat dong trén tong doanh thu thuan phan anh trinh do st
dung céc yéu to chi phi trong hoat dong san xuat kinh doanh. Chi tiéu nay cho
biét, dé thu dugc mot dong doanh thu thuan thi phai bo ra bao nhiéu dong chi phi
hoat dong. Chi phi hoat dong bao gdm: gia von hang ban, chi phi ban hang, chi
phi quan 1y doanh nghiép, chi phi tai chinh.

) 7 Chi phi tai chinh
Ty suat chi phi tai chinh trén tong DTT = x 100%

Tong DTT
Chi tiéu nay phan anh su tac dong cia chi phi tai chinh dén két qua kinh doanh

cua cong ty.
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+ B0 sung thém chi tiéu dic thi nganh thiy san 13 ti suat chi phi NVLTT

Chi phi NVLTT
Ty suat chi phi NVLTT = x  100%
Téng DTT BH & DV
Ty suét chi phi NVLTT phan 4nh trinh do sitr dung NVL trong san xuit cia cac

cong ty Thiy san niém yét. Chi tiéu nay cho biét, dé thu dugc mot déng doanh
thu thuan tir ban hang va cung cap dich vu thi phai bo ra bao nhiéu dong chi phi
NVLTT. Théng tin cung cip tir chi tiéu ty chi phi NVLTT sé& cho nha quan tri
clia cac cong ty Thuy san niém yét biét dugc viéc sir dung chi phi NVLTT cua
cong ty minh hién nay c6 tot khong, tir 6 s& c6 nhimg bién phap giup tiét kiém
chi phi NVLTT, nang cao HQKD.

Co so dit lidu dé tinh toan céc chi tiéu hiéu qua sir dung chi phi duogc liy
tir nhitng bdo cdo san xuit, bao cdo két qua hoat dong kinh doanh cta cac cong
ty Thity san niém yét.

Minh hoa phan tich hiéu qua chi phi cia cong ty C6 phan Vinh Hoang
Bang 3.11. Hiéu qua chi phi ciia céng ty Cé phan Vinh Hoang

Chi tiéu Nam 2019 | Nam 2018 | Bién dong Ty l¢
Ti suat gid von hang ban|  78% 85,62% (7,62%) (8,90 %)
Ti suat chi phi NVLTT | 68,35% 74,42% (6,07%) (8,16%)
Ti suat chi phi ban| 2,27% 3,3% (1,04%) (31,52%)
hang
Ti suat chi phi QLDN 1,55% 1,73% (0,18%)

Ty sudt chi phi hoat| 77,03% 91,73% (14,4%) (16,7%)
dong trén tong DTT

Ty suat chi phi tai| 11,01% 14,32% (0,33%) (2,3%)
chinh trén tong DTT

(Nguon tinh todn tir BCTC da kiém todn nam 2019 ciia cong ty Co phan Vinh Hodng)
Qua bang trén ta thay: ti suat chi phi kinh doanh ciia cong ty trong ca 2 nim 2018
va 2019 déu nho hon 100% nhiéu, thém vao d6 tat ca cc ti suat chi phi nam 2019
déu giam so voi nam 2018 diéu do co thé thay, cong ty da st dung chi phi c6 hiéu

qua, va ludn nd luc dé hiéu qua sir dung chi phi ngay cang cao hon. Ty suét gia
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v6n hang ban giam cé thé do chi phi nguyén, nhién liéu dau vao, chi phi nhan
cong va chi phi khéc phat sinh ¢ phan xudng san xuit cta cong ty nam 2019 giam
s0 v&i nam 2018. Ty suat chi phi ban hang giam c6 thé do : chi phi nhan cong, chi
phi khau hao TSCP, chi phi mua ngoai phuc vu cho ban hang, chi phi khuyén
mai, ho tro ban hang...ctia cong ty nam 2019 gidm so véi nam 2018. ..

* Hoan thién néi dung phén tich hiéu sudt sit dung von tai cdc cong ty Thiy
sdan niém yét

- Co so gidi phap hoan thién

Hoan thién chi tiéu phan tich hiéu suat sir dung von, gitp cho cac nha
quan tri ctia doanh nghiép nam bat dugc nhimng thong tin ddy du, chinh xac vé
hiéu suét su dung von kinh doanh, hiéu suét sir dung tung loai von va nhiing
nhan té tic dong dén hiéu qua sir dung vbn cua doanh nghiép. Tir d6, cac nha
quan trji s& dua ra nhirng bién phap sir dung v6n hop 1y hon nham tiét kiém vén
trong qua trinh hoat dong. V& phia nha dau tu, thong tin tir phan tich hiéu suét st
dung vén ciia cong ty dugc cung cap ddy dii hd tro rat nhiéu trong viéc dua ra
nhing quyét dinh dau tu ding dan, hop 1y.

Tir thyc trang phan tich hiéu suit st dung vén cua cac cong ty Thuy san
niém yét da duogc trinh bay & chuong 2 cing voi dic thu cua cac cong ty Thuy
san san niém yét ¢ Viét Nam hién nay, dy 1a co so dé NCS d& xuét giai phap
hoan thién chi tiéu phan tich hiéu suat sir dung von ddi véi cac cong ty Thily san
niém yét & Viét Nam.

- Giai phap
+ Giai phap hoan thién noi dung phén tich hiéu suét str dung von kinh doanh

Tiép tuc sir dung cac chi tiéu phan tich ma cac cong ty Thiy san niém yét
dang st dung, riéng chi tiéu doanh thu thudn/ tong tai san goi 13 hiéu suét st
dung VDK, va dugc tinh theo cong thurc sau:

Tong DTT&TN (DT)

Hiéu Suét sir dung VKD (Hsiy) =
VKD binh quan (Skq)
Minh hoa phan tich hi¢u suét sir dung vén ciia cong ty C6 phan Hung Vuong
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Bdng 3.12. Phén tich hiéu sudt sit dung von ciia cong ty Cé phan Hing Vicong

Chi tiéu KyPT |Kygoc |[Chénh |Tylé
léch (%)

1. Hiéu suét sir dung von kinh doanh| 0,780 1,309 -0,528 | -40,382

- Tong luén chuyén thuan (LCT) | 8.761.380 | 15.624.773| -6.863393 | -43,926

- Tong tai san binh quan 11.230.123[ 11.939.816| -709.684 | -5,944

2. Hé s6 dau ty ngin han 0,737 0,715 0,022 3,077

- TSNH binh quan 8.273.294 |8.533.523 |-260.229 |-3,05

3. Sb vong luan chuyén VLD 1,059 1,831 0,772 | -42,16

4. MPAH cua Hd dén Hskp Hskp(Hd) = 0,022 x 1,059 = 0,023

5. MDAH cua SV, p dén HSxp Hskp(SVip) = 0,737 x -0,772 = - 0,569

(Nguon tinh toan tir BCTC da kiém todn nam 2019, 2018 ciia céng ty CP Himg Vieong)

Qua bang 3.12 & trén ta thy nam 2019 hiéu sut st dung vdn 0,528 lan
tuong duong vaoi 40,382% so voi nam 2018. Trong do:

Hé s6 dau tu ngan han nam 2018 ting 0,022 twong duong véi 3,077% so
v&i ndm 2017 1am cho hiéu suét st dung von tang 0,023. H¢ s6 dau tu ngén han
tang co thé 1a do chinh sach dau tu cua cong ty thay ddi, méi truong kinh doanh
cO nhirng d4u hiéu tich cuc...

S6 vong luan chuyén vén luu dong nam 2019 giam 0,772 twong duong
42.16% so v&i nam 2018 1am cho hiéu sut su dung von giam 0,569. Sd vong
luan chuyén vén lyu dong giam cé thé 13 do thoi gian luan chuyén vén luu dong
dai hon, chinh sach kinh doanh ctia cong ty thay doi. ..

+ Giai phap hoan thién ndi dung phan tich tc do luan chuyén von ngin han

Str dung hai chi tiéu

S6 vong luan chuyén Tong DT&TN (DT)
vbn ngin han = - % 100%
(Svaw) TS ngan han binh quan (Snn)
KV ludn chuyén von ngan han (Kyy)
S6 ngay trong ky bdo cdo
KNH - 4 2 4 ’
So vong ludn chuyén von ngan han
SN
Kyy =

Ludn chuyén thudn binh qudn 1 ngay (d)
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Minh hoa phan tich téc do luan chuyén vén ngan han ctia cong ty Co phan XNK
Ctru Long An Giang (bang 3.13)
Bdng 3.13. Phén tich toc dg ludn chuyén von ngdn han ciia céng ty Cé phan
XNK Cuu Long An Giang

Chi tiéu Ky PT |[Kygoc |Chénh |Tylé
léch (%)

1. S6 vong luan chuyén von ngan | 2,09 2,16 -0,07 -3,24%

han (SVyu)

- Tong Doanh thu va thu nhap (DT) | 1.529.276 | 1.093.460| 435.816 | 39,86%

- S6 du BQ von ngan han (Sp) 731.541,9 | 506.098,1| 225.443,8 | 44,55%

2. Ky luan chuyén von ngin 174,64 | 168,98 |5,66 3,35
han(Kxn)

3. MPAH ctia Sy dén SVyy -0,67
4. MPAH ctia Sy dén Kyy 75,21
5. MPAH cua DT dén SVyy 0,6
6. MDAH cua DT dén Kyy -69,55

(Nguon tinh toan tir BCTC dd kiém todn nam 2019, 2018 ciia céng ty CP XNK
Cuu Long An Giang)

Qua bang 3.13 ta thay s6 vong luan chuyén vén ngin han cua cong ty Co
phan XNK Ctru Long An Giang nim 2019 giam 0,07 vong twong dwong giam
3.24% so v&i nam 2018. Ky luan chuyén von ngin han nim 2019 ting 5,66 ngay
tuong duong tang 3,35% so v41 ndm 2018. Trong do:

Vén ngin han binh quan nim 2019 ting 225.443.8 triéu dong twong
duong voi mie ting 44,55% so voi ndm 2018 1am cho s6 vong luan chuyén von
ngan han giam 0,67 vong, va lam cho ky luan chuyén tang 75,21 ngay. Vén ngan
han ting 13 do chinh sach dau tu cua cong ty thay d6i, do muc tiéu kinh doanh
ngan han thay déi...

Téng DT va thu nhap nam 2019 ting 435.816 triéu twong dwong véi
39,86% so v6i naim 2018 1am cho s6 vong luan chuyén vén ngan han ting 0,6

vong, va lam cho ky luan chuyén vén ngan han giam 69,55 ngay. DT va thu
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nhap nim 2019 ting cht yéu 1a do DTT tir ban hang va cung cap dich vu cua
cong ty tang cao hon so vo1 ndm 2018.
+ Giai phap hoan thién ndi dung phan tich toc do luan chuyén hang ton kho

Str dung hai chi ti€u sau

S6 vong quay Gid von hang ban (GV)
hang ton kho = -
(SVrx) Tri gid hang ton kho binh quan (Srg)

Ky ton kho S6 ngay trong ky Stk S6 ngay
binh quan = X trong ky
(Krx) SVrk GV (N)
Van dung phan tich toc d6 luan chuyén hang ton kho ctia cong ty C6 phan Tap
doan Thuy san Minh Phu (bang 3.14)

Bang 3.14 Phan tich toc dg ludn chuyén hang ton kho ciia céng ty Co phan Tdp
doan Thuy san Minh Phu

Chi tiéu Ky PT Ky goc |Chénh |Tylé
léch (%)

1. Sb vong luan chuyén hang ton | 9,25 9 0,25 2,78

kho (SV1x)

- Gi4 von hang ban (GV) 10.890.882 | 9.308.087 | 1.582.735 | 17,19

- Tri gi4 binh quan hang ton kho | 1.177.313 | 1.034.388 | 142.925 | 13,82
(StK)

2. Ky luan chuyén hang ton 39,46 40,56 -1,1 2,71
kho(Kx)

3. MPAH ctia St dén SV -1,09
4. MPAH ctia Sty dén Kk 5,61
5. MPAH ciia GV dén SV 1,34
6. MDAH cua GV dén Ky -6,71

(Nguon tinh todn tir BCTC da kiém todn nam 2019, 2018 ciia céng ty CP TS Minh Phii)
Qua bang 3.12 ta thdy sb vong luan chuyén hang ton kho ctia cong ty C6 phan
Tap doan Thuy san Minh Pha nam 2019 tang 0,25 vong tuong duong tang
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2,78% so v6i nam 2019. Ky ludn chuyén hang ton kho nim 2019 giam 1,1 ngay
tuong duong gidm 2,71% so v61 ndm 2018. Trong do:

Tri gia hang ton kho binh quan nim 2019 ting 142.925 tridu dong twong
duong voi muc ting 13,8% so v&i nam 2018 1am cho sé vong luan chuyén hang
t6n kho giam 1,09 vong, va lam cho ky ludn chuyén ting 5,61 ngay.

Gia von hang ban nam 2019 ting 1.582.735 triéu tuong dwong véi
17,19% so v6i ndm 2018 1am cho sé vong luan chuyén hang ton kho ting 1,34
vong, va 1am cho ky luan chuyén hang ton kho giam 6,71 ngay.

+ Giai phap hoan thién ndi dung phan tich toc d6 luan chuyén cac khoan phai thu

Str dung hai chi ti€u sau

S6 vong thu hoi no Doanh thu thuan (bdn chiu) (DTT)
(SVpr) =
(He 6 thu hoi no) No phai thu ngcfn han binh quan(Spr)
Ky han thu no phdi thu S6 ngay
héi no binh = S6 ngay trong ky =  ngdan han X trong ky
quan(Kpr) binh quan (Spr) (N)

Van dung phan tich tbc do luan chuyén cac khoan phai thu cua cong ty Co phan
Thuy san Bac Liéu (bang 3.15)
Bang 3.15. Phan tich toc d¢ ludn chuyén cdc khodn phdi thu ciia céng ty C6
phan Thiiy san Bac Liéu

Chi tiéu Ky PT | Ky goc | Chénh | Ty 1¢
léch | (%)

1. S6 vong thu hoi ng (SVpr) 6.57 5.77 0,8 13,86

- Doanh thu thuan (DTT) 492.198 | 489.157 | 3.041 | 0,62

- Cac khoan phai thu binh quéan (Spr) | 74.877 | 84.719 |-9.842 | 11,62

2. Ky thu hoi ng (Kpy) 5556 63,26 |-7.7 12,17

3. MPAH cua Spr dén SVpr 0,76

4. MPAH ctia Spr dén Kpr -7,39

5. MPAH cta DTT dén SVpr 0,04

6. MDAH cta DTT dén Kpr -0,31

(Nguon tinh todn tir BCTC da kiém todn nim 2019, 2018 ciia céng ty CP TS Bac Liéu)
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Qua bang 5.14 ta thdy s6 vong thu hdi no cua cong ty Co phan Thiy san Bac
Liéu nam 2019 ting 0,8 vong tuong duong tang 13,86% so v&i nam 2018. Ky
thu hdi ng ndm 2019 giam 7,7 ngay twong duong giam 12,17% so véi nam 2018.
Trong do:

Cac khoan phai thu binh quan nim 2019 giam 9.842 triéu dong tuong
duong véi muc gidam 11,62% so v6i nam 2018 1am cho sb vong thu hdi ng ting
0,76 vong, va lam cho ky thu hdi ng giam 7,39 ngay.

Téng DT thuan tir ban hang va cung cdp dich vu nim 2019 ting 3.041
tridu twong dwong véi 0,62% so véi nam 2018 1am cho s6 vong thu hdi ng ting
0,04 vong, va 1am cho ky luan thu hdi ng giam 0,31 ngay.

+ Giai phap hoan thién ndi dung phan tich hiéu suit sir dung vbn c¢b dinh

Tiép tuc st dung chi tiéu hiéu suat st dung VCD tuy nhién mau sb phai
dugc tinh bang VCP binh quan.

* Hoan thién chi tiéu phan tich kha nang sinh loi
- Co so giai phap hoan thién

Hoan thién chi tiéu phan tich kha ning sinh 10i s& giup cung cap day du va
chinh x4c cac thong tin vé kha ning sinh 101, ciing nhu nhiing nhén t6 tic dong
dén kha nang sinh 101 ctia cong ty toi cho cac nha quan tri, tir d6 s& gitp cac nha
quan tri c6 nhitng quyét dinh quan 1y ph hop. Pong thoi, nha dau tu s& dya vao
cac thong tin phan tich kha nang sinh 161 cua cong ty dac bi¢t 1a thong tin phan
tich hé s6 sinh 101 ¢6 phiéu thuong (EPS) dé dwa ra quyét dinh dau tu hop 1y.
Xuat phét tir nhitng danh gia vé thyc trang chi tiéu phan tich kha nang sinh 1oi va
dic thu cua cac cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam, NCS dé xuat cac giai
phap hoan thién ndi dung nay nhu sau:

- Giai phap
Tiép tuc str dung céc chi tiéu phan tich kha ning sinh 16i nhu cac cong ty

Thay san niém yét dang st dung: hé s6 LNST/ DTT, hé s6 LNST/ VCSH
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(ROE), hé s6 LNST/ Téng TS (ROA), Hé s6 LN tir HDKD/ DTT. B6 sung thém
céc chi tiéu phan tich ma cac coéng ty Thuy san niém yét chua str dung bao gom:
+ Heé s sinh 10 kinh té ctia tai san (BEP)

Loi nhudn truée thué va ldi vay (EBIT)
BEP =

Téng tai san binh qudn
+ Hé sb sinh 161 ¢b phiéu thuong (Thu nhdp cua ¢ phiéu thuong- Earning per
share- EPS)

Hé s6 sinh loi LNST- LN trd cé tirc cho cé phiéu wu dai
6 phiéu thwong =

(EPS) S6 heong cé phiéu thuong dang heu hanh
+ Heé sb gia trén thu nhap ctia mdi c¢b phiéu thuong (P/E)

Gid thi truong méi cé phiéu (Market Price)
P/E =

Thu nhdp méi ¢é phiéu (EPS)
+ C6 ttc trén thu nhap ctiia mdi cb phiéu thuong (D/E)

Cé tikc tra méi cé phiéu thirong
D/E =

Thu nhdp méi cé phiéu thirong
+ Heé sb co tie trén thi gia ctia mdi cb phiéu thudong (D/P)

Cé tirc tra méi cé phiéu thirong
D/P =

Gid thi truong moi c¢é phiéu thirong
Ngoai ra, khi phén tich cic cong ty Thuy san niém yét c¢6 thé so sanh chi
tiéu phan tich cua cong ty minh vai chi ti€u trung binh nganh, hay céc chi tiéu
clia cac cong ty khac dé xac dinh vi thé cua cong ty.
Minh hoa cac chi tiéu phan anh kha ning sinh 101 cta cong ty Co phan

Nong nghiép Hung Hau (Bang 3.16)
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Bang 3.16 chi tiéu phan dnh khd ndng sinh 1oi cia céng ty Cé phan Nong

nghiép Hung Hdu

Chi tiéu Nam 2019 Nam 2018/ Nam 2017 |  So sanh So sanh

2019 —2018| 2018 -2017

BEP 0,033 0,031 0,029 0,002 0,002

ROA 0,027 0,025 0,024 0,002 0,001

ROE 0,087 0,088 0,079 -0,001 0,009

EPS (VND) | 1.319 1.165 990 154 175

(Nguon BCTC da kiém todn nam 2017, 2018, 2019 ciia céng ty C6 phan Néng
nghiép Hung Hau)

Qua bang trén ta thay, cac chi tiéu phan anh kha ning sinh 15i ctia cong ty
C6 phan Néng nghiép Hung Hau ting déu qua cac nam. Cu thé:
- BEP tang lién tiép 3 ndm, nam 2019 ting so v4i nam 2018 13 0,002 va nim
2018 ting so voi nam 2017 1a 0,002. Nguyén nhan 1a do loi nhuan trudc thué va
131 vay va tong tai san ciia cong ty ting.
- ROA nam 2019 tang so v6i nam 2018 1a 0,002 va nam 2018 tang so v4i nam
2017 12 0,001, nguyén nhan 1a do loi nhudn sau thué va tai san cta cong ty ting.
- ROE nam 2019 giam 0,001 so vé1 nam 2018 nguyén nhan 1a do lgi nhuan sau
thué ctia naim 2019 giam so v&i nim 2018, nhung von chii s& hitu cia nam 2019
lai tdng so v4i nam 2018.
- EPS nam 2019 tdng 154 d so v&i nam 2018, va EPS nam 2018 tang 1754 so vdi
niam 2017, nguyén nhan 1a do LNST- LN tra ¢6 tirc cho ¢ phiéu uu dai ting.
3.3.4.2. Hoan thién noi dung phan tich hiéu qua kinh doanh o khia canh xa hoi
* Co s0 gidi phap hoan thién

Hoan thién nd1 dung phan tich HQKD trén khia canh xa hoi s€ gitip cung
cap day du va chinh x4c cac thong tin vé HQKD cuia cac cong ty Thily san dimg
trén phuong dién dong gop cho sy phat trién bén vimg ciia DN, va clia toan xa
hoi. Pic biét 1 nganh thity san vai didc thu khai thac tai nguyén bién, qua trinh san
xuat NVL phuy thudc nhiéu vao diéu kién tu nhién, bién doi khi hdu. Nhiing chi
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tiéu ndy s& giup cac nha quan tri c6 nhitng quyét dinh quéan 1y phu hop xuyén sudt
trong qué trinh quan 1y DN. Xuat phat tir nhitng danh gia vé thuc trang chi tiéu
phan tich HQKD trén khia canh xa hoi va ddc thu cua cac cong ty Thay san niém
yét & Viét Nam, NCS dé xuét cac giai phap hoan thién ndi dung nay nhu sau:
* Gidi phap
- B6 sung céc chi tiéu dong gop vé mat kinh t& cho xa hoi khi phan tich HQKD
trén khia canh xa hoi tai cac cong ty Thily san niém yét
+ Mirc do dong gop ngan sach Nha nudc (NSNN) cia céc cong ty Thily san niém yét
Téng sé tién dong gop vao NSNN
Murc dong gop NSNN =

Tong DT ciia DN
Chi tiéu nay cho biét 1 dong DT thu duoc thi cac cong ty Thuy san niém yét
dong gop bao nhiéu déng vao ngan sach nha nude, cac khoan dong gop bao gdm
thué thu nhiap doanh nghiép, thué nhap khau, thué s dung dat...Chi tiéu nay
ting c6 thé thdy cong ty dang hoat dong kinh doanh cé hiéu qua, déng gop cho
su phat trién chung ctia dat nudec.

+ Thu nhap binh quan cua nguoi lao dong

Thu nhdp Téng sé tién chi trda cho nguoi lao dong
binh quan =
cua nguoi lao dong Tong s6 lao dong BO

Chi tiéu nay cho biét thu nhap binh quan cta nguoi lao dong hang nam. Chi tiéu
nay cang 1én thi ching to cac cong ty Thily san niém yét dang kinh doanh cd
hiéu qu4, gitp nang cao doi séng cho ngudi lao dong trong DN. Co s& dir liéu dé
tinh todn cac chi tiéu vé mirc dong gop vé mit kinh té cho xa hoi 1a cac sb lidu
trén cac bao cao quan tri cua doanh nghiép.

- B6 sung cac chi tiéu dong gdp vé mit bao vé moi trudng khi phan tich HQKD
trén khia canh x4 hoi tai cc cong ty Thay san niém yét

+ Ty 1é phu pham, phé pham tir NVL dau vao dugc tai st dung.

Ty 1é phu pham, phé Téng sé phu pham, phé pham tir NVL ddu
7 ‘ vao duwoc tdi su dung
phdam tw NVL dau vao = x 100%
dwoc tai su dung Téng NVL dau vao SX trong nim
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Chi tiéu nay giup danh gia viéc cac cong ty Thuy san niém yét tan dung duoc
cac phé pham phu pham trong qua trinh san xuit, dong thoi tiét kiém chi phi
ting thu nhap va giam 6 nhiém moi trudng. Hién nay cac cong ty Thuy san
thudng tan dung cic phy phdm dé san xuat thirc an chian nudi phu vu cho chinh
hoat dong nudi trong ctia cong ty minh hodc ban ra thi trudng. Chi tiéu ndy ting
c6 thé thay cac cong ty Thuy san dang quan 1y va st dung chi phi mot cach c6
hiéu qua, gop phan ting HQKD ciia DN.

+ Mirc dau tu cho 1y chat thai san xuét

Mire dau tw cho Téng sé tién chi cho xir Iy chdt thai san xudt
xit Iy chdt thai = x 100%
sdan xudt Téng TS ciia DN

Chi tiéu nay cho biét trong 1 dong tai san cua cac cong ty Thily san niém yét thi
c¢6 bao nhiéu ddng duoc dung cho viéc xir Iy chat thai san xuat. Hién nay viéc
dau tu cho xtr Iy chat thai trong qué trinh san xuét rat can duoc quan tam va dau
tr vi nd gop phan vao viéc bao vé moi truong va phat trién bén viing cua cac
cong ty. Co so dit liéu phuc vu cho phén tich cac chi tiéu dong gop vé mit moi
truong duoc 14y tir s6 liéu trén cac bio cao san xuit, bao cdo quan tri va bang
can d6i ké toan ctia doanh nghiép.

- Bo sung céac chi tiéu khac khi phan tich HQKD trén khia canh xa hoi tai cac
cong ty Thuy san niém yét & Viét Nam

+ Loi ich ma cac cong ty Thily san niém yét mang lai cho cong dong nhu: hoat
dong tir thién, dén on dap nghia, quy khuyén hoc...Khi cac cong ty hoat dong
KD c6 hiéu qua thi méi co thé co ngan sach, c6 cac quy gianh dé thuc hién cac

phuc 1gi cho xa hoi, va thuong xuyén tham gia cac hoat dong tur thién.

Loi ich Téng sé tién chi cho cdc hoat déng cong dong
DN mang lai =
cho cong dong Téng DT ciia DN

Chi s6 nay cho biét trong 1 dong DT ma cong ty thu duoc cong ty dong gop bao
nhiéu déng cho hoat dong cong d@)ng nhu tir thién, dén on dap nghia, khuyén hoc...
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+ Chi s6 hai long ctia khach hang: chi sé nay dugc ing dung nham do ludng su
thda man ctia khach hang ddi véi cac nganh, cic doanh nghiép & nhiéu quéc gia
trén thé gidi. Viéc thoa man khach hang tré thanh mot tai san quy gia ciia doanh
nghiép trong nd luc nang cao chat lugng dich vu, giir vimg 10ng trung thanh cua
khéach hang va nang cao nang luc canh tranh ctia doanh nghiép. Chi tiéu nay
cang cao chung té san phém, hang hoa, dich vu cua cac cong ty duogc khach hang
yéu thich tin dung, tir 6 gitip DT ban hang va cung cap dich vu ting, LN trudc
thué tang chimg t6 cong ty dang kinh c6 hiéu qua. Co so dit liéu phuc vu cho
phan tich cac chi tiéu khac dugc lay tir s6 lidu trén cac bao cdo quan tri va bang
can ddi ké toan ctia doanh nghiép.

3.4. Piéu kién thuwc hién giai phap

3.4.1. Péi véi cdc co quan nha nwde

Mac du Bo Tai chinh va céc co quan chuc nidng cua Nha nudc da co
nhiing quy dinh vé cung cép thong tin d6i voi nhiing cong ty niém yét, trong d6
c6 huéng dan vé mot sd chi tiéu phan tich tai chinh. Tuy nhién, chwa c6 quy dinh
cu thé vé cach tinh céc chi tiéu, phuong phap phan tich. Do d6, B Tai chinh can
bo sung cac van ban co6 tinh phap ly quy dinh rd vé nodi dung phan tich, h¢ théng
chi tiéu phan tich, phuong phép va quy trinh phéan tich. Bo Tai chinh ciing can
dua ra nhitng quy dinh chit ché ddi voi viéc cong bd thong tin BCTC dam bao
kip thoi va c6 chat lugng cao hon.

V& phia Uy ban chung khoan Nha nudc, can hoan thién hé théng cac van
ban phap luat vé cong bd thong tin trén TTCK. Theo d6, cic thong tin vé tinh
hinh tai chinh ciing nhu HQKD cua cac cong ty niém yét can cu thé hon theo
huéng minh bach héa thong tin. Bén canh do, ciing can ¢ nhitng hudng dan cu
thé cac ndi dung can trinh bay vé HQKD dé cac cong ty ap dung mdt cach
théng nhat. Yéu cau cac cong ty can lam rd hon vé cac bién dong tai chinh
cling nhu HQKD cila cong ty minh, chi ra nguyén nhan, nhan t6 tic dong dé
nguoi st dung dung thong tin hiéu thdu ddo hon. Céc chi tiéu vé tai chinh noi
chung va HQKD noi riéng can dugc trinh bay riéng nhu mdt phu lyc dinh kém

bao cdo thuong nién hodc cdo bach cua cong ty hang ndm. Viéc cong bod thong
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tin phai duoc cong khai trén cac phuong tién truyén thong dé dé dang cho
nguodi str dung. Ngoai ra, Uy ban ching khoan Nha nuéc ciing can cap nhat
thudng xuyén theo nganh, linh vuc kinh doanh dé cac cong ty co thé so sanh
khi can. Pong thoi can c6 nhiing co ché thudng phat, rd rang. Co chinh sach
quyén khich dong vién nhiing cong ty cong bd thong tin minh bach, chinh xac.
Pong thoi, co ché tai xir phat nghiém khic véi nhitng cong ty chua lam tét.
3.4.2. Poi véi cdc cong ty Thiiy sin niém yét ¢ Viét Nam

Dé cac giai phap hoan thién phan tich HQKD dat dugc hiéu qua va try
thanh cong cu cung cép thong tin chinh xac, kip thoi day du hiru ich cho cac nha
quan tri va ngudi str dung thong tin, phia cac cong ty Thily san niém yét can:
- C4c nha quén tri cip cao clia cac cong ty phai ting cudng nhan thirc vé vai tro
va ¥ nghia cua viéc cong bd minh bach va chinh xac cac thong tin tai chinh noi
chung va thong tin vé HQKD noi riéng. Thém vao do, cic nha quan tri cling can
hinh thanh théi quen str dung thong tin phén tich tai chinh, phan tich HQKD vao
viéc danh gia tinh hinh tai chinh cung nhu HQKD cua cong ty minh, tor d6 dua ra
nhimg quyét dinh quan 1y phtt hop mang lai hiéu qua cao.
- La cac cong ty dai chung nén cac cong ty Thay san niém yét can tudn thu
nghiém ngit vé quy dinh cong b thong tin tai chinh, thong tin HQKD theo quy
dinh ctua Uy ban Chimg kho4n Nha nudc. Pong thoi cac thong tin vé phan tich
tai chinh cling nhu HQKD cua cong ty can dugc trinh bay thanh béo céo chi tiét
Vo1 dﬁy dt ndi dung hodc lam thanh phyc luc dinh kém theo b4o cdo thuong nién
hay ban cédo bach cua céc cong ty.
- Nang cao trinh d6 chuyén mon nghiép vu cho can b phan tich dé c6 hiéu biét
day du va toan dién vé phan tich tai chinh ciing nhu phan tich HQKD cua cong ty.
- T6 chirc mdt bd phan riéng chuyén vé phan tich tai chinh chiu trach nhiém thu
thap, xtr 1y, phan tich va 1ap bao cdo phan tich mot cach chuyén nghiép. Can ¢ quy
trinh to chtrc phan tich tai chinh rd rang: 1ap ké hoach phan tich, thuc hién phan tich
va két thiic phan tich. Tién hanh thuc hién phéan tich HQKD theo quy va nim.
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KET LUAN CHUONG 3
Trong chuong 3 NCS da 1am rd céc ndi dung co ban sau:

Mot 1a, xac dinh phuong hudng hoan thién phan tich HQKD tai cic cong ty
Thuty san niém yét & Viét Nam. Trén co s6 Iy luan vé phan tich HQKD ctia DN,
cin cir vao thyc trang phan tich HQKD cua cac cong ty Thuy san niém yét &
Viét Nam giai doan tir 2010-2019, tir dinh huéng phat trién ctia nganh Thuy san
trong giai doan sap tdi, NCS d 1am rd quan diém va nguyén tic hoan thién phan
tich HQKD tai cic cong ty Thiyy san niém yét. Day 1a tién dé quan trong 1am co
s& cho viéc dé xuat giai phép.
Hai 13, NCS da dé xuét cac giai phap hoan thién phan tich HQKD tai cac cong ty
Thay san niém yét ¢ Viét Nam bao gom bén nhom giai phap: nhom giai phap
hoan thién co s& dir liéu phan tich HQKD, nhom giai phap hoan thi¢n quy trinh
phan tich HQKD, nhom giai phap hoan thi¢n phuong phdp phan tich HQKD va
nhom gidi phap hoan thién ndi dung phan tich HQKD.
Ba 13, NCS d3 trinh bay cac diéu kién can thiét tir phia nha nudc, va phia cac

cong ty Thay san niém yét & Viét Nam dé hién thyc hoa dé xuat.
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KET LUAN
Céc cong ty niém yét trén thi trudng chimg khoan néi chung va cic cong ty
Thily san niém yét néi riéng thi viéc minh bach hoa cac thong tin tai chinh, dic
biét 1a HQKD la v6 cung quan trong. Boi vi HQKD ctia cong ty khong chi 1a
mdi quan tdm cta cac chi thé quan Iy ma con ma con 1a mdi quan tim cta dong
dao cac nha dau tu, ngan hang, t6 chirc tai chinh, cong ty ching khoan, cic co
quan quan 1y ciia nha nudc. Céac thong tin duge cung cap tir hoat dong phan tich
HQKD s¢€ gitp cho cac nha quan tri cia cong ty ddnh gid dugc thuc trang
HQKD ctia doanh nghiép, nhitng diém manh va han ché va nguyén nhan nhiing
han ché @ tir d6 dua ra nhitng quyét dinh quan 1y pht hop véi muc tiéu phat
trién ctia cong ty. Con d6i v6i nhimg dbi tuong khac, thong tin tir phan tich
HQKD s& gitip ho c6 céi nhin 1 rang vé tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép,
tir d6 s& co quyét dinh dau tu, cho vay...
Trén co s¢ 1y luan va sb liéu khao sat thu thap duoc, dé tai nghién cuu “Hoan
thién phan tich hiéu qua kinh doanh tai cic cong ty Thiy san niém yét & Viét
Nam” d3 tién hanh phan tich va dat dugc mét 36 két qua nhu sau:
Tht nhét, luan an da hé théng héa va lam sang to nhiing van dé& co ban vé
HQKD va phan tich HQKD trong DN theo cac quan diém khac nhau cta cac nha
nghién ctru trong va ngoai nudc, tir d6 dua ra quan diém ctia NCS vé HQKD va
phan tich HQKD.
Thur hai, luan an da khai quat dugc qua trinh hinh thanh va phat trién cla cac cong
ty Thiy san niém yét, ddc diém ctia nganh Thiy san anh huéng dén HQKD va
phan tich HQKD. Déng thoi, ludn an cling khao sat, diéu tra thuc té dé biét duogc
thyc trang hoat dong phan tich HQKD tai cac cong ty Thily san niém yét. Qua do,
ludn 4n tién hanh danh gia nhimg két qua dd dat duoc, nhitng han ché va nguyén
nhan cua nhitng han ché trong viéc phan tich HQKD cua céc cong ty nay.
Thit ba, luan 4n di chi ra dinh hudng phat trién nganh Thuy san n6i chung va cac

cong ty Thily san niém yét néi riéng tdi nam 2030 tam nhin 2045. Pong thoi
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luan 4n cling di dé xuat sau quan diém va nim nguyén tic hoan thién. Pay 1a
tién dé co ban dé dat duoc muc dich nghién ctru cua luan an.
Thir tu, luan an da dat dugc muc tiéu co ban nhat 1a dua ra cac giai phap hoan
thién phan tich HQKD tai cac cong ty Thily san niém yét trén ba goc do: Hoan
thién phuong phéap phén tich dic biét 1a phuong phap du bao bang phan tich hoi
quy, hoan thién ndi1 dung phan tich trén khia canh kinh té va khia canh x4 hoi, va
hoan thi¢n quy trinh phéan tich.
Thir nam, luan 4n da dé& xuat mot s6 kién nghi nham thuc hién tét va phat huy
tinh hiéu qua cua cac giai phap trén, d6 1a kién nghi voi co quan nha nudc va
kién nghi v6i cac cong ty Thay san niém yét.

Bén canh nhitng két qua dat duoc cta ludn an, trong qua trinh nghién ctru
NCS khoéng thé tranh khoi nhiing thiéu so6t nhit dinh. Vi vay, NCS rat mong
mudn nhan dugc su dong gop cua cac nha khoa hoc dé luan 4n duoc hoan thién

hon, c6 gia tri cao hon vé 1y luan va thyc tién.
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PHU LUC 1: DANH SACH CAC CONG TY THUY SAN NIEM YET



Tén cong ty Ma Ngay Quy md von San giao dich
ching khoan| niém yét (DV: dong) ching khoan

Cong ty C6 phan Thuy san | AAM 24/9/2009 [ 99.357.010.000 | San TPHCM
Mekong
cong ty Co phan XNK Thuy | ABT 25/12/2006 | 419.677.992.812 | San TPHCM
san Bén Tre
cong ty Co phan XNK Thuy | ACL 9/2007 558.763.455.914 | San TPHCM
san Ctru Long An Giang
cong ty c6 phan XNK Thuy | AGF 10/2010 281.097.430.000 | San TPHCM
san An Giang
cong ty C6 phan Nam Viét | ANV 18/4/2007 | 1.275.396.250.000 | San TPHCM
Cong ty CO phan Thuy san | BLF 19/5/2008 | 105.000.000.000 | San Ha Noi
Bac Liéu
Cong ty C6 phan Ché bién | CMX 2/11/2010 | 132.212.340.000 | San TPHCM
Thuy san va XNK Ca Mau
Cong ty CO phan Thuc | FMC 7/12/2006 | 402.000.000.000 | San TPHCM
pham Sao Ta
Coéng ty Cbd phan Hung | HVG 25/11/2009 | 2.270.391.980.000 | San UpCOM
Vuong
cong ty CO phan Pau tu | ICF 18/12/2006 | 128.070.000.000 | San UpCOM
Thuong mai Thuy san
Cong ty C6 phan Ché bién | NGC 6/3/2008 | 22.998.540.000 | San Ha Noi
Thiy sin Xuit khau Ngo
Quyén
Cong ty Cbd phan Noéng | SJl 29/12/2006 | 199.070.530.000 | San Ha Noi
nghiép Hung Hau
cong ty Co phan NTACO | ATA 08/08/2009 | 119.999.980.000 | San UpCOM
Cong ty C6 phan Thuy san | AVF 23/11/2010 | 433.380.000.000 | San UpCOM
Viét An
Cong ty CO phan Tap doan | MPC 23/12/2007 | 2.690.934.100.000 | San UpCOM

Thiy san Minh Phu




Coéng ty CO phan Cong | SCO 2009 42.000.000.000 | San UpCOM
nghiép Thuy san

Cong ty CO phan XNK | SPD 16/3/2010 | 120.000.000.000 | San UpCOM
Thity san Mién Trung

Cong ty C6 phan Thuy san | TS4 29/8/2002 | 161.606.460.000 | San TPHCM
sb 4

Cong ty C6 phan Vinh Hoan | VHC 2007 924.039.430.000 | San TPHCM
Cong ty CO6 phan Pau tu | VNH 8/4/2010 80.230.710.000 | San UpCOM
Viét Nhat

Cong ty C6 phan Go Pang | AGD 07/01/2010 | 1.873.518.229 San TPHCM
Cong ty Co6 phan BaSa BAS San TPHCM




PHU LUC 2
PHIEU KHAO SAT CAN BQ PHAN TIiCH

Kinh gtri: Quy anh/chi

Toitén la................... , nghién ctru sinh............... Hién tai, t6i dang thuc
hién d¢ tai nghién ciru “Hoan thién phén tich hi¢u qua kinh doanh tai cic cong
ty Thity san niém yét & Viét Nam”. Dé phuc vu cho nghién ciru ctia minh, toi rat
cam on su tham gia cua quy anh/chi vao cugc khdo sat nay. Nhitng thong tin ma
quy anh/chi cung cap nham phuc vu cho muc dich nghién ctru ctia dé tai ma khong
vi bét ctr muc dich nao khac. Két qua tra 101 cua anh/chi 1a tai li¢u rat quan trong
trong cong tac nghién ctru cua t6i. Moi thong tin riéng vé anh/chi t6i xin cam doan
bao mat tuyét dbi. Néu quy doanh nghiép va anh/chi cé diéu gi can trao d6i vé
nghién clru nay, xin lién h¢ vai t61 theo sb dién thoai 0396278097, hoic dia chi E —
mail: pttvan@uneti.edu.vn.

T6i xin chdn thanh cam on sw tham gia cua anh/chi
PHAN 1. THONG TIN CHUNG VE DOANH NGHIEP

Xin anh chi cho biét d6i diéu vé doanh nghiép tinh dén thoi diém ngay....
1. Ho tén/chtrc vu cua nguoi tra 101:

Thong tin nay chi dung dé sang loc két qua néu cung mét don vi ¢6 nhiéu phiéu
tra 10, anh/chj c6 thé bo qua muc nay:

2. Tén va dia chi giao dich ctia doanh nghiép:
Thong tin trén gidy phép kinh doanh (hodc twong duong)

3. Quy mo doanh nghiép:
Dudi 100 ti

Trén 100 ti dudi 500 ti




Trén 500 ti

4.86 lugng lao dong hién tai ciia doanh nghiép

200 nguoi tré xudng

Trén 200 dén 300 ngudi

Trén 300 nguoi

5. Thoi gian niém yét cia doanh nghiép

Duéi 5 nam

T 5 ndm dén dudi 10 ndm

Trén 10 nam

6. Doanh nghiép niém yét & san giao dich chimg khoan:

San Ha Noi

San TP HO Chi Minh

San Upcom

7. B6 may phan tich kinh té ciia doanh nghiép dugc t6 chirc nhu thé nao:

Khong t6 chirc bd may phan tich kinh té

T chic bd may phan tich kiém nhiém

T chirc bd may phan tich chuyén trach




8. Doanh nghiép c6 suu tim chuan bi co s dan liéu phuc vu cho phan tich HQKD

khong?

Co

Khoéng

9. Co s¢ dir liéu phuc vu cho phan tich HQKD duoc DN 1ay tir dau? (c6 thé chon
ca 2)

Céc thong tin bén trong DN

Céc thong tin bén ngoai DN

10. Cac thong tin bén trong DN duoc ldy tir nhitng bao cdo nao? (co thé chon

nhiéu)

Béang can doi ké toan

Bao céo hoat dong kinh doanh

Béo cdo luu chuyén tién té

Thuyét minh béo céo tai chinh

Béo cao cua hoi dong quan tri

Bao céo cua ban giam doc

Céc bao cao quan tri khac

11. Cac thong tin bén ngoai DN gdm? (c6 thé chon nhiéu)



Thong tin chung vé tinh hinh kinh té

Thong tin theo nganh kinh té

Thong tin khéc

PHAN 2: MUC PO QUAN TAM VA MUC PO THUC HIEN PHAN TICH
HIEU QUA KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP
Ong/ba vui long danh gia “muc do quan tdm’’ t&i phan tich hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép dang & mirc 46 nao:
1. Hau nhu 2. It quan 3. Binh 4. Kha quan 5. Rat quan
khong tam thuong tam tam
(chi danh ddu chon mét 6 tréng cho méi cau hoi)
Ong/ba vui long danh gia “mic do thuc hién’’ phan tich hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép dang & mtrc d¢ nao:
1. Hoan toan 2. Hiém 3. Lam binh 4. Lam 5. Lam rét
khong lam khi lam thuong thuong xuyén thuong xuyén
1. Lap ké hoach phan tich hiéu qua kinh doanh
1 2 3 4 5

Murc d0 quan tam

Mic d6 thuc hién

2. Suu tAm va xir 1y tai lidéu phan tich hiéu qua kinh doanh ciia doanh nghiép

1 2 3 4 5

Murc @6 quan tdm

Mutc d6 thuc hién

3. Tién hanh phan tich hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép
1 2 3 4 5

Murc @6 quan tdm




Mitc d6 thuc hién

4. B4o c4o va luu trit hd so phan tich hiéu qua kinh doanh ciia doanh nghiép

1 2 3 4

Murc d6 quan tdm

Mitc d6 thuc hién

5. St dung phuong phap so sanh
1 2 3 4

Murc d6 quan tdm

Mitc d6 thuc hién

6. Sir dung phuong phap phan tich tinh chat nhan t6
1 2 3 4

Murc d0 quan tam

Mirc @6 thuc hién

7. Sir dung phuong phap xac dinh mic d6 anh huéng cua cac nhén th

1 2 3 4

Murc @6 quan tdm

Mitc d6 thuc hi¢n

8. Stir dung phuong phap Dupont
1 2 3 4

Murc @6 quan tdm

Mic d6 thuc hi¢n

9. Str dung phuong phap mé hinh kinh té lugng
1 2 3 4

Murc d0 quan tam

Mutc d6 thuc hién

10. Str dung cac phuong phéap khac

5




Néu ¢6 cac phiwong phdp khdc, xin cac anh/chi ghi ré cdc phwong phdp dé vao

phan ghi chii phia duwdi

Muc do quan tam
Muc d6 thuc hi¢n

Ghi

» Phan tich hi€u qua hoat dong kinh doanh

Mtc d6 quan

tam

Chi tiéu phéan tich

Muc d6 thuc

hién

12. Phan tich chi tiéu “Ty suat loi nhuan thuan tir
Hb BH & CCDV™’
LN thuén tir BH&CCDV

Ty suét LN thuan tir HD BH = x 100%
& CCDV

DTT tir BH&CCDV

13. Phan tich chi tiéu “ Ty suat loi nhuan thuan tir
HDKD”
LN thun tir HDKD

Ty suét LN thuin tir HDKD = x 100%
DTT HPKD

14. Phan tich chi tiéu “ Ty suat loi nhuan ké toan

trudce thue”

LN trwée thué

Ty suét LN ké toan trwée thué = - X 100%
Tong DT & TN

15. Phan tich chi tiéu “ Ty suat lgi nhuan ké toan sau

thué”

LN sau thué

Ty suat LN sau thué = : X 100%
Téng DT & TN




» Phan tich hi¢u qua chi phi

Mtc d6 quan

tam

Chi tiéu phéan tich

Muc d6 thuc

hién

16. Phan tich chi tiéu “Tong chi phi”

Téng chi phi
Ty suét chi phi (%) = - X 100%
Tong DT & TN

17. Phan tich chi tiéu “Ty suat gia von hang
ban’’

Tri gia von hang ban

Ty suét von hang ban (%) = x 100%
DTTBH&CCDV

18. Phan tich chi tiéu “Ty suat chi phi ban hang”
Chi phi bén hang

Ty suét chi phi ban hang (%) = x 100%
DTT tit BH&CCDV

19. Phan tich chi tiéu “ Ty suét chi phi quan 1y doanh
nghiép”’
‘ Chi phi QLDN

Ty suét chi phi QLDN = x 100%
DTT tit BH&CCDV

» Phan tich hiéu qua st dung von

Murc d6 quan

tam

Chi ti€u phan tich

Mitrc d6 thuc

hién

n

20. Phan tich chi tiéu “Hiéu sut sir dung von kinh
doanh”

Téng DTT&TN (DT)
Hiéu suét sit dung VKD (Hsyy) =

VKD binh quan (Syy)




21. Phén tich chi tiéu “S6 vong luan chuyén von

ngan han”’

Téng DT & TN (DT)
S0 vong ludn chuyén von NH (SVyy) =

TS ngin han binh quén (Syy)

22. Phan tich chi tiéu “Ky luan chuyén von ngin

han

S6 ngay trong ky (360. 90...)

Kyu =
SViu

23. Phan tich chi tiéu “S6 vong quay hang ton

kho”’
Vong quay Gia von hang ban (GV)
hang t6n kho (SVrg) - Tri gia hang ton kho binh quan (Stx)

24. Phan tich chi tiéu “Ky ton kho binh quan”

Ky tén kho binh S6 ngay trong ky Stx S6 ngay

quén (Krg) B SVx Gv ¥ trong ky

25. Phan tich chi tiéu “S6 vong thu hoi no”

Vong quay cac khoan Doanh thu thuén (ban chin) (DTy)
phai thu (SVpy) -
(He s6 thu hoi no)

No phai thu ngén han binh quén(Spry

26. Phan tich chi tiéu “Ky han thu hdi no binh

A 29
quan
R SO ngay No phai thu ngan han
Ky thu tién X
trong ky binh quan (Spr) So ngay
binh quan = =
X trong kv (N)
(Ker) SV, DTT

27. Phéan tich chi tiéu “Hiéu suat sir dung von co

dinh”’
Hiéu suét st dung von Doanh thu thuén tt BH, CCDV (DTq)
6 dinh (Hscs) -
VCD binh quan
Phuong phap phan tich:. ... ... e
» Phan tich kha nang sinh 161
Murc do quan Chi ti€u phan tich Mirc do thuc

tam hién




28. Phan tich chi tiéu “Hé s6 sinh 16i kinh té cua
tai san (BEP)”

Lgi nhuan trrde thué va 1ai vay (EBIT)
BEP =

Téng tai san binh quén

29. Phan tich chi tiéu “Hé s6 sinh 10i rong cta tai
san (ROA)”’

LNgr
Hé s6 sinh 1i rong cila tai san (ROA) =

Tdng tai san binh quan

30. Phan tich chi tiéu “Hé s6 sinh 161 von chua s&
hiru (ROE)”’

Loi nhuan sau thué (LNgy)
Hé s6 sinh 1&i von chi sé him (ROE) =

Vén chu s& hitu binh quan

31. Phan tich chi tiéu “Hé s6 sinh 151 c6 phiéu
thuong (EPS)”’

Hé s sinh 16 cb LNST- LN tré ¢d titc cho ¢d phiéu wu dai

phiéu thuomg (EPS) ~  S& hrong cb phidu thudng dang lru hanh

32. Phan tich chi tiéu “Hé so gia trén thu nhap
mdi ¢o phiéu thuong (P/E)”’

Gia thi trieéng méi cb phiéu (Market Price)
P/E =

Thu nhap moi c6 phiéu (EPS)

33. Phan tich chi tiéu “Co tuc trén thu nhap cua
mdi ¢ phiéu thuong (D/E)”’

Cb tirc tra moi cb phiéu thudng
D/E

Thu nhap mai c6 phiéu thirong

34. Phan tich chi tiéu “Heé s6 c0 tirc trén thi gia

ctia mdi ¢ phiéu thuong (D/P)”’

C4 tirc tra moi b phiéu thirdng
DP  _

Gia thi treomg moi o phiéu thirong

35. Phan tich céc chi tiéu kinh té khac




» Phan tich ndi dung HQKD trén khia canh xa hoi

Murc d6 quan

tam

Chi ti€u phan tich

Mirc do thuc

hién

36. Phan tich chi tiéu “ Muc d6 dong gop ngan
sach nha nude”

Murc d¢ dong gop NSNN Téng s6 tién déng gép vao NSNN

Téng DT ciia DN

37. Phan tich chi tiéu “ Thu nhap binh quan cua
nguoi lao dong”

Thu nhéap binh quan Téng s6 tién chi tra cho ngwdi lao dén,

cia ngwoi lao déng Téng s6 lao déng BQ

38. Phan tich chi tiéu “Ty 1¢ phu pham, phé pham

tir NVL dau vao duoc tai sir dung”

) . . Tong gia tri phu pham. phé pham tir
Ty 1é phu pham, phé . o
. A NVL dau vao dwoc tai str dung
pham tir NVL dau vao SX _

. Tong gia tri phu pham. phé pham it~ x 100
dwoc tai sir dung .
NVL duoc tao ra tir qua trinh san xuat

39. Phan tich chi tiéu “Mutc d§ dau tu cho 1y chat
thai san xuat”
Mhkc dé dau tir cho xit 1y Téng sé tién chi cho xir Iy chét thai

chét thai san xuat _ san xuat

Téng TS ciia DN

40. Phan tich chi tiéu “Loi ich ma DN mang lai cho
cong dong”

Tong so6 tién chi cho cac hoat dong
Loi ich DN mang lai cho . .
. _ cong dong
cong dong

Tdng LNST ciia DN

41. Phan tich chi tiéu “Chi s6 hai 10ng ctia khach
hang”




PHAN 3: CAC Y KIEN BANH GIA KHAC CUA DOANH NGHIEP
1. Nhom nhén t6 vi mo bén ngoai anh huong dén phén tich hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép & muc do nao?
1. Khong dang 2. Thap 3. Trung 4. Kha cao 5. Rét cao
ké binh
(Danh diu 1 6 cho mdi hang)
1 2 3 4 5

Moi truong qudc té va khu

vuc

Moi truong chinh tri, phap ly

Moi truong van hoa xa hoi

Moi truong kinh té

Moi truong dia ly

Mai truong khoa hoc k¥ thuat

cong nghé

Nhan t6 khac

2. Nhom nhan t6 ndi tai doanh nghiép anh huong dén hiéu qua kinh doanh cia
doanh nghiép & mtrc d§ nao?

1. Khong dang 2. Thap 3. Trung 4. Kha cao 5. Rét cao
ké binh

(Danh diu mot 6 cho mdi hang)

B0 may quan tri doanh nghiép

Tinh hinh tai chinh cua doanh

nghiép



Dic tinh san phim va chinh

sach ban hang cua doanh

nghiép

Moi truong lam viéc trong

doanh nghiép

Co so vat chat, ky thuat va

cong nghé san xuat cuia doanh

nghiép

Nguyén vat liéu phuc vu cho

hoat dong san xuét ctia doanh
nghiép
Nhan t khac

3. Nhan té gin véi ddc thu nganh Thiy san anh hudng dén hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép ¢ muc dd nao?

1. Khong dang 2. Thap 3. Trung 4. Kha cao 5. Rét cao
ké binh

(Danh diu mot 6 cho mdi hang)

Quan ly nha nudc doi voi

nganh Thuy san

Bién d6i khi hau anh huong
dén NVL

Chinh sach nhap khau cua céc

thi truong nhap khau

Su tién bd cua khoa hoc cong

nghé

Nhén t6 khac gin voi dic thu

nganh Thuy san

4. Nhan t6 nao sau ddy anh huong dén phan tich hiéu qua kinh doanh cta doanh

nghiép?



Quy mo6 doanh nghiép

Dac diém co cau t6 chuc cua doanh nghiép

Dic diém nganh nghé kinh doanh

Nhan thirc vé phan tich hiéu qua kinh doanh ctia cac nha quan 1y

Tinh hinh tai chinh ctia doanh nghi¢p

Nhan lyc phan tich

Phuong tién va cong nghé

Moi truong phép 1y

Tinh canh tranh nganh

Nhan t khac

Céc y kién déng gop ciia doanh nghiép dé hoan thién bang khao sat nay:

Xin chan thanh cam on quy anh/chi vé nhiing thong tin quy bau néu trén. Kinh

chic anh/chi khée manh, hanh phuc va thanh cong. Tran trong cdm on!



DANH SACH CAC CAN BO PHAN TICH THAM GIA KHAO SAT

STT | Ho va Tén bia chi mail

1 | Vi Thi Hong Gam gamvth.ts4@gmail.com
2 | Pham Tién Pac tienpd.abt@gmail.com

3 | Tran Khanh Hién hientk.tsag@gmail.com
4 | T6 Thi Cuc cuctt.tsmk@gmail.com
5 | Nguyén Thi Thai Ly lyntt.vh@gmail.com

6 | Nguyén Thi Hong Ctc cucnth.mp@gmail.com
7 | Cao Tuyét Lan tuyetcl.nta@gmail.com
8 | D6 Thai Hung hungdt.vn@gmail.com




PHU LUC 3: DANH SACH CAC CAN BQ PHAN TiCH THAM GIA KHAO

SAT
DANH SACH CAC CAN BQ PHAN TiCH THAM GIA KHAO SAT
STT Ho va Tén Dia chi mail
1 Vii Thi Hong Gam vugam8935@gmail.com
2 Pham Tién DPic tienpd.abt@gmail.com
3 Tran Khanh Hién hientk.tsag@gmail.com
4 To6 Thi Cuc cuctt.tsmk(@gmail.com
5 Nguyén Thi Thai Ly lyntt.vh@gmail.com
6 Nguyén Thi Hong Cuc cucnth.mp@gmail.com
7 Cao Tuyét Lan tuyetcl.nta@gmail.com
8 D6 Thai Hung hungdt.vn@gmail.com
9 L& Thi Thuy thuylt. NQ@gmail.com
10 Nguyén Thanh Tung tungnt83.ag@gmail.com
11 Nguyén Vin Bay baynv85@gmail.com
12 Phan Biru Tinh tinhbp.bl@gmail.com
13 Nguyén Vian Thing thangnv.camimex@gmail.com
14 Dinh Bao Yén yendb.hh@gmail.com
15 V4 Thanh Cong congvt.anviet@gmail.com
16 Pham Thi Héng Ngoc ngochong.clf@gmail.com
17 Nguyén Thi Chinh chinhnt.mekong@gmail.com
18 Nguyén Tuyét Minh




PHU LUC 4
PHIEU KHAO SAT NHA QUAN TRI

Kinh giri: Quy 6ng/ba

Toitén la................... , nghién ctru sinh............... Hién tai, t6i dang thuc
hién dé tai nghién ctru “Hoan thién phén tich hi¢u qua kinh doanh tai cic cong ty
Thity san niém yét & Viét Nam”. Dé phuc vu cho nghién ctru ctia minh, t6i rt cam
on su tham gia ciia quy 6ng/ba vao cudc khdo sat nay. Nhirng thong tin ma quy ong/ba
cung cap nham phuc vu cho muc dich nghién ciru ciia dé tai ma khong vi bat ctir myc
dich nao khac. Két qua tra 161 ciia quy 6ng/ba 1 tai liéu rat quan trong trong cong tac
nghién ciru cta t6i. Moi thong tin riéng vé quy ong/ba ti xin cam doan bao mat tuyét
doi.

Néu quy 6ng/ba c6 diéu gi can trao d6i vé nghién ciru ndy, xin lién hé véi t6i

theo s6 dién thoai 0396278097, hoic dia chi E — mail: pttvan@uneti.edu.vn.

T6i xin chdn thanh cam on su tham gia cua quy ong/ba
PHAN 1 THONG TIN CHUNG
1. Ong/ba c6 quan tim dén HQKD cua DN khong?
Co

Khong

2. Ong/ba c6 sur dung thong tin tir phan tich HQKD trong viéc ra quyét dinh quyét
dinh quan tri khong?
Co

Khong

3. Ong/ba cho biét mirc 6 dong gop cua thong tin tir phan tich HQKD cua DN trong

viéc ho tro ra quyét dinh quan tr1?

DPoéng gop nhiéu




Dong gop it

Khong dong gép

4. Ong/ba co sir dung céc thong tin tir chi tiéu phan tich HQKD cho viéc ra quyét dinh

quan tri khong?

Chi tiéu phan tich Str dung
Co Khoéng

1. Chi tiéu “Ty suét lgi nhuan thuan tir hoat dong ban

hang va ccdv”’

LN thuin tir BH&CCDV
Ty suat LN thudn tir HD BH = x 100%
& CCDV
DTT tir BH&CCDV
2. Chi tiéu “ Ty suat lgi nhuan thuan tr HbDKD”
LN thuan tir HDKD
Ty suat LN thuén tir HDKD = x 100%
DTT HPKD

3. Chi tiéu “ Ty suét lgi nhuan ké toan trudc thué”

LN trude thué

Ty sudt LN ké toan trudc thué = - x 100%
Tong DT & TN

4. Chi tiéu “ Ty suét lgi nhuan ké toan sau thué”
LN sau thué

Ty suét LN sau thué = - x 100%
Téng DT & TN

Chi tiéu phan tich Str dung

5. Chi tiéu “Tong chi phi”

Téng chi phi

Ty suét chi phi (%) = : x 100%
Tong DT & TN

6. Chi tiéu “Ty suét gia von hang ban”’

Tri gia von hang ban

Ty suat von hang ban (%) = x 100%
DTTBH&CCDV




7. Chi tiéu “Ty suét chi phi ban hang”
Chi phi ban hang

Ty suat chi phi ban hang (%) = x 100%
DTT tit BH&CCDV

8. Chi tiéu “ Ty suat chi phi quan 1y doanh nghiép”’

Chi phi QLDN
Ty suat chi phi QLDN = x 100%
DTT tir BH&CCDV
Chi ti€u phéan tich Swr dung
Co Khong

9. Chi tiéu “Hiéu suit st dung von kinh doanh”

Téng DTT&TN (DT)
Hiéu suét str dung VKD (Hsyy) =

VKD binh quén (Syq)

10. Chi tiéu “So6 vong luan chuyén von ngan han™’

Tong DT & TN (DT)
S0 vong luan chuyén von NH (SVyy) =

TS ngén han binh quéan (Syx)

11. Chi tiéu “Ky luén chuyén von ngan han’’

S6 ngay trong ky (360. 90...)
Kn =

SVym

12. Chi tiéu “S6 vong quay hang ton kho”’

Véng quay Gi4 vén hang ban (GV)
hang tdn kho (SVrx)  Tri gia hang ton kho binh quan (Sgg)

13. Chi tiéu “Ky ton kho binh quéan”

Ky ton kho binh S6 ngay trong ky Stk S6 ngay ™)
— = N
quan (Krg) SVix Gv * trong ky

14. Chi tiéu “S6 vong thu hoi ng”

Vong quay cac khoan Doanh thu thuén (ban chiw) (DTy)
phai thu (SVpp) =
(H& s6 thu hoi ng)

Ng phai thu ngéan han binh quan(Ser)

15. Chi tiéu “Ky han thu h6i no binh quan”’




$é ngay No phai thu ngan han

Ky thu tien .
trong ky binh quéan (Spr) So ngay
binh quan = =
X trong ky (N)
(Kpr) SV DTT

16. Chi ti€u “Hiéu suat st dung von co dinh”’

Hiéu suét sit dung vén Doanh thu thuén tir BH, CCDV (DTy)
Cé’ d]]].h (HSCB) =
VCD binh quéin
Chi ti€u phan tich St dun

Khong

17. Chi tiéu “Hé s sinh 16i kinh té cua tai san (BEP)”

Loi nhudn trude thué va lai vay (EBIT)
BEP =

Tong tai san binh quan

18. Chi ti€u “H¢ s0 sinh 101 rong cua tai san (ROA)”’
LNsr
Hé s6 sinh 1&i rong ciia tai san (ROA) =

Téng tai san binh quan

19. Chi tiéu “Hé s sinh 161 von chu sé hitu (ROE)”’

Loi nhuan sau thué (LNgr)
Hé s6 sinh 151 vén chit sé hitu (ROE) =

Vén chu s& hitu binh quan

20. Chi tiéu “Heé s6 sinh 10i c6 phiéu thuong (EPS)’’

Hé sé sinh 101 ¢d LNST- LN tra c6 ttte cho cb phidu wu dai

phiéu thwomg (EPS) S$6 hrong c6 phiéu thwong dang lvu hanh

21. Chi tiéu “Hé s gia trén thu nhap mdi co phiéu

thuong (P/E)”’
Gia thi trrong mdi cb phidu (Market Price)

P/E = _ _
Thu nhép moi co phicu (EPS)

22. Chi tiéu “Co tirc trén thu nhap cua mdi cb phiéu

thuong (D/E)””

C6 tirc tra moi ¢ phiéu thuong
D/E

Thu nhap moi ¢ phiéu thuong

23. Chi tiéu “H¢ s6 cO tuc trén thi gid cua moi cd




phiéu thuong (D/P)”’

Co titc tra moi c6 phiéu thuong
DP _

Gia thi trudng moi co phiéu thuong

Chi tiéu phan tich Str dung
Co Khong

24. Chi ti€u “ Muc do dong gop ngan sach nha nudc”

Mirc d6 dong gop NSNN Téng s6 tién déng gop vao NSNN
Téng DT ciia DN

25. Chi tiéu “ Thu nh@p binh quan cua nguodi lao
d(’jngDQ

Thu nhép binh quan Téng sb tién chi tra cho ngwdi lao déng

cia nguwoi lao dong T $ oo dong BQ
ong so lao dong

26. Chi tiéu “Ty 18 phu pham, phé pham tir NVL dau

vao duogc tai st dung”
. . Tbng gia tr1 phu hém, phé pham tir
T 16 phu phém, phé & i T PR PRAtL PREP
phim tir NVL déu vao SX _

NVL dau vao duoc tai sit dung

o Téng gia tri phu pham. phé phdm fir  x 100
dwgc tai st dung .
NVL dugce tao ra tir qua trinh san xuat

27. Chi tiéu “Mitrc d6 dau tu cho 1y chat thai san xuat”

Mitc d6 dau tw cho xir Iy Téng s6 tién chi cho xir I chét thai
chét thai san xuat _ San Xuat

Téng TS cia DN

28. Chi tiéu “Loi ich ma DN mang lai cho cong dong”

Tong s6 tien chi cho cac hoat dong
Loi ich DN mang lai cho R
. _ cong dong
cong dong

Toéng LNST ciia DN

29. Chi tiéu “Chi s6 hai long cua khach hang”

5 . Tan suat st dung thong tin tir phan tich HQKD dé ra quyét dinh quéan tri cia

ong/ba?

Str dung nhiéu




it str dung

Khoéng st dung

Néu khong sir dung ong, ba vui long tra 10i cdu so 6, néu cé sir dung vui long bé qua
cau 6
6. Ong/ba vui long cho biét Iy do khong sir dung thong tin tir phan tich HQKD vao

viéc ra quyét dinh quan tri va dau tu?

Thong tin khong kip thoi

Thong tin khong day di chinh xac

Ly do khéc

7. Theo dng/ba chi tiéu phan tich HQKD ma DN sir dung dd phan anh hét duoc day
du, toan dién cac mat caia HQKD chua?

Pay du

Binh thuong

So sai

8. Panh gia ciia ong/ba vé muc d6 dap ung thong tin phu vu quan tri va dau tu cua
phan tich HQKD hi¢n tai?

Pap tmg day du

Dap g mot phan

Khong dap ung




Céc ¥ kién dong gop cua quy 6ng/ba dé hoan thién bang khao sat nay:
Xin chan thanh cam on quy 6ng/ba vé nhimg thong tin quy bau néu trén. Kinh chuc

quy 6ng/ba khée manh, hanh phuc va thanh cong. Tran trong cdm on!



PHU LUC 5: DANH SACH CAC NHA QUAN TRI THAM GIA KHAO SAT

DANH SACH CAC NHA QUAN TRI THAM GIA KHAO SAT

STT Ho va Tén Chirc vu Dia chi mail

1 D6 Thanh Nga Phé Tong giam doc | ngadt.84@gmail.com

2 Lé Ba Phuong Giam doc phuonglb.abt@gmail.com

3 Tang Tuin Anh Pho giam doc tuananh.mekong@gmail.com

4 L& Minh Hoang Ké toan truong hoangminh.hh@gmail.com

5 Dang Thi Huong Giam doc huongdang@gmail.com

6 Nguyén Thi Hong Ké toan trudng hongnt.tmts(@gmail.com

7 Lé Thi Phuong Thao Giam doc thaoltp.nta@gmail.com

8 Nguyén Dirc Huy Pho giam doc huynd.vn@gmail.com

9 Nguyén Anh Tuén Phé giam dc tuanan.ng@gmail.com

10 Nguyén Tién Phu Phé giam dc phunt.73kn@gmail.com

11 V4 Van Phong Pho Tong giam doc | phongvv.ag@gmail.com

12 Doan Chi Thanh Giam doc thanhcd.nv(@gmail.com

13 Nguyén Minh Tri Phé Tong giam ddc | trinm.bl88@gmail.com

14 | Nguyén Thanh Phuong | Pho Tong giam doc | phuongnt78@gmail.com

15 Bui buac Cuong Giam doc cuongbd.cm@gmail.com

16 Hoang Thanh Vii Phé giam doc vuht.fmc@gmail.com

17 Duong Ngoc Kim Phé giam dbc kimnd.fmc@gmail.com

18 Ngb Vin Thé Giam doc thenv.sjl@gmail.com

19 Nguyén Kim Phung Ké toan truong phungkim.av@gmail.com

20 Truong Minh Duy Ké toan truong duymt.cl@gmail.com




PHU LUC 6
PHIEU KHAO SAT NHA PAU TU

Kinh giri: Quy 6ng/ba

Toitén la................... , nghién ctru sinh............... Hién tai, t6i dang thuc
hién dé tai nghién ctru “Hoan thién phén tich hi¢u qua kinh doanh tai cic cong ty
Thity san niém yét & Viét Nam”. Dé phuc vu cho nghién ctru ctia minh, t6i rdt cam
on su tham gia ciia quy 6ng/ba vao cudc khdo sat nay. Nhirng thong tin ma quy ong/ba
cung cap nham phuc vu cho muc dich nghién ciru ciia dé tai ma khong vi bat ctir myc
dich nao khac. Két qua tra 161 ciia quy 6ng/ba 1 tai liéu rat quan trong trong cong tac
nghién ctru cta t6i. Moi thong tin riéng vé quy ong/ba ti xin cam doan bao mat tuyét
doi.

Néu quy 6ng/ba c6 diéu gi can trao d6i vé nghién ciru ndy, xin lién hé véi t6i

theo s6 dién thoai 0396278097, hoic dia chi E — mail: pttvan@uneti.edu.vn.

T6i xin chdn thanh cam on su tham gia cua quy ong/ba
PHAN 1 THONG TIN CHUNG
1. Ong/ba c6 quan tim dén HQKD cua DN khong?
Co

Khong

2. Ong/ba co str dung thong tin tir phan tich HQKD trong viéc ra quyét dinh dau tu
khong?
Co

Khong

3. Ong/ba cho biét mirc 6 dong goép cua thong tin tir phan tich HQKD cua DN trong

viéc hd tro ra quyét dinh dau tu

DPoéng gop nhiéu




Dong gop it

Khoéng déng gop

4. Ong/ba c6 sir dung cac thong tin tir chi tiéu phan tich HQKD cho viéc ra quyét dinh

dau tu khong?

Chi tiéu phan tich

1. Chi tiéu “ Ty suat loi nhuan ké toan trude thué”

LN thuin tir HPKD

Ty suit LN thuin tt HDKD = x 100%
DTT HPKD

2. Chi tiéu “ Ty suat loi nhuan ké toan sau thué”

LN trude thué

Ty sudt LN ké toan trude thué = - x 100%
Téng DT & TN

3. Chi tiéu “ Ty suét lgi nhuan ké toan sau thué”
LN sau thué

Ty suat LN sau thué = - x 100%
Tong DT & TN

Chi tiéu phan tich

9. Chi tiéu “Hiéu suat sir dung von kinh doanh”

Téng DTT&TN (DT)

Hiéu suét sit dung VKD (Hsgq) =
VKD binh quén (S;4)

10. Chi tiéu “So6 vong luan chuyén von ngan han™’
Téng DT & TN (DT)

S6 vong luan chuyén vén NH (SVyg) = 4
TS ngiin han binh quan (Syg)

11. Chi tiéu “Ky luén chuyén von ngan han’’

S6 ngay trong ky (360. 90...)

Kyg =
SVau

12. Chi tiéu “S6 vong quay hang ton kho’’

Véng quay Gi4 vén hang ban (GV)

hang tdn kho (SVrx)  Tri gia hang ton kho binh quan (Sgg)




13. Chi tiéu “Ky ton kho binh quan”

Ky ton kho binh SH ngay trong ky Stk Sd ngay
quan (Krg) SVix Gv * trong ky

14. Chi tiéu “S6 vong thu hoi no”

Vong quay cac khoan Doanh thu thun (ban chiu) (DTy)
phai thu (SVpp) =
(H& s6 thu hoi ng)

Ng phai thu ngéan han binh quan(Ser)

15. Chi tiéu “Ky han thu h6i no binh quan”’

. SO ngay No phai thu ngan han
Ky thu tien .
trong ky binh quéan (Spr) So ngay
binh quan = —
X trong ky (N)
(Ker) SV, DTT

16. Chi tiéu “Hi¢u suat st dung von c6 dinh”’

Hiéu suét sir dung vén Doanh thu thuén tir BH, CCDV (DTy)
¢d dinh (Hscp) -
VCD binh quan
Chi ti€u phan tich St dung
Co Khong

18. Chi ti€u “H¢ s0 sinh 101 rong cua tai san (ROA)”’
LNsr
Hé s6 sinh 1&i rong ciia tai san (ROA) =

Téng tai san binh quan

19. Chi tiéu “Hé s sinh 16i von chu sé hitu (ROE)”’

Loi nhuan sau thué (LNgr)
Hé s6 sinh 16i vén chil s¢ hitu (ROE) =

Vén chu s& hitu binh quan

20. Chi tiéu “Heé s6 sinh 10i ¢6 phiéu thuong (EPS)’’

Hé sb sinh 184 c6 LNST- LN tra cb titc cho cb phiéu wu dai

phiéu thwong (EPS) $6 hrong co phiéu throng dang lru hanh

21. Chi tiéu “Hé so gia trén thu nhap mdi co phicu thudong
(P/E)”

Gia thi trrong mdi cb phidu (Market Price)
PE =

Thu nhap moi co phiéu (EPS)

22. Chi tiéu “Co tic trén thu nhap ciia mdi co phiéu thudong




(D/E)”’

C6 tirc tra moi ¢ phiéu thuong
D/E

Thu nhap moi ¢ phiéu thuong

23. Chi tiéu “Hé s6 cb tc trén thi gia cua mdi cd phiéu
thuong (D/P)”’

Co ftirc tra mdi b phiéu thuong
D/P

Gia thi tredng moi co phiéu throng

5 . Tan suit sir dung thong tin tir phan tich HQKD dé ra quyét dinh dau tu cta ong/ba?

Str dung nhiéu

it str dung

Khong str dung

Néu khong sir dung éng, ba vui long trd 16i cdu s6 6, néu c6 sit dung vui long bé qua
cau 6

6. Ong/ba vui long cho biét Iy do khong sir dung thong tin tir phan tich HQKD vao
viéc ra dau tu?

Thong tin khong kip thoi

Thong tin khong day du chinh xac

Ly do khac

7. Theo 6ng/ba chi tiéu phan tich HQKD ma DN sir dung di phan anh hét dugc day
du, toan dién cac mat cia HQKD chua?

Pay du

Binh thuong




So sai

8. Panh gia cia 6ng/ba vé muc do dap ung thong tin phu vu dau tu cua phan tich

HQKD hién tai?

Pap tmg day du

Dap g mot phan

Khong dap ting

Cac ¥ kién dong gop cua quy 6ng/ba dé hoan thién bang khao sat nay:
Xin chan thanh cam on quy 6ng/ba vé nhimg thong tin quy bau néu trén. Kinh chuc

quy ong/ba khée manh, hanh phuc va thanh cong. Tran trong cam on!



PHU LUC 7 DANH SACH CAC NHA PAU TU THAM GIA KHAO SAT

DANH SACH CAC NHA DAU TU THAM GIA KHAO SAT

STT Ho va Tén Dia chi mail
1 Nguyén Thanh Son son.nguyenthanh@gmail.com
2 Pham Xuan Truong Truong91.px@gmail.com
3 Pham Van Son sonpv.fx@gmail.com
4 bao Van bat datdv.ax@gmail.com
5 Nguyén Trung Giang giangtrung89@gmail.com
6 Nguyén Thanh Luén luanthanh.gco ail.com
7 L& Phuong Anh panhle.2 14@gmail.com
8 Nguyén Dbuc Anh anhduc.shp@gmail.com
9 Nguyén Minh Huong | huongmn.tsc@gmail.com
10 Nguyén Tién Long | longnt.41gco@gmail.com
11 V6 Hoang Minh minh.vohoang109@gmail.com
12 Doan Vin Duc ducvd1978@gmail.com
13 Nguyén Minh Hoang minhhoang.ntn@gmail.com
14 Nguyén Thanh Phong thanhphong8389@gmail.com
15 Pham Vi Diing vudung1989@gmail.com
16 Hoang Minh Hoa hoahoang.minh014@gmail.com
17 Duong Hoélng Tién tienhoang.duong8986(@gmail.com
18 Ngo Duc Hoa hoa.ngoducvtb@gmail.com
19 Nguyén Kim Ngoc kimngoc.ntsbe@gmail.com
20 Truong Thi Nhung nhungtruong1987@gmail.com




PHU LUC 8
TONG HOP KET QUA KHAO SAT TU CAN BQ PHAN TiCH CAC CT THUY
SAN NIEM YET

(Tir cdu so 03 dén ciu sé 11)

Néi dung cau héi Két qua Ty 1¢

Ira chon (%)

3. Quy mo doanh nghiép:

Dudéi 100 ti 1 5,55%
Trén 100 ti dudi 500 ti 14 77,78
Trén 500 ti 3 16,67

4.6 luong lao dong hién tai ciia doanh nghiép

200 nguoi tré xudng 4 22,22

Trén 200 dén 300 ngudi 8 44,44

Trén 300 nguoi 6 33,33
5. Thoi gian niém yét cia doanh nghiép

Dudi 5 nam 0 0

Tir 5 nam dén dudi 10 nim 1 5,55

Trén 10 nam 17 94 .45

6. Doanh nghiép niém yét & san giao dich ching

khoén:
San Ha Noi 3 16,67
San TP Ho Chi Minh 9 50
San Upcom 6 33,33

7. B6 may phén tich kinh té ctia doanh nghiép duogc to

chtrc nhu thé nao:

Khéng t6 chirc bd may phan tich kinh té 2 11,11
T6 chirc bd may phan tich kiém nhiém 15 83,33
T6 chirc bd may phén tich chuyén trach 1 5,55

8. Doanh nghi¢p c6 quan tam va thyc hién phan tich




hiéu qua kinh doanh khong?

Co 18 100
Khong 0 0

9. Co s6 dir liéu phuc vu cho phan tich HQKD duoc

DN lay tir dau? (co thé chon ca 2)
Céc thong tin bén trong DN 13 72,22
Céc thong tin bén trong va bén ngoai DN 5 27,78

10. Cac thong tin bén trong DN duoc lay tir nhitng bao

c40 nao? (c6 thé chon nhiéu)
Bang can ddi ké toan 18 100
Béo cao hoat dong kinh doanh 18 100
Bao cao TC khac 3 16,7
B4o c4o ciia hoi dong quan tri 2 11,1
B4o c4o cuia ban giam doc 2 11,1
Céc bdo cdo quan tri khac 0 0

11. Cac thong tin bén ngoai DN géom? (c6 thé chon

nhiéu)
Thong tin chung vé tinh hinh kinh té 5 27,72
Thong tin theo nganh kinh té 5 27.72
Thong tin khac 0 0




PHU LUCO9

TONG HQP KET QUA KHAO SAT CAC NHA QUAN TRI

N0i dung cau héi Két qua lya chon | Ty I
1. Ong/ba c6 quan tim dén HQKD cua DN khong?
Co 20 100%
Khoéng 0 0
2. Ong/ba co sir dung thong tin tir phan tich HQKD
trong viéc ra quyét dinh quan tri khong?
Co 15 75
Khong 5 25
3. Ong/ba cho biét mirc do déng gop cua thong tin tir
phan tich HQKD cua DN trong viéc hd tro ra quyét
dinh quan tri?
DPoéng gop nhiéu 7 35
Dong gop it 8 40
Khong dong gop 5 25
5. Ong/ba vui 1ong cho biét Iy do khéng st dung
thong tin tir phan tich HQKD vao viéc ra quyét dinh
quan tri?
Thong tin khong kip thoi 4 80
Thong tin khong day du chinh xac 1 20
Ly do khac 0 0
6. Tan suat str dung thong tin tir phan tich HQKD dé
ra quyét dinh quan tri ciia 6ng/ba?
St dung nhiéu 5 25
it s dung 10 50
Khong bao gio sir dung 5 25

7. Theo 6ng/ba chi tiéu phan tich HQKD ma DN su
dung da phan anh hét duge dﬁy du, toan dién cac mat

cua HQKD chua?




Pay du 0 0
Binh thuong 15 75
So sai 5 25
8. Panh gi4 ciia ong/ba vé muc do dap tng thong tin
phu vu quan tri cua phan tich HQKD hi¢n tai?
Dap tng day du 0 0
Dap g mot phan 15 75
Chua dap ung 5 25
Chi tiéu Co Khéng
1. Chi tiéu phan tich hiéu qua hoat dong | Nha ty 1¢ Nha | Tyl¢
kinh doanh QT (%) QT (%)
Chi tiéu Chi tiéu “Ty suat loi nhuan thuan
10 50 10
tr hoat dong ban hang va ccdv”’ 50
Chi tiéu “ Ty suét lgi nhuan thuén tir
15 75 5
HPKD” 25
Chi tiéu “ Ty suat loi nhuan ké toan trudc
. 5 25 15
thué” 75
Chi tiéu “ Ty suat lgi nhuan ké toan sau
) 15 75 5
thué” 25
Chi tiéu Co Khéng
Nha tylé | Nha | Tylé
2. Chi tiéu phan tich hi¢u qua chi phi
QT (%) QT (%)
Chi tiéu “Tong chi phi” 1 20 16 80
Chi tiéu “Ty suat gid von hang ban’’ 5 40 12 60
Chi tiéu “Ty suat chi phi ban hang” 3 10 18 90
Chi tiéu “ Ty suat chi phi quan ly doanh
_ 3 100 0
nghiép”’ 0




Chi tiéu Co Khong

3. Chi tiéu phan tich hiéu suit sir dung Nha ty I¢ Nha | Tylé
von QT (%) QT (%)
Chi tiéu “Hiéu suat sitr dung von kinh
doanh” ! 20 1o 80
Chi tiéu “S6 vong luan chuyén von ngan
b 8 40 12 0
Chi tiéu “Ky luan chuyén von ngin han’’ 0 0 20 100
Chi tiéu “S6 vong quay hang ton kho”’ 20 100 0 0
Chi tiéu “Ky ton kho binh quan” 0 0 20 100
Chi tiéu “S6 vong thu hoi no” 3 15 17 85
Chi tiéu “Ky han thu hoi ng binh quan’’ 0 0 20 100
Chi tiéu “Hiéu suat sir dung von c6 dinh’’ 10 50 10 50

Chi tiéu Co Khéng
4. Chi tiéu phan tich kha nang sinh loi Nha tyle¢ | Nh |Tylé

QT (%) |a | (%)
QT

Chi tiéu “H¢ s6 sinh 16 kinh té cia tai san 4 20 16 |80
(BEP)”
Chi tiéu “Hé s6 sinh 151 rong cua tai san (ROA)” | 8 40 12 |60
Chi tiéu “Hé s6 sinh 101 von chu s¢ hitu (ROE)”” | 18 90 2 |10
Chi tiéu “Hé s6 sinh 16i ¢6 phiéu thuong (EPS)”” | 8 40 12 |60
Chi tiéu “Hé so gia trén thu nhap mdi co phiéu 5 35 15 |65
thuong (P/E)”’
Chi tiéu “C6 tirc trén thu nhap cia mdi cd phiéu | 2 5 18 |95
thuong (D/E)”’
Chi tiéu “Hé s6 c6 tirc trén thi gia ciia mbi cd 2 10 18 |90
phiéu thuong (D/P)”’




Chi tiéu Co Khoéng

Nha |tyl¢e | Nha | Tyl¢
5. Chi tiéu phan tich hi¢u qua xa hoi

QT | (%) | QT | (%)
Chi ti€u “ Mutrc d¢ dong gop ngan sach nha nudc” 10 50 10 50
Chi tiéu “ Thu nhép binh quan cia ngudi lao

12 60 8

dong” 40
Chi tiéu “Ty 1¢ phu pham, phé pham tir NVL dau N -
vao duogc tai st dung” 85
Chi tiéu “Muc do dau tu cho 1y chat thai san xuat” 21 10 18 90
Chi tiéu “Loi ich ma DN mang lai cho cong dong” 2 10 18 90
Chi tiéu “Chi s6 hai 1ong ctia khach hang” 3 15 17 85




PHU LUC 10

TONG HOQP KET QUA KHAO SAT CAC NHA PAU TU

Noi dung cau héi Két qua Ty 1€
lra chon
1. Ong/ba c6 quan tim dén HQKD cua DN khong?
Co 20 100
Khong 0 0
2. Ong/ba c6 su dung thong tin tr phan tich HQKD
trong viéc ra quyét dinh dau tu khong?
Co 20 100
Khong 0 0
3. Ong/ba cho biét mirc d6 dong goép cua thong tin tir
phan tich HQKD cua DN trong viéc hd tro ra quyét
dinh dau tu?
DPoéng gop nhiéu 4 20
Dong gop it 16 80
Khong dong gép 0 0
5. Ong/ba vui long cho biét 1y do khong str dung thong
tin tir phan tich HQKD vao viéc ra quyét dinh dau tu?
Thong tin khong kip thoi 0 0
Thong tin khong day du chinh xac 0 0
Ly do khac 0 0
6. Tan suat sir dung thong tin tir phan tich HQKD dé ra
quyét dinh dau tu ctia 6ng/ba?
Str dung nhiéu 4 20
it st dung 16 80
Khoéng bao gid st dung 0 0
7. Theo ong/ba chi ti€u phan tich HQKD ma DN su
dung da phan anh hét dugc day du, toan dién cac mat
cua HQKD chua?
Pay du 0 0
Binh thuong 5 25
So sai 15 75
8. Panh gia cua ong/ba vé mirc d6 dap mg thong tin
hu vu dau tu cua phan tich HQKD hién tai?
Pép ung day du 0 0
Dap g mot phan 10 50
Chua dép ung 10 50
Chi tiéu Cé Khong




1. Chi tiéu phan tich hiéu qua hoat dong Nha ty 1¢ Nha T 16 (%)
kinh doanh DT (%) DT i
Chi tiéu “ Ty suat lgi nhuén thuan tu
HPKD” 10 50 10 50
Chi tiéu “ Ty suat loi nhuan ké toan trudc
thué” ’ ' | 2 10 18 90
ChiAtléu “ Ty suat lgi nhuan ké toan sau 18 90 )
thué” 10
Chi tiéu Co Khéng
2; Chi tiéu phén tich hiéu suit sir dung Nha ty 1¢ Nha Ty 16 (%)
von DT (%) DT
Chi tiéu “Hiéu suat sir dung von kinh doanh” 0 0 20 100
Chi ti€u “So vong luan chuyén von ngan 5 ’s 15
han”’ 75
Chi tiéu “Ky luan chuyén von ngin han’’ 0 0 20 100
Chi tiéu “S6 vong quay hang ton kho”’ 18 90 2 10
Chi tiéu “Ky ton kho binh quan” 0 0 20 100
Chi tiéu “S6 vong thu hdi no” 0 0 20 100
Chi tiéu “Ky han thu hoi ng binh quan’’ 0 0 20 100
Chi tiéu “Hiéu suat sir dung von c6 dinh’’ 2 10 18 90
Chi tiéu Co Khéng
3. Chi tiéu phan tich kha nang sinh 161 Nha |tylé Nha | Tyl¢
PT | (%) PT | (%)
Chi tiéu “Hé s6 sinh 1oi rong cua tai san (ROA)”’ 12 60 8 40
Chi tiéu “Hé s6 sinh 101 von chi s hitu (ROE)”’ 12 60 8 40
Chi tiéu “Hé s6 sinh 10i ¢6 phiéu thuong (EPS)”” | 20 200 0 0
Chi tiéu “Hé so gia trén thu nhap mdi co phiéu 2 10 18 90
thuong (P/E)”
Chi tiéu “C0 tirc trén thu nhap ctia mdi c¢d phiéu 1 5 19 95
thuong (D/E)”’
Chi tiéu “Hé s6 ¢6 tirc trén thi gia ciia mbi cd phiéu | 2 10 18 90
thuong (D/P)”’




